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1.

EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A.

Informacion general

EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A. es una Sociedad Anénima, constituida ef 03
de marzo del 2000 e Jnscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito e 25 de
maya del 2000, con una duracion de 50 aiios,

Su ohjete social es ia importacién, exportacidn, distribucién a nivel nacional de
fibros, revistas y publicacioneas de contenido clentifico, relacionadas con informacian
sphre la salud.

Para cumplir sus finalidades ta Compafia podra realizar toda clase de actos,
copvenios, negoctos, operaciones y contratos civiles, mercantlies o de cualguier
otra naturaleza permitido por la ley tales como: comprar, arfendar o vendar bienes
inuebles ¢ muebles, impottar materias primas, equipes, partes, replestos, ¢
piezas necesarios para instalar ia infraestructura que regiiera la Compafiia para &
cumplimiento de su objeto soclal, actuar comb agente, representante, mandatario
¢ comisionista de otras empresas nacionales o extranjeras para provectos o
trabajos determinados o para ef cumpimiente de! objete soclal en general,
formando asociaciones, consorcios, ¢ cualguier ofro tipo de acuerdos permitidos
por la fey; intervenir como socia o accionista en fa forimacion o constitucidn de toda
clase de socledades o compafiias, corporaciones, asociaciones , erpresas y demas
personas juridicas o entes comerclales y participar en los aumentos o disminuciones
de capltal, fusiones ¢ transformaciones de las mismas; ¥ aceptar y ejercer agencias
¥ representaciones de terceros, nacionales o extranjeros, en &l pais y en el exterior,;
y en general todo acto o contrate parmitido por la Ley, acorde y conveniente para
el cumplimiente de su objeto social.

Sityacion financiera en el pais

Durante e! afio 2016 la economia del pais se mantuvo en receslén, preseptando
una ligera recuperackin en el Gimo brimestre de! afo, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos axternos tales como el decrecimiento del predic
del petrilen ¥ 12 apreciacion del ddlar. El petrdleo constituve la principal fuente de
ingresos para el pafs, por 16 cual el crecimiento econdmico dependerd dei
comportamiento de fos precios del barrii del petrdieo gque a finales de afo se
estabilizaron por el acuerdo ilegado entre i0s paises de miembros de ia OPEP. E!
Estado en los dos Gltimos afios se ha visto en la necesidad de dlsminuir
considerablemente tos gastos corrientes vy la inversion que ha venido reallzando en
los diferentes sectores, Adicitnaimente, se ha establecido clertas medidas con &l
fin de mejorar la balanze comercial, como o son: incremenio de salvaguardas y
derechos arancelarios, asl como restricciones g la importacién de ciertos producios,
entre otras medidas.

La Administraclén de la Compafia considera que la creacign de lz LEY DG
MEDICAMENTOS GENERICOS DE USO HUMANO ha sido unc de los factores
principates para gue se genere un efecto en la disminucion en fos ingrasos recibidos
en e afic 2016 en comparacion a afios anteriores debldo a que la estandarizacidn
de pracios en los medicamentos genéricos ha ccaslonade que los iaboratorios no
incurran en servicios que oferta EDICIONES PLM DEL ECUADQOR S.A.
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Politicas contables significativas

3.1_Bases de pirgseimtacidn y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financierps de FDRICIONES PLM DEL ECUADOR S.A., han side
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por e Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, vy segin (os reguerimientos v
opcicnes informadas por [a Superintendencia de Compafifas del Ecuador, La
Administracion declara gque las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en ta preparacion de los presentes estados financieros,

Las cifras inciuidas en estos estados financerss ¥ en sus nntas se valoran
utitizando la moneda del entorno econdmico princinal en que sz Companiia
opera. La meoneda funcienial v de presentacion de EDICIONES PLM DEL
ECUADOR 5.A. es al Ddlar de ips Estados Unidos de América.

La preparacton de lgs presentes estados financieros en confermigad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere gue [a Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de [a entidad, con el propésite de determinar fa valuacion
y presentacién de algunas partidas gue forman parte de ios estados financiergs.
En opinién de la Administracion, tales estimmaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utdizacidn de la informacion disponible al momenta, tos
cuales podrian Hegar a diferir de sus ofectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en {a
prepargcian de estos estados financleres, Estas politicas han sido definidas an
funcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financdera — NIIF
vigentes af 31 de diclembre det 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.,

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por ta Compadiia en efectivo, en fondos
ieemboisables ¥ de cambios, ¥ en bancos sin restricciones, En el Estado de
Situacion Financierg los sobregiros, de existir, se dasificarlan como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financierns

Reconccimiento, medicion inidal v clasificacio

£ reconocientto inicial de los aotivos finanderes es a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se ljeve al vaior razonable con cambios
en resultados, l0s costos de fransaccién gue sean directamente abrlbuibles a la
adqgulsicion del activo financiero.

Los activas financieros se clasifican a costo amortizadao o a valor razanable;

Los activos financiergs son miedidos al oosto amortizade sl el active se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener tos fiujos de efective contraciuslas,

Acthvos financierog a valor razenable con cambios en resultados

Los activos financieras a valor razonable con cambics en resuftados incdyyen
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los actives flnancieros no designados al momento de su ¢lasificacion come a
costo ameortizado.

Algunos activos financieres se adquisren con el propdsitc de venderlos o
recomprarlos en un fuluro cercano. Esta categoria inciuye los instrumentos
financleros derivados, que nio se designan como instrumentos de coberfura en
relaciones de cobertura effcaces,

Los derivados, inciuidos los derivados implicitos separados, rambién se
clasiflean como mantenidos para negociar salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces, Los activos financieros a valor razonable
con cambios en restitados se contabilizan en el estads separado de sltuacian
financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razanable son
reconacidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integralas.

Medicion posterior de activos financieros

Despues del reconocimiente inicial, los activps financieros se miden al valor
razenable o at costo amortizade, considerando su ctasificacion,

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives finanderos no derivados
it pagos ifas a determinables que ne cotizan en un mercado active, Después
del recondcimiento micial, estus activos financlercs se mident al costo
amortizado mediante el usg del método de 1a tasa de interds efectiva, mengs
cualgquier deterioro del valor, El costo emortizado se calcula tomande en cuenta
cualguier descuento o prima en fa adguisiciin y las comisiones o los costos gue
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. E devengamiento a ia
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiers en el estado de
resultados integrales. Las perdidas que resuHlen de! deterioro del vafor se
reconocen an el estado de resultados integrales como costias flnancieros.

Pérdidas por deterioro de ias activas financieros

La Compaila evaliia en cada fecha de los Estados Financierps [a existencia de
evidencla objetiva de que [os activos financieros reportados estan deterioradas.,
Los actives financierns son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COMo Uno ¢ mas evantos gue ocurrieran después del reconocimiento iniclal del
activo financiero impactaron los fiujos estimados de efectivo del active ¥ estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los ofros activos financieros {2 evidencla oljativa de detarioro puede
inchulr:

¥ Dificultadas financieras significativas del emisor o la contraparte; o©

v Falta de pago o incimplimientos en (05 pagos de intereses o capital; o

v Qe ses probable que o deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activas financieros lievados en su costo amoriizada, el monto de detettoro
es fa diferencia entre el valor en libros del active vy 2l valor presente de los fltjos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original de! active financiero,
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Et valor de los actlvos financieros es reducido por las pérdidas por detedoro
directamentea para rodos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es raducido a través del uso de una
cuenta de asignacidon., Cuando una cuenta por cobrar de negociaclén es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignaclén. Las
recuperacicnes posteriores de montos gue han sido previamente eliminadas son
acredltadas contra ta cuenta de asignacidn.

Los cambins en el vaicr de la cuenta de asignacion son reconocidos en fa utitidad
o pérdida,

Si en un periodo posterior, e monto de la pérdida por deterloro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a uh evento que oCurvic
después del reconocimianto del deterioro, la perdida por detericre previamente
reconocida es reversada a través de utildad o pérdida en la medida en que el
valor de [a inversldn a la fecha en |a que el deterloro es reyersado no exceda lo
quie el costo amortizade hubiera stdo si ef deteroro no hubiera sido reconocido.

gajs de actiyos fnancieros

La Compafiia da de baja un active Financiere solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efechivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiers ¥ sustancialmente todos {os riesgos vy beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compafila tampoco transflere ni retiene sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios de proptedad y continua controlando ef activo transferido,
ia Compafiia recongce sus intereses retenidos en el active y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. 5i la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo vy los beneficios de propiedad de activo financiero
transferids, la Compafiia coptinta reconociendo e activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por s ingresos recibidos.

3.4 Invantarios

Los inventarios se valoran Inkctalmente al costo, posteriormente af menor de tos
sigulentes valores: al costo (medido at costo promedio}, v su valor neto de
realizacidn. £ valor neto de reafizacidn representa i precio de venta estimado
para los inventaros menos todos 1oz costps estimados de Fnallzacidén y los
costos necesarios para realizar ja venta.

3.5Reconocimiento de ingresos

Las ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta hienes
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere fos riesgos y beneficios, de tipo

significativo, derivades de la propiedad de fos hienes,

Venta de seivicios

Los ingresos par fa prestacion de servicios se recanocen en hase al grads de
realizacion de la transaccidp, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable,
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3.5 Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto 2 la renta es la suma del impuesio por pagar
corriente y €l Impuesto difetido,

IITIQUEE!;Q Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio, La
uttidad gravable diflere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravabies o deducibles en
otros afios v ademas exciuye partidas gue nunca son gravabies o deducibles.
El pasivo de la Compafita para el impuesto corriente es calcutade usando las
tasas impositivas gque han sldo difundidas v aprobadas hasta [a fecha del Estadeo
Financiero.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos son medidos con fas tasas de
impuestos que  se espera apliguen en @l periodo en el cual el pasivo se
estabiezrca o ef activo se reafice, basado en tasa de! Impuesto a fa Renta para
sociedades publicadas por et Servicio de Rentas Intermnas hasta ta fecha del
Estado de SHuacion Financiera.

£l valor de los activos por impuestos diferldos es revisado cada afio en fecha de
presentacicn de los Estados Financleros ajustado al punto en gue no sea
probabie gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo 0 paite de este sean recuperados.

La medlcion de ips activos ¥ pasivos por Impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en a cual la Compatiia espera, a la fecha
del raparte, recobrar o establecer el valor de sus actvos ¥ pasivos.

La Compafila compensa actlvos por impuestos diferidos con pasivos por
impuesios diferides si, v solo si tiene reconocido fegalmente ef derecho de
compansarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

3.7 Propiedad y eqiipo

Los maebles, equipos v vehiculos se declaran al ceste menos sy depreciacion
acumulada ¥ perdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian ulilizando el método de inea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos os valores
residuales asignados, considerando las vidas Gtiles que se indican a

continuackon:
Grupo Tiempo
Equipo de computacidn 3 afios
Equipo de coficina 10 afios
Musbles v enseres 10 afos
Vehiculos L afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en
funcidon del uso esperado gue se tenga de hos bienes.

La depreclacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, durante sus vidas dtiles estimadas, usando el método de Hnea recka.
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La vida ot estimada, valores residuales y el método de depreclacion son
revisados al final de cada aiio, con el efecto de cualquter cambio tomado en
cuenka en una base potenclal.

La utllidad o perdida surgida de ia venta o haja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencla entre los términocs de venta
v el vator en libros del active, y es reconotida en resultados.

Las sustituclones o renovacionas de bienes gue aumentan la vida til de éstos,
0 su capacldad econGmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienas, con el consigulente retirc contablie de 05 bienes sustittidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimientn, conservacion vy reparacion menor se
registran directamente en resuitados como costo dei periodc en que se
tnouwrren,

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empieados corresponden a jubllacidn patronal y
desahucio, ¢uyo costo se determina mediante el metodo de la unidad de erédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas af final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como! permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos safarfafes futurns
geterminados sobre ia base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la
provisian por iubllackén patronal y desahucio corresponden a la de los
rendimientos del mercado de los bonos empresariales de alia catidad existentes
en Estados Unidos de Morte América.

Los camblos en dichas provisiones se recofiocen en resuttados en ¢l periodo en
que gcurren.

Los costes de los servicios corrientes, costo financlero, gananclas y pardidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva notfa
a los estados financieros.,

3.9 participacion a trabajadores
La Compafila reconoce la partfcipacidon a trabajadores en la utifidad de la
Entidad. Este heneficio se calcula a una tasa dal 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 cCapital social y distribucion de dividendos
Las acclones ordinarias se dasifican como patrimonic neto.
Los dividendos g pagar 2 los accionistas de la Compaiila se reconocen como un
pasivo en las estados financieros cuande se configura la  obligacidn

correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por fa Junta.
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3.11 Costos y gastos

Los costos v gastos se repistran al costo historico. Los costos ¥ gastos se
reconccen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, vy se regisiran en el periodo més cercano en el que
se conocen,

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparaclin del Estado de flujos de efectivo, EDICIONES PLM
DEL ECUADOR $.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja ¥ bancos: incluyven el efective en cala e instituciones

financieras,

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen ia principal fuentea
de ingresos ordinarios de EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A., asi como ofras

actividades que no puedan ser calificadas como de inversidén o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacidn o disposicion por otraos medios de activos no corrientes y oiras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.,

Actividades de financlacidn: actividades que producen camblos en el tarmahio ¥
composicion dal pateimonio neto y de los pasives de cardcter financiers
3.13 Camblos de politicas y estlmaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan comblos en
fas politicas y estimaciones contables Importantes respecto 2l ejercicio anterior.
3.14 Compansacion de transacciones y saldas
Los activos y pasives, asi como los ingresoes y gastes presentados en los Estados
Financierns, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa,
3.15 Clasificacion de saldos an corrientes y no corrientes
En e estada de sltuacidn Financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus
vencimientos, coma cormiente con venhcimiento ioual o inferior a doce meses,

contados desde la fechis de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores 2 ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Muevas norimas aplicadas por la Compaftia

Mo se fuva ningdn - efecto importante sgbre los Estados Fanclercs de
EDICICNES PLM DEL ECUOADOR S.A. respecto de normas vy enmiendas que
fueron efectivas por primera vez en ef afio 2016.
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interpre nes, modificaciones y nyuevas norm ltcables a la Compapiia que
no entran aun en vigor

Fecha estimadsa

. . Fecha gue entra en " .
| nombre narmativ vitor aplicacion en ta
Com i

MITF 15 — Ingresns de confratos eon effentes Q1 de Enero def 2018 01 de Enern de! 2018
NIIF D - [nstrtmentas fancieros 01 de Energ del 2018 01 de Enere del 2018
Cambios NFIF 9 - Deferforp do  activos
financleros ¥ clasificactin de activas y pasivos
financieros 01 de Enarg del 2018 0f de Enero det 2018
MIIF 16, -Arrendamtentos 01 de Enern dal 2019 B! de Enero dat 2019
AT 7Tl rovedscidrt 01 de Enerp gof 2017 01 de Enein del 2017
NIC 12.- Reconpoimienta acfivos diferldos por
pirdides no reatizadas 01 de Energ dot 2017 01 de Eneig del 20617

ta Caempaiifa o ha conclulde adn los posibles impactes gue se fendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

4. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones vy juicios caontables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables alb sector, mismos gue son
razonables bajo las circunstancias ackuales y las expeciativas de sucesos Futuros.,

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacicnadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futures, sin
embarge llevan a una presentacldn razonable de ios Estados Financleros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar fugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

£l valar actual de los obligariones registragas por concepto de jubilacion
patronal v desahucio son calculadas en base a estimacianes actuariales, mismas
gus consideran varios factores en base a hipétesis, incluvendo teasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualguier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en ef futuro.

4.2 Vidas tiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 {a Administracion es guien determina fas vidas
utites estimadas v los correspondientes cargos por deprecfacion para sus
nropiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los doles de vida
de los actives en funcidon del uso esperado por 2 Compafifa, Esta estimaciin
podria cambiar significativemente como consecuencia de innovaciones
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5.

tecnoldgicas en respuesta a cambios significatives en las variables del sector aj
que pertenace la Compafiia.

GestiG I rlesgo fin i

Las actividades de |la Compafiia fa exponen a varios riesgos finahcieros: riesgo de
crédito v riesqo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiila, misma
que se encargan de identificar, evaluar v cubrir los riesges financieros coh la
colaboracion de todas las areas operativas de la Compafila, de manera gue estos
rlesgos no arecten de manera significativa al valor econdmico de sys fiujos y activos
¥, en consecuencia de los resuitados de la Compafia.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos gue enfrenta fa Compania,

una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de
mtigackin actualmente en uso por parte de la Compafkiia.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito se refiers @ que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuitando en una pérdida financlera para la Compafiia.

La Compafiia mantiens una polftica de otorgar credito dnicamente a cdlentes que
han cumplido con las politicas estabiecidas por la Compaiifa medianie su
departamento de cartera, ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar e riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incurmplimientos,

las cuentas por cobrar comerciales estan gdistriblidas entre un nimern
considerable de clientes, sin gue exista concentracidn de crédito con ninguna de
estas.

La Compafiia no mantlene cuentas por cobrar importenies con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de Hquldez

Fermanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Comparita, para lo cual se ha establecldo un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimlentos de financlamiento &
corto, mediano y largo piazo asi como la gestidn de hquidez. La Administracion
monitorea o rlesge de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continUamente los fiujos efectives proyectados y reales vy
conciando los perfiles de vencimiento de os activos financieros.

Gestion de} capital
El obijetivo principal de )a Compafila en relacion 3 15 gestion de su capital es

asequrar que estara en capacidad de mantener su negocin en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.
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La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicién
del capital ¥ los riesgas,

La Administracién efectia una evaluacion peritdica de ta posicion financiera de fa
campafila, misma que demuestra que existe la capacltdad suficiente paro continuar
come negoclo en marcha y es adecuada en relacion al mercado en gue se

desartalta.

indices financieros

Los principales Indicadores financieros de ia Compefiiz se detallan 8 continuacion:

Capital de trabajo

UsD$ 518,401

indice de Hquidez 4,51 veces
Pasivos totales / patrimeonio (.32 veces
Deuda financiera f activos totales 0%

La administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los
rangos en base ai tamafio vy sector en el que se desenvuelve fa Compania.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, el detalle de los actives y pasives financieres

estan conformados de la siquiente manera:

31 de Diclembre 31 de Diciembre
2016 2015
Mota {Reeastructurado)
MNa . Mo
Cosrlente Corrlente corriente corrienta

Activos financferos:

Costn amortizado!

Efective 7 153.092 - 330.409 -
Cuentas por oobrar <omerclales y _ .
refacionadas 8-3 446.658 - 24419

Ctros cuentas por wobrar 17.853 1,521 1.810 3.073
Total 617.610 1.521 576.410 3.073

Pasives financigros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 13-i4 F7.593

54 89,732 54

Tatal F7.593

54  99.732 54

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ios saldos de efectivo estan conformados de

la siguiente manera:
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a.

31 de Diclembre

1 de enero

2015
2016 2015 (Reestructurado)
Caja chica oficina 400 400 400
Citibank 152,699 320.009 _296.664
Total 153.099 330.409 287.064

Los fondos presentados snterformente no cuentan con ninguna restriccién para su

usa inmediato.

wantas bhrai no relacjionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se muestran

a continuacion:

31 de Diciembrea i de enera
2015
2016 2015 {Reastructuradto)
Clientes 142.768 174.604 231.180
Provision cuentas [ncobrables {23.937} {24.25G) {5.823)
Total 118.831 150.348 _225.357

El perfotdo promedio de crédito por venta de serviclos es de 30 dias. La Compaiiia
no realiza nirgln cargo por Interés si no se cumple con este tiempo de

recuperacian.

Anuatmente [a Compaifia realiza un analisis individual de las cuentas poe cobrat &
cilentes, con la finalidad de determiimar la existencla de detedoro y estimar la

pirovision a registrarse por este concepto.

Movimi de provision ciyenkas por

rar deteri 5

La variacidn del saldo de [a provisién para cuentas fncobrabfes se detalia a

continuacion:

31 de Diciembre

1 de enaro 2015

2016 2015 {Reestructurada)
Salda at inicio 24,256 5.823 £.953
Pérdidas por deterioro reconocida en
el periodo 4.016 18.433 2.622
Importes eliminados COMo ({3.752)
incobrables {4.33%) - .
Total 23,937 24,256 5.823

Cuentas por cohrar relacianadas

El detalle de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre dei 2016 y 2015,

se detzlla a continuacion:
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31 de Diciembre

1 de enero

2015
2016 2015 {Reestructurada)
PLM México 226.031 - -
Panamericans de Libros g8.620 gi.41% 43.355
PLM Colombia 2.976 2.428 -
Tatal 327.827 93.843 43.355

10. Inventarios

Los saldos de Inventarios al 21 de diciembre del 2016 y 2015, s& muestran a

cantinuacidn:

31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
{Reastructurada [Reastﬂ;cturacin
Proyectns Especiales 11.380 5.936 1.347
DEAQ Agroguimicos 2.860 3,155 -
DEP Pedistrico 1.481 - -
DEC Cardigldgico 963 - -
DEGIN Ginecolégico 826 - -
Farmaprecios 788 - -
OTC Producto de Venta Libre 693 4.811 -
DEY Vetarinario 441G 1,913 -
DECD Gdontalégico - 2.936 -
DEC Oncolégico - 222 -
Proyectos Eiectronicos L - 1.300 . -
Total . 19.447 20.4073 1,247

El cosio de los Inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2016 y 2015 fue
de USD4$ 314.799 v USD$315.381 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un perfodg no mayor a 12 meses,

11. Impu corriente iferido

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la composicion de fos saldos de activos v
pashvos por impuestas corrientes se presenta a continuacidn:

Descelpcitn

Activos por impuesios corriantes y
diferidos

Impuesto al vaior agregado )
Total activos por impLestos
carrientes y diferidos

Pasivos por impuestos corrientes

31 de Bicilembre 1 de enarg
2015 2015
2016 (Reestructurado)] (Reestructurado}
28.945 31.980 9.937
28.945 31.980 9.937
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Descripcion

Impuesiae & la renta
Impuasto al valor agregado
Total pasivos poar
coriiantes

31 de Diciembre

1 de enero

impuestos

2015 2015
2016 (Reastructuradoe] (Reestructurado)
5.530 5.088 13.392
13.508 17.524 3.947
17.339

22.612

19.037

Tanto los actives como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
¥y canceiados en el corto plazoe,

12, Propiedad, planta y equipg

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 los saldos de Propiedad, planta v equipo son

{05 sigiientes:;

i 31 de Diciembre 1 de enero
Descripcion 5 2015 2015
016 {Reestructurado} (Reestructsrado)
Vehicuios 4G.402 20.695 20.696
Muebles y Enseres 2.067 2.067 1.029
Eguipgs de Computacion 8,770 9.093 9,363
Equipos de Oficina 1.727 1.104% 1.10%9
Depreciacion acurulada {22.930} f17.251) (14.508)
Total 36.036 _15.714 17.589
2016
Saldo al Bajas ¥ . Saldo al
Descripeion inicio del ventas Adliciones final del
anfo afio
vehiculos 20,046 {2.419} 28.125 45.402
Muebies ¥ Enseres 2.067 - - 2.067
Equipas de Computacion 9.093 (2.450) 2.127 8,770
Equipos de Chcina 1.109 - G518 1.727
Total 32.965 (4.869) 30.870 58.966
Depreciacldn acumutada (17.251) 4.869 (10.948) {22.930}
Total 15.714 - 200,322 36.036

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 el datalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el sigujienta:
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31 de Diciembre 1 de enero

Descripcidn 2016 2015 2015
{Reestructurado] (Reestructurado}
Imprentas ~ 28,145 25.987 50.358
Total ____28.145 250987 50.358

Bl periodo de crédito promedio de compras de cierfos bienes es 30 dlas desde la
fecha de ia factura.

Durante el afio 2016 se realizaron operaciones con las sigulentes personas juridicas
y naturales: Naranjo Fausto, Comunikgraf S.A., Imprenta Mariscal Cia, Ltda.,
Sanchez lLeonardo; Enprint Offset Cia. Ltda.; MWarvasz Carios; Color Offset y
Graficas Vasguez Cla. Ltda.

14, Otras cuentas por pagar

A continutaciin se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciemnibra del 2016 y 2015;

. 31 de Riciambive 1 de enero
(Reestricturado} (Reestructurado)
Otras cuentas por pagar 20,436 id.612 13.248
Otros proveedores 18.229 31.325 372.824
Ohligaciones ¢on terceros 16.746 20.469 25h.252
Anticipos 37 1.339 867
Total 495.448 .._73.745 77.191
15. Beneficigs empleados corto piazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 21 de diciembre del 2016 y
2015 se muestra a continuacion:

31 de Diciembra 1 de enero
(Reestricturads) (Reestructurado}
Partictpacién de trabajadores 14.904 13.046 22.359
Beneficios sociales 5.117 _ 4.760 o 1.991
Totat . 20.02%1 17.806 24.350
16. Beneficios emple Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-emples se resume a
continuacién:
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31 de Diciembre

Descripcldn

I de enero

2015
2016 2013 {Reastructurado)
Jubilacién patronal 19.023 15.442 12.275
Desahucio 5.608 5.105 3.616
Total 24.631 20,547 < 15.891

La Compafiia en el afic 2016 procedid a modiffcar su politica contable respecto a la
tasa de descuento utilizada para el calciio del valor presente de las provisiones de
jubHacién patronal ¥ desahucio, de acuerdo a ias enmiendas efectuadas a la NIC
18- de Baneficlos Empleados gue entraron en vigencla en el afio 2016, La
modificacion a la polltica contable generdé la restructuracion de los estados
financieros de los afios 2015 y 2014, por los siguientes efectos:

31 de diciembre 1 de enero del

Descripcitn dal 2015
Resultados acumilados Patrimonio 1.078
Otros resuliados acumulados Patrimaonio (478
Jubilacién patronal Pasivo f213)
Desahucto Pasivg {387

2015

4.491&
{3.586)
{912)

Movimienla empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2016 y 2015 se

detafia a continuacidn:

Jubilacidn patronal

Descripcion

Saldos af comienzo del afio
Costo de los  seyvicios del
corriente

Costo por intereses

Perdidas /(Ganancias)actuariales
{+f-3 Efecte de reducciones vy
liquidaciones anticipadas

periodo

Saldos al final

31 de diclambyre 1 de enero
2016 2015 2015
(Reastrecturado) (Resstructuvadn)
15.442 12,275 11.153
2,654
3661 3.098

G73 509 781
319 (440} 2.376
(1.071) - (4.682)
1_.?:(]24 _15.442 12,275
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17.

Desahucia

Pescripcibn 1 de diciembre i de enero
2016 [RBBSZIEI:EErBdG] (Reegruwifrado}
Saldos al cornlenzo del afio 5.405 3.252 2.331
Costo de los servicios del perfodo 590
corrienta 1.412 786
Costo por intereses 223 135 160
{Ganancias}/pérdidas actuariales {B96} a0 543
Costo de los servicios pasados (38} 852 (377}
Otros {198}
Sakdos al final 5.608 5,105 3.252

Las calculos actuarisles de! valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembie del 2016 y 2015 por
uit actuario independiente, Eb valor presente de las ohligaciones por concepto de
beneficios definidas v los costos del servicio actual y &l costoe del servicio antetior
fusron cakoulades utillzando el método de [a unidad de crédito proyectada. Bajo
este método fos beneficios definidos deben ser atribuldos ai periodo de servicio del
empteado ¥y basados en la formula del plan, de tal suerte gue se afribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuarales para caltittar el valor presente de dichos beneficles. Estas hipdhesis
reflefjan ef valor de dinero a traves del tiempo, ¢l incremento salaral v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante e
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacian.

Las presunciones principales usadas para proposftos de los caloulos actuariales son
las siguientes:

Dascripcion 2016 2015 2014
. - % Yo
Tasa de descuento 4,14% 4,36% 4,15%,
Tasa de incremento salarjal 3,00% 3. 00% 3,00%
Tasa de rotacién 10,90% 11,80% . 19,65%
Iipresos

Un resiuimien de fos ingresos reportado en ios estados financiercs es como sigue:

N 2015
Bescripcion 2016 {REESM?HE'G}
Obras editada 335.194 372.852
Ravistas 190.210 218.452
Provectos especiales 176.669 158.578
Otros ingresas 37.145 804
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Descripcion 2016 {Reestruciurada)
Libros 6.661 i.885
Devolucion de ventas {47.242) _ (66.334)
Total 698.039 686.237

18. Costo de ventas

Un resurnen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
. 2015
Descripeion 2016 [Reesmradu}
Costo de obra 109.817 128.328
Revistas 67.364 F2. 765
Proyectos especiaies 80.398 6B.475
Costos mano de chra 58220 40812
Total 314.799 319.381

19. Gastos administrativos

Ln resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es

como skgue:
2015
Bescrlpcion 2016 {Reastructurado)
Sueldos 117.955 1i3.836
Arriendo 18,980 16.317
Gasto no deducibls 10.572 4.598
Impusastos, contribucianes y otros 9.708 12.597
Honorarios 9.474 10,334
Seguros F7.71i8 10.130
Combustible v mantenimiento 7.254 4.804
Gastos comunicacion 7.001 10.804
Gastos oficina 5.994 5.290
Depreciaclon 5.715 3.505
Vigjes 4.809 3.598
Otros gastos 3.183 33.517
Gastos personal 2.966 3.490
Gastos legales 1.289 362
Gastos servicios hasicos 1,079 Q20
Gastes gestion 748 - B6.066
Total 214.442 240.168
20. Impuesto n

De conformidad con disposiciones jegales, la tarifa para el impuesto a ia renta, se
caicufa en un 22% sobwe jas utidades sujetas a distribucidn sfempre v cuando la
participacion de los socios ¢ accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
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naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafiia tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
naraisos fiscales se deberd conslderar lo siguiente;

%o
Participaclén menor al 50%: Participaclén % IR
Compafiia domicilada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o socledsd residente en
Ecuadar 50% 22%
%o
Participaciom mayor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada en paraisa fiscal 5o%
Persona natural o sociedad residente en 25%
_Ecuador e 45%

La tarlfa a considerar para las utilidades gue no vayan o ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde 2 la tasa efectiva de impuesto a fa renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Cuando uns sociedad residente en ef Eouador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
deberd efectuar una retencidn en la fuente de impuesto a ta renta de conformidad
con to establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica tamblén para las utiiidades, dividendos o beneficios
anticipados; asl como tembién, para los préstamos a acclonistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sln perjuicio de la retencion respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectiie e pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el articulo anterlor, cuande upa sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargoe a utifidades a favor de sus socios
¢ accionisias, antes de fa terminacldén del ejercicio econdmico v, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la socledad, ésta debera
efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos.- Tal retencidn serd -
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v dentro de los plazos previstos
en este Reglamento y constituiré crédito tributario para 13 empresa en su
declaracion de impuesto a ia Renta.

Una reconciliacion entre {a utilidad segin estados financieros y {a utilidad gravable,
25 CoOmo skgue;
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2015

Descripcion 2016 {Reestructurado)}
Utitidad segiin libros antes de impuestso a la renta 84.459 73.088
Mas gastos no deducibles 16.735 24,186
Efectos por reastructuracion - 1.508
Base imponibhie 101.194 98,782
Impuiesto a [a renta caladado por el 22% 22,263 21.732
Antlcipa calctlado 6.659 6,382

22.263 21.7232

Impuesto a la rventa corriente registrado en
resultados

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor deb anticipe calculade, el cual resuita de la suma
matemitica del 0.4% del ackivo, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de ingresos gravados
y (1,2% de costos y gastos deducibles.

Durante ef afdo 2016, fa Compafifa generd un anticipe de impuesto a fa renta de
USD$6.659; sih embarge, e impueslo a 8 repta causado del afo es de
USH$22,263. Consecuentemente, ia Compaiia registré en resultados US$22.263
equivalente al impuesto a la renta minimao.

La Compaiifa no ha sido revisada por las autoridades triutarias, por lo tanto estan
abiertes para revision los ejercicios def periodo fiscal 2014 al 2016.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidon v Prevencidn def Fraude

Fiscal

En el caso de inversiones puevas y productivas en los sectores econdmicos
deterrpinados como industiias bésicas de conformidad con ia ley, la exoneracion
del pago del impueste a la renta se extenderd a 10 aftos, contados desde el
primer afic en el que se generan ingresos atrbuibles directa v Gnicamentz a la
nueva inversidn, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso gue dichas
inversiones se reaticen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocidn v publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dadiquen a fa produccién ¥/o comercializaclon de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiquen por la adicién de sustancias como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditives, los cuales camblan la naturalezz de fos
atimentos originales, con e An de prolongar sy duracion y hacer los mos
atracHvaes o agiadalres.

» Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios téconicos,
administrativos, consultoria v similares a sus partes relaclonadas en et exterior,
ho pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el vaior de
dichhos gastos, siempre ¥ cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en e| pais.
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» Para efectos tributarios v en astricta apticacion de la téonica contable, se permita
al recondcimiento de actives v pasives por impuestos diferidos, Gnicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por detericro parcial producto det ajusie realizade para
alcanzar e valor neto de realizaclén del inventario, serdn consitderadas
coimo no deducibies en el periedo en el gue se registren contablemente; sin
embargo, se reconocers un impuesto diferido por este concepto, Bl cual
podra ser utilizado en o momento en que se produdzca la venta o
autoconsumo dal inventaric,

Las pérdidas asperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de oue 105 costos totales del contrato excedan (o3 Ingresos
totalas del mismo, seran consideradas como no deducibles en el parlode en
ef que se registren contablementa; sth embargo, se reconocers un implesio
diferido por este concepto, et cual podra ser utilizado en el momento en
que finatice e contrate, siempre y cuandp dicha pérdids se produzea
efectivamente.

La depreciacion correspondsa al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducitle en el pericdo en e gue se registren
contablermente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca et desmantelamiento y Onlcaments en los casas
en que existd |3 obligacion contractual para hacerlo.

Ei valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean vtliizados
en e proceso prodictive del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el perlodo en g] gue se registre conktablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utillzado en &l momento en que se transfiera ef activo o a fa fMhalizacidn de
su vida il

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucie v pensiones jubilares patropales, seran consideradas como no
deducibles en el pericdo en el Gue se registren contablemente; sin
embargo, s€ reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utiizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar fa obligacion por la cual se efectud
la prowvision.

Las ganancias 6 pérdidas que surian de la medicidn de activos no corrfientes
mantenidos para ia venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
pericde en 8 gue se el gue se registren contahlemente; sin embaigo, se
reconocerd un impuesto diferide por estos conceptos, el cual podra ser
vtilizado en el moamento de la venta o ser pagado en el caso de que la
vaioracton haya generado una ganancla, siempre y cuando fa venta
corresponda o un thgrese gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derlvados de la aplicacidn de ia normativa contable
correspondtente al reconocimiento y medicidn de actives biolGgicos,
meditos con cambios en resuttados, durante su perigde de transformacion
biclégica, deberdn ser considerados en conciliaclén tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos concepios no deberdn ser incluidos en el
clcuto de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
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ingresos exentos y cualguier otro imite establectdo en la norma tributaria
que incluya a astos elementas.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conclliacion tributaria.

9. Los créditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

Sa incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el pericdo de hasta un afio a
partl del mes de junio del afio 2016, Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de [0s 2
buntos porcentuales def IVA pagado en sus consumos, en las condiciones gue
establezca ef 5R1, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo reaficen directamente, teniendo derecho a compensaric como crédito
tributario.

Se establecio el pago de contribuciones sclidarias respecto a:
1. Scbre remungraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utlidades

Sobre blenes inmuebies y acciones de propledad de spciedades resldentes en
paraisos fiscales.

La Compafiia en el aho 2016 procedia a la cancelackén de la contribucion sclidaria
sobre utilidades del afic 2015, por el monte de US$ 2.963 dividido en tres pagos de
LS$4988 cuyo efecto fue registrade en el resultado del ejercicio del afie 2016 vy
considerado como gasto no deducible,

Las nuevas inversionas productivas que se gjecuten en ios siguientes 3 abos, en
las zonas afectadas, estardn exoneradas def pagoe del IR duranie 5 afios,
contados desde &l primer afic en et que s8 gensren ingresos atribuibles
tnicamente a la nueva inversion.

Las entidades del sistema firanciero tendran una rebaja del anticipo det IR det
afic 2016, en proporcion al monto de fos créditos otorgados hasta e 31 de
diciembre, siempra que su destino sean las zonas afectadas.

Hasta por un afto, se encuentran exonearados del ISD v Aranceles Aduaneros, (as
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacion en sus activos productives y Gue fengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Organtca para el Equifibrio & las Finanzas Publicas

Ef SRI directamente o por medio de {as [FIs devoiverd, en dinero electranico 2
puittos del IVA pagado en la adqutsicion de bienes v serviclos que se encuentren
soportadas en comptobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinera electrdnico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y emipresas piblicas,

contratos de ingenieria y construccidn para inversiones en los sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
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10 afios, contados desde que se generen ingresos atribulbies a la nueva
inversidn, siempre que el monto del contrato sea superior &l 5% def FIB.

. Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepio de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejerciclo anterior,
menos las retenciones en ia fuente de IR que Ies hayan sido practicadas en el
misG,

. Ampllacion de plazo para el pago de obligaciones tributarias.~ Los
contribuyentes gue mantengan drdenes de pago no canceladas por un periodo
de at menos 30 dias calendario, con organismos ¥ dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, ludiclal, Electoral y de Transparencia y Control Sodial, asi
como 10s organismos y entidades creados por [a Constitucion o la ley para la
presiacién de servicios plblicos o para desarrollar actividades econdmicas
asumidas por el Estado, podrdn pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuya fecha de vencmiento hublere sido 2 partir de enerp de 2015, hasta el mes
sigulente 3 aquel en gue se efectien las transferenchas,

+ Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones con el IESS5.- Se
establece la ampliacién del piaze para el pago de aportes mensuales al IESS para
provesdares de bianes y servicips; v entidades con Jas gue exiska convenio de
prestaciin de servicios para grupos de atencléon pricHtaria de los organismios del
sector publico. Esta ampliacién aplicard cuando la faita de pago obedezca a
retrasos en fas transferenclas que deban realizar dichas entldades

Resoluctdn No. NAC-DGERCGC16-00000475

Et Servicio de Rentas Intemas, emitid las normas para la declaracion y pago dei
Impuesio a ia Renta generade en las enajenaciones de acclones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

. beclaracion y pago de residentes y heneficiarios afectivos. - Los residentes
del Ecuador gue reaficen enajenacionas direcias ¢ indirectas gravadas con ef
Impuesto, v fos gque en calidad de beneficiarios efectivos reaticen enajenaciones
de forma Indirecta a través de sociedades no residentes, deberan declarar los
ingresos obrenidos, los gastos imputables a dichos ingresos v las utilidades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de
Impuesto a8 Ia Renta. '

. Declaracidén y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirentes.~_£l sustituto deberd declarar y pagar el Impuesto a la renta
generado en los siguientes casos: En las gpaeraciones gravadas afectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzean dentro del pais; v, En
las operaciones aravadas efectuadas de forma indirecta oo no residentes,
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en holsas de valores del
Ecuador no se generara fa obilgacion de ser sustitute,

21. Precios de transferecncia

Los contribuyentes deben considerar las operacionss realizadas con partes
relacionadas domiclliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a o
siquiente:;

« Los sujetos pasivos del impuesto a fa Renta que hayan efectuado operaciones
con paries relacionadas locales yio domiclliadas en el exterior, dentro de un
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22,

23.

24,

25.

mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a los tres millones de
ddlares de lgs Estados Unidos {$ 3.080.000), deberan presentar al Servicic de
Rentas Inteinas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquedlos  sujetos pasivos gue hayan efectuado opsraciones con paries
refactonadas locales y/o domicifiadas en el exterior, dentro del mismo parfodo
fiscal, en un monte acumulado supardor & los quince millones de délares de fos
Estados Unidos de América (4 15.000.000) deberan presentar adicionalmente ai
Anexao, el Informe de Precios de Transfarencia

Las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante €l afio 2016, no
supeararon €l importe acumuiado mencionado

Capital sociai
Bl capital social autorlzado de la Compafia asciende a USDs 76,036 divido an

setenta y seis mil con treinta y sefs acciones nominativas y ordinarias de un ddlar
{U54%1} cada una.

Resgrvas

Reserva Legal

ta Ley de Compaitlas reguiere que por o menocs el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados prirnera adapcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes origihados en la adopcién por
primera vez de fas NIIF

E saldo deudor podra ser ahsorbido por tos resultades acumautados y los del Gitimo
ejercicio econdmico conciuldo sk 1os hubiere

Ufitidades retenidas:
El szido de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafia v puede

sor utilizado para la distribucion de dividendos vy certos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc,

Evenfos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emisidn de los estados financieras,
no se produfercn eventos gue en opinian de la Administracion de la Compaiiia,
pudleran tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.
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26. Aprobacién de lgs estados financieros

Los estados financieros por e anfg terminado el 31 de diciermbra del 2016 han sidg
aprobadoes por la Gerencia de 1a Compatfifa y seran preﬁentadns a los Accionistas y
la Jupta de Directores pata su apmﬁacmn definitiva. En apinidn de la Gerencla de
la Cop'lpanla, fos eatadﬁs finam:lgros seran apiobados por la Junta de Directores sin

modificacioneas. .-"J
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