ECONOFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 2018

1.

INFQRMACION GENERAL

Ecanclfarm 5.4, (en adelante A" Compaiila™) o5 subsidiarta de la Corporatldn Grupo Fybeca
5.A. GPF, fue constituida en agosto del atio 2004 cn la Replblica del Ecuadar y Su pringipal
actividad es la comerziatizacidn y distribucién de productos farmacéuticos, de perfumera,
Lazar vy olros que se expentden a través de las farmacdas "5ana%ana” en ¢l Ecuadar,

La Compafia comercializa bajo ¢l nombre comercal de farmacias *SanaSana”™, La marca
es propledad de su compaa refacionada Provelarma 5.4.. En la actualidad, 1a Compaiiia
apera con 472 farmacdas a nivel nacianal {454 farmacias on el afo 201 7).

Los ingresos de 1a Compadlia provienen basicamente de Jas ventas de productos de sus
troes segmentos de negoclos: 1) medicinas con el 66% en 103 afios 2018 y 2017, i} no
mirditinas, consumo y bazar con &l 23% on ¢l afio 2018 {22% para el afo 2017), que
corresponde a [a venta de productos de culdado personal, bozar, ontre otros vy i) atros
sorvielos tales como recargas teleldnicas, televisifn prepagada, atquiler de perchos con 2l
11% en ¢! afio 2018 {12% para ¢f afg 2017), entre olros Menores,

£l nimero de colaboradores de la Compaita al 31 de diciembre del 2013 asdende a 2,264
{2,272 para ¢l pffo 20217

« Gomo parte de las declsiones

Broyectos estratégicos da fs Corporacidn GOF
estratéghkas do [a Corporaclén se emprendleron vares proyectos entre el mds destacado

esté of Proyecte Mundg Vanguardista,

Curante fos afios 2019 y 2017, Ta Administracién de la Compatia se concentrd en 12

censolidacion y avance del desarmlty del proyecto que constituye el pliar de erecimlento
futuro corporative.

Begulaciones - Las operadones de la Compaiila en la parte relacionada con la venta de
medicinas, se encuentra reguiada por {as disposicicnes de Ley de Produccida, Impartacién,
Comerclalizacién y Expendid de Medicamentos de Uso Humang y fa Loy Qrgdnfca de Salud
¥ ¢l Reglaments de Control ¥ Fundonamiento de Establecmlentos Farmacéuticos, nomas
gque establecen los progeso ¥ precios de venta al consumklor de los medicamentos que
serdn eskablecides por el Consefo Nacignal de Preclos de Medicamentos de Uso Humano.
En julio del 2015, se emitid el nuevo Reglamento para la fjacldn de precios de
medlizamentos que tlena como finalldad establecer ¥ reqular 105 procedimientos para la
revisidn ¥ control de precios de venta al consumidor final de medicamentas de uso humano
que se comercialicen en ¢ Ecuador.

Este Reglaments csiablecs un nuevg aecanlsma de cllouks de predes, hasads oo la media
del precic de venta al piblico, ¥ presenta tres regimenes: 1y Regulado, que sevdn todos
Ins medicamentos catatogados ¢omo estratdgicos por parte de la autpridad y estard sujets
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2.

2l calouly de fa medland; I} Uberade: para aquelios productos que no se consideran
estratdglees, arya procld deberd sor notificade a (a2 auterkdad en lorma semestral; ¥ i)
Fijacién CArecta: que se aplicars en ¢asas de [ncomplimlento de alguns de 105 anterlores,
La aplicacidn de este reglamento fue pospuesta sucesivamente por las autordades y entrd
finalmente en vigencia &2l B de abeil del 2015, con revisidén ¥ publlcacién de Hstadas de
preclas. El efecto de esta requiacldn fue una contraceidin en las ventas de medicnas: sin
embargo, no ha [mpadade signifcatdvamente a la Compafifa.

= El 24 de septiembre del 2018, la Compafia Foments Econdmico
Mexlitano 5.4.8. de C.V. {FEMSA) a travds di su subsldiaria Socofar 5.A. {Chile) spseribld
un acuerds para adquirr fa totalidad del paquete acdonario de Corporacidn Grups Fybeca
S.A. GPF (acclonista mayentardo de la Compania). La ransaceldn fue gutordzada per la
Superintendencla de Control del Poder gde Mertade del Ecuader el 15 de marzo del 2519,
Se espera que ¢l eleme de la transaccién octirra durante e primer semestre del 2019,

La Informacidn contenlda en ks estadas Mnanderos es responsabifidad de
Adminlstracidn de la Compadiia.
ADQPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplcaclin de Nermas Internacionales de Informaclén Financlers nuovas y
revizadas quo son mandatorisments ofoctivas en of affo actual

Durante el afle en cursd, la Companila ha aplicado 125 skgulentes nuevas NIIF o
modiffcackanes a [as NIIF emitidas por el Conseje de Normas [nternacionates de
Contabllidad [([ASB), ¥ qui son mandateriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

En el afg en curso, la Compafila ha aplicade fa NiIF 9 Instrumentos Financleros
{revisada en julio el 2014) v 125 enmlendas consecuentes en relackin con ptras NIIF
gue son efectivas durante un perigdo anual que comience on o despuds del 1 de
enera del 2014, Las dispesiciones transitorlas de la NIF 9 permite a und entldad
T TeERpresar Infermaciin tomparativa,

Adlclonalmente, fa Sompaiia ha adoptade las modificadiones conseduentes a la NIIF
7 Instrumentos FInancieros: Revelaclones que fueron aplicadas a las revelaciones
del 2018 y al periodo comparative,

La HIIF 9 intraduce nuevos requisitos para:

1% La clasificacidn ¥ medicién de activos y pasivos financleres,
2} Deterdore de 05 activos Nnancloros, ¥

33 Contabllidad general de coberturas.

Un detalle da estos nuevds requerdmlentas, asi come si impacts sobre los estados
finaneierns son descritos mas adelante.



La Compaiila ha aplicade NIIF 9 &n conformldag con (35 dispasiciones de wransicdn
expunstas on NIIF 2.

) La clasiffcacidn ¥ medicidn de fos activos finanderos

La fecha de la apticacion nlclal fes declr, 12 fecha on que 12 Compaiifa ha evaluado
sus ackivas ¥ pasivos financleros exdstentes en términos de fas requerimientos do
NIIF 9) &5 ¢l 1 de cnora del 20189, Por consigulente, la Compadfa ha aplicads tos
requerimlentas de NIIF 9 a instrumentas que contindan siendo reconacidos ol 1 do
enera del 2018 y que no ha aplicada los requerdmientos o las Instrumentes que ya
han sido dadas de baja al I e cnora del 2018,

Se requiere que todos los actives financieros que estdn dentre del alcance de fa NIIF
9, 52 midan pasternormente A s casto ameottizade o 2! valor razonable considerando
como base el modelo de negeci aplicada por |3 Compafila para 13 gestién de los
activos financieros ¥ 135 caracteristicas de flujos de clfiectivo contracluales de bos
octivos financieras.

Especiflcamenta:

« Inswumentds Jf deuda que se mantlensn dentrag de un modelo de negoclo cuyo
chietive es reclbir les fluios de efective contractuales, y que diches flujas son
tnlcamente pagos del pongipat {capital) e intereses sobre el Imparte ¢ capita)
pendiente, s¢ eiden posterformente 2l costo amortizada;

+ Instrumentss de deuda que son mantenidos deatro de un midels de negocio
fuyo objetlve o5 3 la vez, obtener 108 flujos de efectivo contraciuales y vender
las instrumentas de devda, v que tiene Mujos de #fectiva contractuales que 5on
tnlcamente pagos del capital e Intereses sobre ¢l importe prindpal pendipnte,
posterdarmente 5¢ miden a valor r2ronable con camblos en oftro resoltado
Integral "FVYORI™;

«+ Todas las demds Inverslones en Instrumentos de deuda o patrimonlo
posterlormente, $& miden a su valor razonable con <amblos en resultadas "FyR™.

A pesar de lo Indicado anterormente, (a Compaiila puede hacer la eleccin f
deslgnaciin irrevocable tn el reconocimiento infdal de un actve finandicns:

« La Compafiia puede optar irrevacablemente a presentar camblos postericres en
el valor razonable de un instrumente de patrifmonio que Ao es mantenida ni para
negoclan, nl comd cantraprestacidn contingente reconocida por un adguirente ¢n
una combinackin de negoclos en obro resultado integral; y

- La Compaiila puede designar irrevocablemente una Inversidn en un instrumento
da deuda que cuomple con los criterios para ser meédida a coste amortizade o
FYQRI, para ser medide a FYR, 41 al hagerfo ellmina & reduce significativamente
una aslmetria ¢ontable,



En el afip en cursy, la Compafiia no ha designado ninguna Inversidn de deuda que
cumpla los ertedes de medielén del costo amortizade o PYORIE, para ser medids a
FVR.



Cuando se da de bala vna Inversidn de deuda medkla a FVOR], la gananda o pérdida
acumulada previaminte reconocida en otro resultads integral, se reclasificard del
patrimonio at resultado de! aiy ¢omo un ajuste do reclasficadén.

Cuando una inversian e patrimonle designada a ser medida a FYORI se da de halo,
la gananclia o pirdida acumulada previamente reconocida en atrg resuitado Integral
o5 transfeddo postenommente a Tas utilidades retenidas {déNcit acumulado),

Los Instrumentos de deuda que se miden posterfaormente al costd amertizada o al
FVOR! ostdn sujetos a deteriora, ver Itera! (B) a continuacidn,

La Adminlstraclén de la Compadia revisd vy evalud los activos finandems exlstentes
al 1 de encro del 2018 basados en los hechos y circunstandas gue existian en esa
fecha, y concluyd que 12 aplicatddn Inkclal de 1a NIIF © ha tenldo el slgulente impacto
sobre los activos Hranceros de la Compafia en cuanto a st lasificacidn y medicion:

»  Las inversiones en activos Dnandieros y cuentas por <obrar que fueron medidas
3 costoe amertizado segln la NIC 33, se mantienen valorados a st Costo
amortizada segin NIIF %, ya que s& mantfenen dentra de un modela de negocin
para recolectar fMujos de clective contractuales ¥ e5tos flules de efectiva
consisten exclusivamente de los pages de copital ¢ Intereses sobre ¢l Importe
principat pendiente.

MHo existen giros activos financlerss malkerfales gue hayen tenldo Impadto en la
posician financiera de fa Compadla, resultado del afio u otro resultade integral.

(b} Deterlore de actives financleros

En relacién con ¢ deterloro de fos actlvas Mnanderns, la NIIF 9 requlere un modele
de pérdida de crédite esperada (PCE) on fugar de un madele de pérdida de crédito
Inprrida aplicado bajo RIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Companla [0me en cuenta 135 pérdidas de cridita esperadas ¥ los camblos en
csas pérdidas de créditd esperadas 21 clerre del ejerciclo para refiefar los camblos
en ¢l riesgy de criddito desde el reconocimients inlclal de los actlvos financieros, En
otras palabras, ya no o5 necesanlo que un evento de péredida hayo ecurrdo para que
las plrdidas crediticias s&an recongcidas,

Especificamente, 1a NILF 9 requiere que la Compaifa recongeda una provisién para
Incobrables por (a5 pérdidas de créditn esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costo amertlzado o 2l VR

{2} Arrendamlentos por cobrar;

{3} Cuentas por cobrar comerdales y activos de contratos; v

{4} Contratos de garantia finandlern a la gue se aplican los requerdmientos de
deterioro de la NIF 9,

En particular, 1a NIIF 9 requlere que 1a Compaia mida 1o provisién para pdrdidas de
un instruments finanglers & un imparte [qual a tas pérdlidas de crédite esperadas
durante eda la vida del Instrumento, si ol desgo de crédito de e<e instrymento
findnchtro ha aumentada sigrifficativamente desde su reconsamlento nldat, o el
Insyrutnerto finantierd 25 un ackivo finandero adguirndo u originado con deterforo.
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Sin embargo, si el resge de crédite de un Instrumento finanders ng ha aumentada
signlficatvamente desdo ¢ recondcdmients Inlcial (salve para un activo finangierg
adguiridy v orginado con deterioro}, la Compafia estd obligada a medir Ja
aslgnacién de la pérdida de ese instrumento flnanciero a un jmporte igual 2 Ia
pérdiie esporada en 12 meses, La NITF 9 tamblén reguiere un enfeque Simplilicade
para la medicidn de pérdidas por un [mporte Igual 3 1a vida de fas cuentas par cobrar

comerciales, actlvos de controtos y armondamicnta por cobrar on clertas
clreunstancias,

La Companla aplicd un modele simplificado de pérdida esperada de sus activas
financleros y el resuitado es ef sigoienta:

gdbife - La Compailie ho

wnluad‘u l:nmn ﬂesgu bajn a :ada I'ecrla de reporte, las wuentas par cobrar
originadas por los pagos e consumas efectuades por los clentes en fas distintos
puntas de venta con tarjetas de crddito y déblta, en razdn de quie, Tas Instibudgnes
finarderas emisoras de las menclonadas tarfetas de crédito v débito tienen un
reconocido prestigle ¥ calificacienes de resgo Independlente {minlmo “AAA-") que
denotan salvencia ¥ respaldo adecuadas.

2r - La Compafila aplica el
EI'lﬁ:H:II.IE slmpliﬂ:adu ¥ recnnn-:e las pérdtdas de l:rl!dlto esperadas durgnte toda 12
vida de estos actives. Como resultado del andlisis realizado en funcldn a la
informacion histérica dispanible, fa Administraclén de la Compafiia datermind una
provisidn adicional para cuentas Incobrables por US$2.2 millones o1 1 de cnero de
2(118, la ¢ual ha sido reconocida en el défict acumutado en la fecha respectiva,
resultando en un incremento en e déncit acumulado de US%$2.2 millones a1 1 de
energ del 2018, La provisién adlicional para cuentas incobrables 5 reconoclda contra
el activo respectivo (Vier Nota 8). La Administracldn de fa Compaiiia, considera que
la provisidn para cuentas dudesas actualmente registrads cubre razenablemente el
riesgo de pérdida de crédito esperada sobwe estos activos,

Cuentas gor cobrar a fomoeaiias relacionadas - Al 31 de didembre del 2018, las
fuenkas por cobrar 3 compafias relaclonadas asdenden a 15%2.8 millgnes, de los
cuales US$L.9 millones cormrespondden principalmente 3 cuentas por cobrar
originadas por ventas & los afiliados de planes de salud de compailas aseqguradoras
que Abefarm 5.A. ABF adminlstra, ¢ saldo restante ropresenta cuentas por cobrac
porla venta de mercadera y otros servicios. Estas cuentas por <obrar san evaluadas
como riesgo de (rédito bajo a cada fecha de reporte, deblde a que la Compaiiia es
parte de un grupo carporativd que mantiene planes de pago entre lbs compaitas
relationadas al momentc de la evaluadén. Adicionalmente, ¢l plazo de cobro es de
a0 dlias ¥ el momentd que las compaitas relacionadas Ao cumplan ©on ka politica de
cridito establedida, las mencionadas cuentas por cobrar generan [ntereses a una
@sa noming! anudl del 8% {7.60% afo 2017). Ademds, fa Compaita ha evaluado
los flujos de efectivo que generardn las compafiias relacionadas vy las estrateglas de
la Administracién de la Corporacidén para los proyecios Je fusibn de dichas
Companfas, 105 tugles reducen el desqgo de crédits.



Inversianegs g0 aotives finandleros - Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los
pr&stamos a compafiias relaclonadas asclenden 2 US$5.8 millones y 15422
millones, respectivamente, Estos préstamas son evaluados como fesgo de créditn
baj: a cada fecha de reporte, en razdn de que, la Compafia es parte de un grupo
corporativo qut mantiena planes de pago entre 135 compafias relaclonadas at
momento de a evaluacdin ¥ nd existe historfa de satdes vendddos y/fo deterorades.
Adicionaimente, la Compaiia ha evaluade los Mujos de efective que generardn las
companias relacionadas y las estrategias de la Adminlstracién de la Corparacidn para
los proyectas de Fuskin de dichas Compaliias, (o5 cuales reducen ¢ desgo de crédito.

MNinguno de los camblas en relacldn al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenldo
un impacto matefial en el resultado det aflo, u otro rescitado Integral,
Adicionatmente, la aplicaclén de la NIIF 9 no ha tentdo impacte en fos flujos de
efectivo de Ja Compaiila.

c) Clasificacidn y medidon de pasives frandcieros

Un camblo signifleative fue introducido por fa NIIF 9 en 13 clasificacién y medicidn
de pasivas financlens relaclonado con la contabilizadddn de 1os camblos en of valor
razonable de un pasivo finanders deslgnada como a FYR atrbuible a camblgs en ol
riesgo de crédito del omisor,

Especificamente, 12 N[IF 9 requiere que los camblos &n €l valer razonable del pasho
financiero que sea atribulble a camblgs en el desgd de crddikg de esc pasivo se
presente on ofbro resultade [ntegral, 3 menas que of recancamlento de 503 ¢fectos
cree o [ncremente 1a asimetrda contable en el resultads del afio. Los camblos en et
valor razonable de un pasiva Anandere gue sea atrbuible 2! resge de crédito de ese
pasivg, no serdn rechsificades posterigrmente a1 resultado del afio, sine que son
transferidos directaméente o resultados acumuiados cuando ¢ pasivo financiens es
dada de boja. Previameate, bajo NIC 39, ¢l Importe total da los camblos en ¢l valor
razonable de 1os pasivos Ananderos medidos a FYR s¢ presentaba en resultados del
ofio,

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la ¢lasificaclén y medicdn de los
pasivas Gnanciams de la Compadta,

d} Revafaclones on refacién con fa aplicacidn inldlal die WHF

No existlergn activos Mnanderos o paslvos Moanderos que 1a Companta hublera
designado previamente coma a FYR bajo RIC 39 que fugran objete de reclasilcacion
o que fa Compadia haya dedidido reclasifcar a part[r de 2 aplicacién de la NIIF 9,
Ne hubg activos financleros © pasivos financiergs que la Compadfa ha optado por
designar como a FYR en la fecha de la aplicacién [nlglat de la NIIF 9.

La apliacidn de la NIIF & no ha tenldo impacta on los Mujos de electivo de 12
Campaiila.

Impacto de fa aplicacidn de la NITF 15 Inpresoes procedentes de contratos
cen cifentes

La Compadia ha evaluado ¢l Impacto de |3 aplicagidn de la NIIF 15 de ingresos
procedentes de contratos ¢on ks clientes {modificada en abril del 2016) que es de
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aplicagidn gbligatoda durante el pericdo anual que comience en o después del 1 de
enaro del 2018. NIIF 15 [ntroduce un enfoque de 5 pasos para el reconacimiento
de ingresos, Una grientaclon mas presoriptva ¢ ha afadide cn la NIIF 15 para
hacer frente 2 situaciones especificas. Los detalles de Jos nuevos requerdmientos,
asi como tu Impacte on los estados nanderas de fa Compalfa se describen 2
continuacidn, ;

La NiiF 15 establece un Sodo models oxtensa y detallade que deben utiltzar las
entldades en el registro ¥ reconocimiento de ngresos procedentes de contratos con
dientes. La NIIF 15 reemplazd los linsamlentos de reconacimiento de ingresas,
Inclizyerslo 13 NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Controtos de Construccldn y fas
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entrd en vigendla,

El principla fundamentz! <e la KIIE 15 o5 que una entidad deberia reconocer ef
Ingreso en 1a medida que represente 1a transferencta ge ¢ontrol de blenes o servicios
estohleddas <ontractualmente a3 los clfentes, en un imporde que reflaje 12
contraprestadddn que Ta entidad espera cedblr a camble de esos bfenes o servicios.

Especificamente, 12 norma aftade un modele de 5 pasos para contabllizar el Ingreso:

Paco 1; identificar el contrato con 195 cilentes,

Pasa 2: [dentificar las obllgaclones de desempedo en el contrato.

faso 3: determiinar & predio di Ta vransaccda,

Paso 4 distribulr &l prede de transaccdn & las obligaclonces de desempefic del
contrato.

Paso 5: reconocer ¢ Ingreso cuanda (6 ¢n la medida que) la entidad satisfaga fa
obligacidn ¢e desempefio,

Legin la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingress cuande (o en la medida que)
se satisfaga vna obligatidn de desempedio, os dedr, cuando el “contral® de 105 blenes
¥ servicios reladonados con und obligacidn de Jesempefio particular es transferdda
al ¢llente, 5S¢ han afiadido muchos mas lineamlentds dellades en la NIIF 15 para
poder analizéar stuaciones especlflcas.  Ademds, la NIF 15 requlere amplias’
revelaciones.

Yenta do producios - Tal como se explica en la ~ota 1 a los estados fnanclems, la
Compafifa reconoce Ingresos principalmente por la comerdalizaddn y distribudén
de prodictos farmacéuticos, de perfumeria, bazar y olrps que & oxpenden a bravés
e 12 cadend 2o faimnadias "Sana Sana™ a nivel nadona), tue TepreseTtan ta mayor
parte de fos ingresos de la Compaiila. Estos Ingresos cont/ndan stendo reconocldos
cuanda el contral e los blenes ¢s transferddo al diente al momenta que realizan el
pago de conformidad con la NIIF 15, Peor o tanto, el tratamlenta anterior Segon NIC
18 rontinda slendo apropiade bajo NIIF 15.

- La Compaitla preska servicios por afquilier de espacios Mslcos
en 195 diferentes puntos de venta {cajeros avtomdticos, perchas para le exhlbladn
de productos de proveedores, stands promocionales, eatré  olros). La
Administraclén de 1a Compafila Identificd a o5 memndonadas servidos, como Gnica
cbiigackn de desempefio en 0% coptratos con sus clentes, los cuales son
reconotidos 3 To largo del tiempo de confrmibdad ¢on la NIIF 15, For fo tanta, el
tratamiento antedor $eqin NIC 18 continda slendo aproplada Bajo NIIF 15,



El Impacts de los requisitos de fa NIIF 15 por los pages recibldos de los proveedores,
ostos nuevas requisites no afectaron 14 reglstros de Ja Compadia, que sigue slendo
reconoido como Ingresos,

Ingresos por recargas - El Impacto de los camblos Intmoduckdos por la KIIF 15 para
determinar sl una entldad actda como prindpal (es decir, &n Su prople nombre) o
zomg agente: andlisis realizado de los requisitos introducide por la NILF 15 {basado
en la transferencla de centrol} no ldentifcd ningdn efecte material con los andlisis
prievios reallzados de acverdo con Ios prnciples de Ia NIC 18 (basadas en la
transferencia de desgos y ventalash,

La WIIF 15 utiliza Tos términos "active de contrato® v “pasive de contrato”™ para
describir lo que méds cominmente 5o conoce come “lngresos no devengados™ ¢
“Ingresos diferidos®; sla embargo, la Norma no prohfbe gque una entidad utllice
descrdpelanes altemativas en ol estads de situaclén finanddera, La Compaflla ha
adoptado fa rerminalegia uiilizada on la NIIF 15 para describir estos saldas.

Las paoliticas <ontables de fa Compafila para sus diferentes tpos de ingresos se
describen en detalle en 12 nota 3.13 a continuacidn, Ademds de proporcionar
revelaciones mas oxtensas para las transaccones de Ingreses de la Compaifla, la
aplicacién de la NIIF 15 no h2 tenido Impacto en la posicdn finandera v o o
desempefio fnanclero de [a Compadiia.

Normas nuevas y revisadas eamitidax, pore adn no afectivas - A la fecha de
aprobackin de los estados Nnanderos, la Compaifiiz no he aplicado 1as siqulentes
Rormas [ntemnacionales de Informaclén Finandera (NIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero adn noe son efiedtivas:

Efectiva a partir de
piricdes que Infclen en
ndesnués de

HIE Tituto

NIIF 16 Arrendamlentos Encro 1, 2019

Modificacin 2 la NIC 19 Modlflisackin, reduccién o Enero 1, 2019
liquldacidn del plan

CINIIF 23 La [ntertfidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del Impuesto a
o5 ganaTeias

Mejoras anuales 3 las NILIF - Enmdendas a ta NIIF 3, NIIF 11, Encro 1, 2019

Cldo 2015 = 2017 HIC 12 ¥ NIC 23,

Se pernite [ aplicadddn anticipada de estas namas nuevas y revisadas,

NIKF 16: Arréndamlentox

1a NIIF 16 introduce un modelo integral para la ldentfcacidn de contratos do
arrendamianto ¥y tratamlent ¢ontable para arrendador ¥ armendataria, ta NIF 16
reemplaza 1a actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 & interpretacipnes
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relaclonadas cuandg se viyelve efectiva para (o5 periodos nlclados a partir de 1 de
encro def 2019,

En contraste con la contabllidad del armendatario, NLIF 16 mantiene sustancialmente
los requisites de contabitidad del arrendador bajo NIC 17,
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Impacto de [a auevs definklén de arrepdamiento

La Compafila hard uso del recurso practice disponible en 12 transicldn a la RIIF 16
de ao wvilver a ovalgar sl un contrate o5 0 Contleng un amrendamlentd.  En
consecuencla, ka definfcién de un contrako di arrendamicnto de acuerdo con la NIC
17 v CINIIF 4 ¢ontinuard aplicando a e505 arrendamientos contraidos o modificados
antes dal 1 de enero del 2019.

El cambly en la definicidn de un contrato de amendamiento se relacdena
principalmente fon et Loncepto de control. NIIF 16 distingue entre amengdamientos
¥y contratos de servicho sobre Ja base de 58 el yso de un activo Identificado es
contralade por ¢l cliente, El contrel se considera que existe sl ¢l cllente tiene:

+ El derecha 2 obtener sustancialmente todos los hentficlos econdmicos de la
utilizacldn de un acthva identlficado; y
« El derecho p dirigir o uso de ese activo.

La Compailla aplicard la definicion de vn ¢ontrate de armendamiento y guias
refacionadas establecldas en la NIIF 16 a todos los contratos de armendamiento
coiforados o medillcadds en ¢1 L de enere det 2010 {5t 58 trata de vn armrendador o
el arrendatario en el contrate de arrendamienio}, En 13 preparaclén para la
aplicacién por primera vox de las NIF 16, la Compaiia ba definkdo un proyecto de
implementacidn de dicha narma.

Impacto en la Contabilidad del Arendataria
Arrendamientos aporatives

NIIF 16 camblard B forma en que !a Compafifa contabiliza les arrendamicntos
previamente clasifitados como operativos, Ins cuates, ostdn fuera del estads de
sltvacién Mnancera.

En la aplicacidn knlcial de NIIF 15, para todos los arrendamientos {exceplo como se
Indica mds adelante), fa Compaiila:

a) Reconocord actives per el derecha de uso y pasivos por armendamientos en o}
estado de stuaddn financlera, Inicialments megd/das al valor presente de ks
poagas de arendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacidn de los actlvos por derecho de uso y Ios intercses
sobre lns pat¥vos Je arendamlents en el estado de resultades,

c) Separard el monto tdal de diners pagado en una porcidn grindpal (presentada
dentro de fas actividades da financiambenta} o Interés {presentada dentro de las
actividades de pperaclén) en el estads de NMujos de efectivo,

Incentivos de amendamiento (por efemplo, periods de grada pard pagos de alquiler}
serd reconocidy como parte & la mediddn de los activos po derecho de use y
pasives de armgndamiento, mientras que seqin la NIC 17 cstos resultaron en el
reconocimlento de un pasive por Incentive de arrendamfento, amortizados coma una
reduccldn de los gastos de alquller sobre una base de lined recta.
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Baja NLIF 15, los activos por derech da uso serdn prebados por deteriors go acuerdo
con la NIC 36 - Deterore de los actvos.  Esto reemplazard & requlsito previa de
reconcoer Una powvisidn para contratos de arendamiento Onerosos,

Para los arrendamientos a ¢orto plazo (pedodo de arrendamlento de 12 meses o
mends) ¥ los amendamlentos de activos de bajo walor (tales como ardenadores
personales y moklliaro de ofldnag), lo Compafia optard por recongcer un gastos por
arrengamlienta sobre una base de linea recta, segun lo permitido por fa NITF 16,

Al 31 de diclernbre die 2018, la Companta ha estdimada preliminarmente compromisos
de arrendamlents eperative 0o candelables al vator nominal por US$10.6 millanes,

Una evalvacidn preflminar odica que estos atuerdes Se  relaglonan con
arrendfamientos dlferentes a alqulleres de corte ploze ¥ octivos de bajo valkor, y por
Ta tanto [a Companiia recongcera un activo por derechd de uso {valor presente) de
US49.1 millenes y el ¢omespandiente pasive por arrendamients ¢on respecto a estos
amrienddos. El Impacto estimado en ¢l resultado dai afio 2019 serd disminu(r ¢l gasto
de arrfendns en US$4.6 millones e incrementar 105 gastes de amortizacién de actives
por derechas de uso por US$4,3 millones e Incrementar (o5 gastos por interoses
(costo Nnanclerg) en US$322 mil.

Segun la NIC 17, todes los pagos de arrendamiankg operakive se precantan oo
parte de los Nujos de efestive de las actividades de operackin. Bl impacto de los
camblas en NIIF 16 sedda Incrementar el efectivo gencrado por las actvidades
aperativas y diseioulr ¢l efectlvo neto utllizado en actividades de financamiento.

Cabe sefalar que, [a evaluacidn prellminar descrita precedentemente fue realizada
con B mefor informachin disponible a la fecha de evaluaddn, que incluye
grincipalmente e} plazo de vigencta de s contratos de arrendamiento operativos o
oca fecha, De aguerdod a lo mendonads en la Nota 1 reladionade con ol acuerdo de
venta de o totalldad del paquete acclonaro de Corporaslin GPF {acclonista
mayoritario de s Compaiila), la Adminlstracidn considera que, fa ampliaciin de
plazes de vigencda, cancelackin y/o renovaciones de 103 contrates de arrendamiento
operativo serdn definidos conforme a Ia estrategia de negogio a ser estructurada por
o5 neevos accenlstas; por M tanto, dichas estimaciones podran varar
considerablemente en funddn a las auevas estrateglas comercafes y de operagidn,

Arrendamientos Financleras

ias principales diferenclas entre NIIF 16 v fa NIC 17 con réespedio a Jos actives
mantenidos anterformente en arendamienta Mnandens, 5 13 medicddn 2 las
garantas del valor residual proporcionadas por £ arrendatare al arrendador. NEF
16 requlere que la Compailila retonozca como parte de 5U pashve pir arrendamlento
sio ¢l Importe que se espera pagar Haje una garantia del valor residual, en Tugar
dal Imparte maximo garantizade como requlere la NIC 17, Al 31 de didembre del
2018, fa Compaia ne mantens equipes en arrendamlento frandem.

Impacto en la contatitidad del arrendador
Bajo NIIF 16, un arrencdador continda dasificands los contratos de amendamiento,

ya $ea como fMnancleros & operativos y contablliza ecos dos Upos de arrendamlento
de manera diferente,.  Sin embargo, la NIIF 16 ha modiicado ¥y ampliade s
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requecimientos de sevelacidn, en particular con respecte 3 odmo un amendades
gostiona fos riesgos derivados de su particlpacién reskdual ¢n los actives arrendados.
ModIflecaclones a la NIC 19: Madifleacitn, reduecén & liquldaclan di Planas
de Beneflclos de Empleados

Las enmlendas aclaran que el costo de serviclo pasado {o de 13 ganancia o pérdida
par la quidacidng se calcula mediante a medkldn del pasivo (actlva) por beneflcios
deninidas utitizando supuestos actualizados ¥ comparanda o5 beneficos ofrecldos v
activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o reduccidn o
liguidacién), pero lgnerando el efecto def techo de activo (que pueden surgir cuands
el plan de benéficlo definldo estd ¢n una poskddn excedente). NIC 19 ahora aclara
que &l camblo en el efects del techa de attivo que pucde resultar de¢ 12 modilicacién
del plan (o reducckin o liquidacién) se determina en una sequnda etapa y se
reconcee en la manera narmal en olre resultades Integral,

Los pérrafos que se refleren a la medicidn del costo de servicio actual y of interds
nete sobre ol pasivo por beneficdos definldes neto (2ctive) tamblén s¢ han
medificado, La Sompadla ahora ostd requerlda a utilfzar supuestos actualirados de
es5ta nueva medicldn para determinar & costo de servide actual y de interés neto
durante ol resto del pedodo de Informadidn después camblo en el ptan,

En &l casa de o5 Intereses netos, las enmiendas dejan daro que para perdodos
posterores a la modlficacén del plan, &t Interds neto s¢ cakula multiplicando el
paslvo {activo) por beneficlos definidos neto segdn ka remedicidn en la NIC 19, con
la tasa de descuento utllizada en la nueva medicidn (tentendo tamblén en cuenta ¢l
cfecto de las contribudones y pagos de beneficios sobre ¢l pasive (activo) neta por
beneficios definidos),

Las modificaclones se apllcan de forma prospectiva,  Sdlo se apllcan a las
modificaciones, redudckonss o Iquidaciones de planes, que oturren én o despuds del
Inlcla de! pericde antal en el que $& aplktan primero las modiflcaciones a ka NIC 19,
Estas modifizactiones deben ser aplicadas en perindos que InlElen en o despuds del
1 de encra del 2019,

La Administraclén de fa Compaiila no espera que fa aplicacldn de esta modificaclén
en 21 fulurp tepga un Impacto significativa en 105 extados financleros de Ta Compani,

CINIIF 23 L2 Incertidumbro fronte a los tratamientos del Impuasto a las
ganancias

Esta Interpretadon aclara odmo aplicar los requedmientss de reconodmlento vy
medicén de 12 NIC 12 cvandn existe Intertidumbre fredte 2 105 tratamientos del
Impuesto a tas gananclas, Establece que una entidad determinard sl considerar cada
tratamienta Impositive intierto por separade o en confunbe Con olro U obros
tratamientos impositivos indertos sobre [ base del enfoque que mefor prediga la
resolucidn de lz in¢ertidumbre, Adidlenalmente, establede gue una ontldad
conslderard si es probable que 13 autorldad fMscal acepte un tratamlent) impositive
Inclert y reflejard ol resultads de dicha evalvacidn en la determinacién de 1a
ganancla fiscal (pérdida fiscal), las bases Nscales, pérdidas fiscales no utllizadas,
créditos Mscalis ng utllizados ¥ tasas fiscales.
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Lz Admieistracida de ta Compafia antidipa gue (2 aplicachin d2 o5t inkerwetaciin
podria tener un Impacto £n fos estados finanderos de la Compaiia; sin embargo, no
es posible determinar las efectos hasta que up andlisis detallade haya sldo
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 « 2017

Las meforas anudles Incduyen enmiendas a la N1IF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
alin nt son obligatoriamente efectivas para la Compadia ¥ que s¢ detallan a
continuacldn:

«  NIF 3 Combinaclén de Negocios - darifica gue una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus Interetes proviamente mantenidos en una operacidn conjunta
cuando chtlene ¢l contred del negocio.

« HNIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarfllca que una entidad no debe efectuar la
remedicin de Sus intereses mantenidos previamente ¢n una operacidn conjuntz
cuando obtiene contral conjunto del negedo.

. NIC 12 trpuesto a las Ganancas « darilica que una entldad reglstira de la misma
forma todas los consecuencias Impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financlamlento - clarifica que vna entikdad debs gonsiderar
come parte de fos préstamos generales, cualquler préstame orginaimente
efectuado para desarrolfar un active, cuando el acthvo estd listo para el uso
pretendido ¢ su venta,

La Administracidn <de la Compailla estima que la aplicackin de estas medificationes
en ¢ futuro N tendrd mpactn significatlve en los estados finanderos de Ia
Compaiils,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Monods funclonal - La moneda funcignal de la Compaiia s el Ddlar de los Estados
Unldos de Amédrca (4.5, délar), la cual s ta moneda de efréulacién en 21 Ecuader.

fases de preparaciin de los astados financleros - Los estados fnanderns de
Econgfarm S.A. han sldo preparados de acuerdo ¢on Hormas Internacionales de
Informacién Finandera {NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador vy, 8 partir del
2017, con las instrucdones emitldas por la Supedntendendla de Compaillas, Valores
v Sequros del Ecuador que estabiecen ol uso de las tasas de Interds de 10% Bonos
corparatlvos emitidos en el Ecuador paca 1a estimaciin y reglstre de 1as provisiones
de jubllacidn patronal y desshuclo, La NIC 19 revisada YBenefigles a empleados®,
vigente a partir del 1 de enerd del 2016, establece que para la estimacidn de dichas
provislones se deben conslderar 35 tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emiddos £n un mercado amplio ¥ on Ja misMa maeda y plazo on
que ¢ lfquidardn dichas provisiones.

Nogocio en marcha - Los estados finantleros de la Compafia, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacidn e activos v cancelacidn de pasivos en el curso normal del negoclo. Come
st Jesprenda de los #stados financleros, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los
pasivos corrientes exceden a los actives corrientes en US$10.7 millones ¥ LS$L0,.5
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mllones, respectivamente, situaciin que Indica s tites niveles de endeudamients
con los cuates opera 1a Compafila; mantiene un défcit acomulada por USSE millones
¥y US44.5 millcnes, que representa of 76% vy 42% de su capltal mas reservas,
respectivamente; ¥y obtuve pérdidas netas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 por US$L milldn y US$627 mil, respectivamente:
adicionalmente, durante el atta 2018 generd flujos de operacidn negativos por
US3829 mil, Estas situaciones indican 13 existerdda de und ingertldumbre material,
que pedra ocasionar dudas skgnificativas socbre lo habllidad de la Compaitla para
pontinuar coma negacio en marcha. No obstante, la Administracién de la Compafiia
tlene fos sighlentes planess;

«  Implementacidn de nuevas estrategias comerciates, qui $erdn aplicodas por fos
nueyos acclonkstas, 1as duales permiton lo recuperaclén patrimonial de la

«  Proyects de fuslin de ¢ompadlias relacionadas.

. Evaluaciédn de flufos de efective que generarlan las compaiiias celacionadas, para
la recuperacldn de inverslones en actives flnancleras, fas cusles permitan
mejorar las operaciones de Ta Compaiiia,

Adicianalmente, los estados fMinanclerss han sido preparados sobre la hase del costo
histdrico, tal comae se explica en las politicas contables induidas mds abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable do la
contraprestacién entregada a cambio de s blenes y senicios.

ET valor razonable es el preglo que se reddbira por vender tin active o ol valye pagado
para ransfedr un paslve entre particpantes e un mercade en la fecha de
valoracldn, Indeperndlentemente de sl ese precio es directaments observable o
estimada utilizando otra téonica da valoracién, Al estimar ¢l valor razonabla de un
active o un pasivg, [a Compaiila tene on cuenta [as caracteristicas del activo o pasivo
que fos participantes dal mercado bomanan £n cuenta al Mijar ol precia del activg o
pasivo a la fecha die medicldn.  El valor razonable a efectos de medicldn v o de
revelacldn en los estados finandlenys, las operaciones de amendamients que stan
dentmy del alkance de Ja NIC 12, v 1as med|ciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, perg no son su valor razonable, tales come ¢l valor neto de
reallzackén de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adlclanalmente, a efectos de informaddn finandera, las medickmes efectuadas a
valar razenable sa dasifican #n el nivel 1, 2 9 3 con base en el grade de Impoctancda
de los insumos para la mediclén del valor razanable on su totalidad, [os cuales se
describen a continpacidn;

Mgl I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idéntlcos que la entidad puede acceder a la fecha de maedicién,

Mivel 2: Insumas distintos a los preclos cotlizados inculdos en &1 Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente,

ifived 2 Insurnos son datos no observables para el activo 0 pasiva,
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3.3

J.4

2.5

Los importes de las notas a ks estados Mnanderos estdn expresados on .S, défares,
excopto cuando S5é especifique lo contrario.

A contlnuaelidn, se describen las prindpales polidcas contables adoptadas en la
preparacidn e csios estados financeros.

Efective y banmcos - Induye aquellos actives financerds liquldos, depdsitos a la
vista en Institudcnes financleras,

ITnventarios - Son medidos al costo © valer neto realizakle, e mengr, Efvolor neto
realizable es ol precio de venta estdmade en ¢l curso normal de s negodns, mengs
los gastos de comerdializacidn y distribucidn. Son wvalorados al costo promedio
ponderado que 00 axcede el valor neto de reallzacién de los invenkarios,

El costo de los Inventaros de mercaderias comprengés 105 costos de compra [/
Importacién y otros Coskos directos tales como Impuesios ne recuperables {aranceles

dir Importockin @ impuesto a 1a sallda e divisas), deducldos los descuentos en
CoMmpras.

Los inventarioy €0 trénsite se presentan al costo de las facturas mads otros cargos
relacionados con fa compra o Importacidn,

Las ganancias y pérdidas por diferencias de Inventario se reconoden dlaramente
conslderando 105 resultados de s conteds ¢klicos neallzados en los diferentes
PUntes de venta, :

Las estimaciones del valor neto de realizackin y obsolescencia de inventarins son
efectvadas sobre la bose de wn andlisls especificn que se realizo at dlerre del
erclcio.  La Adminlstragidn di la Compafila realiza evalvadones perddices de
ohsolestencla conforme & SUS procesas operativos y reconoce en resultados al
momenta de Identificasién en puntos de venta.

Praopledades y equipos

Medicldr an &f momeonte del reconocimiento + Las partkias de propiedades ¢
equipos se miden [nidalmente por su costo.

El costo de pripledades y equipes comprende su preck de adquisicén mids todos
los costos directamente relaclonades con la ubkcacidn y la puesta en condiclones de
funcionamiente & construccldn del active.

Adidonalmente, se consldera como parte del costo de los actives, 105 Costas por
pr&skamos directaments atrbulbles a la adquisieldn ¢ construcclén de activos
callficadas ¥ su nversddn e estime superfor 2 US$L millén. Un actvo callficable o5
aquel que requiere de un tempo profongada para que esté listo para su uso, perivds
que la Adminlstracidn de la Compaiiia ha definklo ¢coma mayor 2 un afo. Al 31 de
diclembre de! 2018 y 2017 la Compafly reconoce valores LOMK proyectos que
cumplen con a5 caracteristicas de activos que representarian beneficlos econdmicos
futuras y son reglstradas como obras en proceso.
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3.5

Medieldn posterfor af recanocimienlo: modelo dol costo - Después del
reconodmlento inkdal, las propledades y equipos son registradas al coste menos la

depreciaddn acumuiada y ef imparte acumglade de las pérdidas de deterforo de
walar.

Los gastos ¢ reparadones y mantenimientos se impotas a resultados on of perfodo
en gue se producen. Cabe sedalar, que algunas partidas de propledades y equipos
de la Compaiia, requleren revislones perlddicas.

Los desembolsos posteriores 2 fa compra ¢ adguiskitn 5610 $on capltalizados cuando
es probalde que beneflcios econdmicos futuros asociadoes & la Inversidn fluyan hacla
la Compaiila y 105 costes pueden ser medidos razonablernente.

Métado de depreclacidn y vidas Gilfes - El costo de propledades v equipss se
depreclan e atuerdo con ¢l método de Iinea rectm, hasta gue b depreciacidn
acurmulada iguate el Coste & valor revaluado del actlve menos su valor risidual, La
Administracién de la Compafia, considera valores residuales para los €asos en que
se gstima que su valor de reallzacldn al térmming de la vida Gtil ng serd depreciable v
podran ser contercializados. La vida 4til estimada, vabor resideal y miftodo de
depreclacidn son revisadas al fina! de caga aiffo, slendo ol efecto de cualquler cambilo
en &l timado fegistrado sabre tina base prospectiva,

A continuaciin, se presentan [as principales partidas de propledades y equipos y las
vidas gliles usadas ¢n ol célculo de la depreclacin:

Tipn dp Slenes vida gtil {ea aifios)

Inmuebles 3+53
Instalaclones en locales arrendadios
Equipos e computacién

Mucblas y epséres

Equipos de seguridad

Vehiculos

Egqulpos de oficina

Equipos

e - R R Y -

]

Rotiro o venta de propiedades v equipaes - Una partida de propiedades y equipo
s da de baja cuando se vende o cuando no $¢ esperan beneficlos econdmicos
futuras del acthve a través die su utllizadén continuada o venta. La utildad & pérdida
fue surja del retlro 0 venta de una garthda de propledades y equipes es caltulada
come |3 diferendla entre o] precio de venta v el valor en Hbros del activa vy reconoclda
cn resultados. Cuandd el valdr en lbros de un activo excede a su monto reduperable,
dste &5 reducide [nmedlatamente hasta su valor recuperable.

Activogs Intangibles

Activos intangibles adguirfidos de forma separada - Los activgs Intangibles do
vida Gul definida son reglstrades at costo mencs la amertizackdn acumuolada
cualquier pérdikla por deterloro acumuiada. La amortizacdn se reconoce con base
cn o) método de linea recta sobroe su vida Otl estimada. La vida o4l estimada, valor
resldual y métedo de depradiaciin san revisados al final de cada afie, slends el ofecta
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de gualquier camblia en el estimade registrado sohre una base prospectlva. Los
actives intangibles con vida Ot indefinida qua son adquirdoes separadamente se
reglstran al coste menos cualquler pérdida por deterero acumulada.

Activos intangibles adguiridos en una combinacidn de negoclos - Cugndo se
adgulera un activo [ntanglble en una cynbinacidn de negoclos ¥ se reconorcan
separadamente ¢ la plusvalia, su costo serd su valor razorable en I fecha de
adquislddn,

Con posterocidad a su reconodmientas nlclal, un activo intanglble adquiride én una
combinacidn de negoclos se contabilizasd por su costo menos la amortizaddn
acumulada y el Importe acumulade de los pérdidas poar deterforo, sobre la misma
base gue los activos [ntangibles que son adquirdes de forma separada.

Plusvnils mercantil y derechox dg Have - La plusvalia marcantl! y derechas do
lave que surge de la adquisicén de un negodo &5 reglstrada al costo a [a fecha de
adquisicdn del negode menps 1as pérdidas por deterfono acumuladas, $t hubicsa,

Para fines de la evaluacién del detedora, la Companla Identifica las unidades
generadoras de efoctive que espeea abitease beneficos.

Las unidades generadoras de efective a las cuales se 351902 la plusvalla y derechos
da llave son sometldas a evaluadones por deteroro anualmente, sl existe un
Indicative de qué la unidad podria haber sufride detergrms. S1elimporte recuperable
de la unidag gensradora de electlvo es menor que el valor en lhros de la unkiad, 1a
pérdida por deterlone se asigna prirmerg & fin de reducir el moento en librgs de [a
plusvalia asignada a 12 wnidad vy luege a les olros actlves de la unldad,
properclonalmente, temands ¢omg base o valor en llbros de ¢ada actlvo en la
unida). Cualquler pérdida por detericro para 1p plusvalia ¥ derechos de lave se
reconoce directamente en & resultado del periode. L2 pérdida por deterdoro
re:rni;-nu-::lda para [a plusvalia y derechos de llave ng pucde revertinse en el siguiente
perodo.

En caso de desincorporadén de una unidad generpdora de efectivo, ef monto
atribuible de fa plusvalia y derechos de llave se [nciuye en £l calculo de fa gananda
o pérdkls por ret/ro.

Baja de acthvos intangibles - Un activo Intangible ¢ da de baja af memento de
su disposicidn, ¢ cuande no s¢ esperan beneficlos econtimicds fulures de su uso o
disposicidn. Las ganandas o pérgdidas que surgen de o baja en libros de un activo
Intangile, medidas come o diferencia entre 105 ingresos netos provenientes de (a
venta ¥ el Importe en libros del activo se reconocen en ¢l resultado el perdode al
Momente &n que el activo o5 dado de baja.

Método da amoriiracidn y vidas dtifes - ta amortizackin de los activos
Intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas Gules utlizando el método de linea
recta. La vida viil estimada, valer residual y métedo de amortizacidn son revisados
ol Mna! de cada ano, slende vl efecto do cualquler camble en el estimada reglstrado
sobre una base prospectiva,



3.7

L3 dds G de wn 3ctive Indangitle o5 Gnlta o indefatda, Lo wida OWL e un g
intangible que surfa de un derecho contractual o legal de otrd tpo no excederd e
pericde de esos derechos, pero puede ser Inferfor, dependlends del pericdo a lo
largo del cual A entldad espera utilizar el activo. Los activos Intanglbles de vida 0T
Indefinida no s¢ amortizan, pero se evaldan por detedore anualmente ¥ cuando
el Indldos de que o activo Intangible pusde estar deterlorado,

Se estima que & valor residusl de tedas los activos Intanglbles de la Compalia sea
Igual & e,

A continuacitn, 5& presentan los principales actives intanglbles y las vidas ttiles
usadas on ol calcuto de fa amertizacion:

[tem Vida gl {eq aiins)
Licencias y soltware 5

PMusvalin mercantil Tndefnldo
Berechd de llave Indefnlda

Los actlvos {ntang/bles con una vida Ol Indefinida o todavia i disponibles para su
uso deben ser Sometklos @ una comprobaclén de deterord de valor anualmente, &
con meayor frecuenca s exlste cualquler indicador de que podria haberse deterdorado
su valor.

Detariore del valor de los activos tanglbles e intanglbles sin Inclair iz
plusvalfa - Al Minal de cada perigde sobre ol cual 3o Informa, |a Compafdia evataa
ks importes en Hbros de sus actlvos taaglbles ¢ Intanglles a fin de determinar st
existe un Ingicative de que ostos activos han sufride alguna pérdida por deteriony
de valor, Ental case, 58 calcula o Importe recuperable del actlve a fin de determinar
cl alcance de Ja pérdida por detevioro de valor {(de haber alguna),

Cuando e] activo ne genera Mgjos de efictivo que sean independientes de otros
acthvgs, la Compafia calcula el Importe recuperabde de 13 enklad generadora de
efective a la que petenceoe Jicho actlve. Cuande no es posible estimar el importe
recuperable de un acthve individual, la Compafiia caloula ¢l Importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo 2 12 que perdencce dicho activo, Cuando se
Identifica una base razgaable y consistente de distdbuckin, Fs activas omuones son
Embldn asignados 3 las unldades generadoras de efectivo Individuales, o
distribuldas al grupo mas pequefie de unldades generadovas de efectivo para los
cuales s puede entiflcar una base de distribuckén Rzonable y consistente.

El importe recuperable £5 el maygr entre ¢l valor razonable menos ¢l costo de ventas
v &l vaTor en 5. A estimar el valor en uso, los Mujos de efectivo Rituros estimados
son descontados del valor presente utifizando wna tase de descuento antes di
Impuesto que refleja fas valeratlones actuales del mercado respecto al valor
temporal ded dinero ¥ los rfesgos especificos para ef activo para 105 Suales no se han
ajustado los estimados de flufo de efectiveo futuros.

St el imparte recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo} calculadn
e menor gue su importe en libeos, el importe en llbros del active (o unldad
generadora de £fettivo} se reduce 2 su Importe recuperable. Las pérdidas por
deterdgra de valor se reconocen Inmediatamente en ¢l resultado del perioda, salvo
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3.2

5 &) ackivo s2 1Rghhra & un Imperte revaludlo, on tuyo ST ST LEDR wonsiterar ba
pérdida por datenioro da valor como tna disminueidn en ta revaluadidn,

Cuanda una pirdida por deterioro de valor es revertda posterformmente, ¢l Importe
en lbros del actvo (o unidad generadora de efectlve) aumenta al valer esdmado
revisado de su Importe recuperable, de tal manera que ¢l importe on libros
Incrementade nd exéede el mperte en libros que se habria calculado s ng se hublera
reconacido la pérdida por deterioro de valor para diche activo {p unldad generadora
de efectivo) ep afios anteriores. El reverso de una pérdida por deteriaro de valor es
reconocido automdticamente en el resultade del perfodo, salve si el acHvo
correspondientd S& registra al monto revaluado, en cuye caso el reverso de la
oérdlda por deterioro de valor se manala como un aumento en la revaluaclin,

Los activos sujetos 2 deprediacldn (propledacdes v equipos) y sujetes ¢ no a
amertizaclin (ntanglbles) se someten a pruebas de deterdoro tuands e poxducen
eventos o cncunstancias que Indican que pidria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por detedore corresponden al valor en el que el valor en Ubros del
activo excede a su walor recuperable, €lvakir re¢uperable de fos actives corresponde
al mayar entre o valor neta qua so abtended de $u goota O 59 valar oo uss, Faa
efectos de la evaluatlén por deterdore, los activos se agiupan a l¢s niveles mds
paquefios en los que generen Mu]os de efectivo Ident|Acables (unkdades generadoras
de ofective).

En ¢l caso que el vator en fbros el activo oxceds o sy monto recuperable, la
Compadia registra una pérdida por deteriorp en fos resultados del ojercicla.

Al 31 de diklembre del 2018 ¥ 2017, la Adminkstracién de 1z Compaiiia ha ientifcade
'3 necesidad d& reconocer pérgdidas por deteroro de clertds actives Intangibles los
suales =g reconocieron en los resultados ded ant.

Costos par préstamos = Los 00stos por priéstamos atrbuldes directamente a la
adquisldén, construccdn o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
actives que reduieren de un perdodo de tempe sustancial fara S0 uso O venta, son
sumades ol coste de estos activos hastz ¢l momento on que estén listos para su uso
o venta.

El Ingreso gar intereses de las inverskynes temparales ¢n gréstamas especificas
pendientes para Sér consumides on actives calllicados es dedutido de los r.:ustns par
préstamos aptds par2 su capitalizacidn,

Todos los otngs £O5t0% por pristames san reconocldos en resultades durante el
pericds on que se [nourren.,

Impuestos - El gasto por Impuests a 1a renka representa 13 suma del Impuesto a la
renta por pagar cordfente y el [mpuesto diferido.

Impuesto corrfonte - Se basa en la utllidad gravable {iributaria) registrada
durante el afte- La otilidad gravable differe de b utilidad contable, debide a que
extluye partldas de Ingresos ¥ gastos que sendn impanthles o dedudbles en-afles
futures, ¥ que £xéluyen partidas que nunca senin imponibles o dedudibles. El pasivo
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de la Compadia por concepto del Impuesis corriente $@ calcula utilizando las tasas
fiseales aprobxas al fina] do cada periode.

Lo oreconoce una provislén para aguellos asuntos para los Quales determinar el
impuesto a pagar &5 indertg, pero se considera probable que habrd una futura salida
de fondos hacia o autoridad Necal. Las provisiones ¢ miden 3 la mejor estimacidn
de la cantidad que $e ¢5perd 5e3 pagadera. La evalvaddn se basa en el julco de
Ios profetionales de impuestos dentre de Ja Compaiila soportado por cxperiencia
previa en sitvadenes simllares y, ¢n dertas casos, basado en la opinkin de asesores
fiscales Independ|entes.

Impuestos diferidog - Se redondce sobre las diferendas temporarias determinadas
entre of valor en libros de los actlvos y pasivos Incluldos en los estados Ninanclenos
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferids se reconoce generaimente
para todas [as diférénclas temporarias Imponibes. Un activo por impuesto diferida
se reconoce por todas [as diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafila disponga de utllidades gravables futuras contra
las que se podria cargar e5a% (iferencias temporarias dedudiibies, Estos activos v
pasives no sp reconccen st las diferendlas temporarias surgen del reconecimbents
inlciat (distinto al de la ¢embinacién de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una
operaciin que no alecta la utilidad gravable (tdbutaria) nl la contable, Ademds, los
pasives par impuesto diferido no se reconocen st 12 diferencia temporat 5urge del
reconacimiento Infeial de la plusvalia,

S5e debe reConpcer un pasive diferidn por diferenclas temporaras impenibles
relaclonadas con inverslones eon subsidiarias y asociadas, y partidpaciones en
negueios conjuntas, a excepdin e aquellos en 105 que la Compaita s capaz de
controlar el reverse de la diferenda temporara y cyands exista 1a posibilldad de que
ésto no pueda revertirse en un future cercano. LOS activos por impuesto difedds
que surgen de las diferenclas temporarias deducibles asocddadas <¢on dichas
Inverslones y partiéipaddones son Onicamente (econdcidos, en (2 medida en que
resulte probable que |a entidad disponga de una utilldad gravable {rbutarda) fitura
contra las que cargar esas diferencias tempararas ¥ cuando exista la posibilidad de
qué &tns puedan revertirse £n un futuro cercano.

El iImporte en libras de un activo par Impuestos diferfdos debe someterse a revision
2! final de cada perfodo sobre el que se [nforme y se debe redudir, en 12 medida que
estime probable que no dispondrd de suficlente utllidad gravabie (tributaria), en ¢l
futurg, como parad permitr que $¢ recupere la totalldad o wna parte del activo.

Las actlvos y pasivos por Impuestos diferddos se miden empleando las tasas fiscales
que ¢ espero sean de aplicacién on ef perdodo en el que el activo se reallce o el
pasivo se¢ tancele, basdndose en fas tases (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o pricticamente aprobadas al final del pericdo que se infarma,

La medidin e 105 pasives par impuestes difeddos ¥ s asthves por [mpuestos
diferddos reffejard las consecuencias Nscales que s¢ derlvarian de la forma en que la

entldad espera, 2! final del perdods sobre o que se Informa, reduperar ¢ liguldar el
It wn (aros e SRS BOOS Y pRsheDS.
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La Compatia COMPENSd ACtVOS por Impuesios deridos Loh Pasvgs por hpatstos
diferides sk, v s0lo sl tlene reconoclda legalmente el derechd de compensartys, frénte
a 1a misma auteridad Ascal, los imperies recondcddos en esds partidas y la Compailla
tene la intencidn de liguidar sus activas ¥ pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferides - S5e reconGien Comd [NQress & gasto, y son
incluklos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgldd oo una
transaccidn o sUCesH que 58 reconoce fuera del resultado ¥a sea en obro resuitady
integra! o directamente en el patrimonio, en cuyd case ¢l Impuesto tamblén se
reqonoce fuerd del resultada; o cuando surgen del registre Inlcial de una
combinacién de negocos.

Provisfones - St recanocen cuands (a3 Compadiia tiene una obligachin presente (ya
sea fegal o Implitita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compafila terga que desprenderse de recursos que Incorporen  bBeneficios
eoondmicos paro cancelar fa obligacidn, v puede hagerse una cstimadén fiable del
importe de la obligackin,

EL Unyrarte coconadda coma provisidn debe ser [ melor estimesiin del desembalze
necesario para candelar 1a obligaclén presente, al final de cada perinda, tenlenda en
cuenta las riesgos ¥ las Incertkdumbres cormmespondientes. Cuando se mide una
provisidn usanda ¢l flufo de efectivo estimade para cancelar 1a ohligalén presente,
su Importe en Hbros representa &l valor actual de dicho flulo de efectivg (Cuanddo ¢
efecta del valgr del dinero en el tiempo es matedal).

Cuarndo se espera la recuperacion de algunds o todos (05 beneficios econdmicos
requeridos pard Cancelar una provisin, Se reconooe ung CULnta por Cobrar como un
active si es virualments seguro que se reclbird el desembolsa v &l valor de fa cuenta
por cobrar puede ser medido con fMabllidad,

Beneficlos o fos empleados

Benoficlos definides: Jubliacién patronal y bonificactén per dosahiucio - El
costo de los benefickas delinfdos {Jubllacidn patronal y benlficaddn por desahucio)
25 determinado utilizando el Métedo de [a Unidag de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas 2l Nnal de cada penodg.-

Las costes por Serviddo presente ¥ pasado se reconogen en 2l resultada del afio en
¢l que se generan, asi comg £l interés financlero generado por 1a obligacidn de
benefido defTnldo.,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales y otras remediciones de 10s actlves del plan [en
caso de existlr) 58 regonocen en et ostado de situacién financlera con £anga o abono
a otro resultade Integra), en el perioda en que se producen. El reconcdmiento de la
gananclas y pémildas actvardeles en otro resultadd integral se  reflelan
inmediatamente n 123 ganandias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la villidad o
pérdida el pericde. Las remedlciones incluidas en el otre resultade integral no son
reclasificagdas posteriormente. Los costos de senvidlos pasados son reconocidos en
los resuitados del efercich cuando fa modificaclén o reducckin del plan courre, o
tyanda la Compaiila reconoce (05 Costos de restructuracién relaclonados o los
beneficios de perminacidn, lo gue ocurra primere.
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Las hipStesis actvariles significativas utilizadas para la determinazidn de las
obligackenes por benefidos definfdos (QBD) $on la tasa dit descuents, incremento
salarial esprrade ¥ la mortalidad, estas son determinadas en funckin de un andlisls
histdrlco de la Compaiiia v 12 tasa de discuento so Jetermind <onsiderands los bnnns
comoratdvos de #lta calkdad en el Ecuador.

Otros beneffvios de corto plarg = 5S¢ recopoce un pasive por los beneficios
acumulados o favar de los empleados con respecto a los suckdos, solares, beneficlos
sochales, vacadones anudles, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona
ol servkio relaclionado por el valor de los beneflcios que s¢ espera reciblr a cambilo
de ose serviclo, Los pasivos refationados con benefidos a ¢mpleados a corto plazo
se miden al valir ques & espera pagar @ cambio del servicio, conferme la firma die
cdlculo de cada benelfico.

Participrelén & trabajadores - La Compalila reconoce un pasivo ¥ un gasto par la
participacién de los trabajadores en las utilldades de la Compaiifa, Este beneflcic se
calcula a la tasa del 15% Jde [as utitidades liquldas de atuerdo con disposiciones
legales,

Arrendamientos - Se daslfican como fnanceros cuando ks téomings del
arrendamlenta transfleren sustancialmente a los amendatarios todos los riesgos ¢
beneflcios inherentes o la propledad. Todos los demds amendamlentss se clasiflcan
COMe operatives.

ia Compafly como arrendador - El Ingreso por conepta de alqullares Bajo
arrendamientos operativos se recongce ermpleango ¢f métedo de linea recta duranie
&l plaro comespendlente al arrendamiento. Los costos diredtos Inicliales incurrddos
al negedar y acordar un arendamiento operative son afiadldes al vator &n libros del
active amrendado, empleands el métede de Inca rectd durante el plazo del
arrendamlents.-

ia Compxfla como arrondataria - Las amendamlentos operathvos se cangan a2
resultados empheando o método deo linea rectd, durante el plazo correspondlente al
arrendamiente, salvo gque resulte mds representativa oltra base sistemidtica de
reparto por reflejar més adecuodamente el patrdn temporal de 195 benefMitlos del
arrendamlento para el usuario.

Reconocimienrta de Ingrosos - La Compafla recondce los Ingresos oo Jas
slgulentes fuentes principales:

«  Venta de bienss;

« Prestacldn de secviclos (ngresos por alquifer e espacles, perchas, rncan;as ¥
atros servicios); ©

» Ingresos por intereses,

Los ingresos se¢ miden en funckin de 12 contraprestacién a 12 que la Compafia espera
tener derecho 3 recibir en un contrata con un ¢lients y excluye los montos cobrados
en nombre de temerys, La Compailla reconoce los ingresos cuando transflere ¢l
cantrol de un producto o serviclo a un diente.
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Ingresos ordinarfos por venla da blenos - La CompaMa vende productes
farmacéuticos v de cuidado personal at detalle, 105 ¢uales son llevadaos hasta el
cansumidor final a través de su cadena de farmadas.

Los Ingresos por ventas de productos se reconocen cuands se transficre ¢l control
de los prioduttos, que 5 el moments en que &l cliente compr 105 produttos en ¢l
punte de wventa. El pago del precle de la tansaceddn se debe realizar
Infnediatamente ¢n ¢l momenta en que ¢l cllenye pdqulere 105 bienes, Los ingresos
de esta linga de pegidio, gue on sU mayora son 2l contads ¢ medlante pago con
tarjeta de ¢nbédito ¥ el cllente ha aceptads 16% productos ¥ se ha reclbido el efectivo
del cilente & voucher imado emitide por un consume di tarfeta de crédito o débito,
Los <ostos son aquellos relaclonados con la generacddn de estos [ngresas,
representados bdsicamente por el costs de los articulos adquidd)ds y vendidaos,

Seqin las politicas estindar de la Compalifa, los dientes teqen derecho a devoludan
dentro de fos 3 dids posterores a la fecha de compra. Al 31 de didembre del 2018
y 2017, la Companla no ha registrads un pashve por aguellos productos que se
estima que sean devueltos por 05 cllentes, nl el respectivo derctho a jos blenes
?eweltns. en razdn de que, gichos efectos carccen de [mportanda relatdva a esas
etha,

La Compafia realkra ventas a sus compafias reladionadas,  Estos Ingresos se
reconocen cuands se transflere el dontrol de los bienes, &5 degir, cvando los blenes
han slfo entregatos en los bodegas de su compadia relacionada. Despuds de la
entrega, la compaitia relacionada tlene tota) discregidn sobro la forma de distribucén
¥ predio para veonder los blenes, Hene Ja responsabitidad primada al vender los
blenes y asume 105 resgas de chsolescenda y pérdida on reladdn con 105 Hénes,
La Compafila reconace vaa cuenta por cobrar cuando 1% blenes se entregan, ya que
représenta el moments en £l que #1 derecho o 12 contrapresadidn se vuelve
Incendicional, ya que sofo se requiere ¢ paso del tempe antes de 12 fecha de
vendmlento del pago.

Ingresos por arrendamicntas - La politica de la Compailia para el reconocimiento
tf& Ingresos provenientes e armendamlentos operativis se describe on (2 Nota 3,12,

Ingresos por aiqulier de aspacios, perchas y otres serviclos - Los Ingresos por
alquiler de espacios fislcos dentrsy del punte de venta, tales ¢omo: cajeros
automiticos, perchas para la exhibicién de produsins de los proveedores, stands
promodonales, entre otros, son régonocides como una obligaddn de desempefio que
s¢ satisface a ln largo det tiempo, esto es cuanda 165 servicles son prestados a los
clientes, La Compallla proportiona estos servicios a sus provecdores con (a3 finalidad
que estos prodductss tengan mayor acogida per los clientes fnales.

Inpresos par récargas - La Compafila comerdaliza recargas de tlempo alre de
telefonta celular y televisidn por ¢abie, a los clientes a través de sus puntos de venta,
confarme a lo establedide en los contrates suscritos ¢on [os proveedores que prestan
este serviclo, Los Ingresos por comislones dervadas de los pagos reallzados por los
cllentes, s& recon<en como una obligacidn de desempeiio que se satisface en un
AMEtS on ol UAmED, o540 oS Duaniin pourTe fo TecepOdn B eleitivo o o pags del
cliente. Estos ingrisos se presentan en el estade de resuitado Integral come
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Ingresos por prestacldn de serviclos, netos del costo de ventas que estos sriginan,
on razén quao, 13 Compadly actia come agente en dichas transacciones.

Ingresas por intereses - 500 registrados sobre una base de tiempo, con referendia
al capital penclient y a 1a tasa de Intends ofectiva aplicable, 13 cual es la tasa que
iguata les flufos de efective fturos astimados a 1§ largd e fa vida esporada det
instruments Mnanders o, cuando sea adecuads, en un periodo mas corta, oon el
importe nete en librs en e redonocimicnto Inkelal,

Costos y Gagtos - S¢ reglitran al fosto histdrico, Los costos y gAstos Se reconocen
a medida que son Incumidos, independientemente de la fecha en que 5¢ haya
realtzada £l pags, y se reglstran en & perioda en ¢l que se congcen,

Campentacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
Nnandesds no 58 compensan los ackivos y pasivis, tampto K ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permidda poc
alguna noma vy esta presentacidn sea ¢l reflejo de la esencla de [a transacddn.

Les Ingresas ¥ gastos con orgen en ansacckines que, contractualmente o por ¢na
norma legal, contemplan la posibilldad de compensacion v la Compaiila tene 1a
Intenddin e Tquidar por su Importe neto ¢ de reallzar el activo v proceder at page
del pasive de forma shinultdnes, se presentan metos en resultadas,

Instrumentos finkncieros « Los activos y paslvos financicros se reconocen cuando
la Compafia paso a formar parte de las disposiciones centractualas del Instrumento,

Los activas y paslves financiems se miden nicialmente al valor razonable. Los
costos de transacckin que san directamente atribulbles o fa adquisicién o emisidn de
attives y pasivos finanticros (distintos a los activos v pasives financieros doslgnades
al valor rezonable con camble en los resultados) e agregan o deduten del vaker
raronable de los attivos o pasivos Mpanderas, de ser aproplade, al memento del
reconadmlento inical, Los costos de transaccidn directamente atributhles a la
adquisielin de aétlvos » pasives Mnancleres designades al valor razenable con
camble en los resultadas {FVR) se recongden de Inmediato en ¢l resultado del

Activos financleros - Todas [35 compras a ventas reguiares de activos finanderos
son reconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de la transacdédn. Las compras o venkas
reguiares e actlvos fMinanclerss son todas aquellas compras o ventas de actlvos

financiercs que requigtan la entrega de agtvos dentro del marca de tlurnpu
estableckdo por una reguladén © acuerdo en €1 mercade.

Todos los actives Anancleras reconacldos camo taltes, san posteriommenta valarados,

en su totalidad, al costo amdrtizado o al valor razonable, dependiende de la
dasiflcaclén de los activas Mnancleros.

Clasifcacidn da los Activas Anancieras

Los Instrumentos de deoda gue cumplan las sigulentes condiciones se miden
posterdormente al costo amortizado:
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» Los actlves financierns que se mantene dentro de un modelo de negodo cuyo
ohjetive o mantenor kos activos linanceros con el fin de recolectar flujos de cala
contractuales; ¥

« Los térmmings contractuales del active financero dan lugar, en fechas
especiiicadas, & flujos de efectivo que son (nltamente pages de capltal e
Intereses sobre o [mpeorte del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes Condilones: son medidos
posterformente A su valor razonable con camblos en otre resultado integrat {FYORI);

« Los activps financlenos que se mantienen dentro de wi médeld de negodle cuyo
objetlve se logra al obtener Mujos de efective contractuales ¥ por 12 venka de los
atvos financloros; y

« Lo términos contractuates del actvo fnanciere dan Tugar en las fechas
especificadas, 2 fujas de efectlvo que son dnlcamente pagos del printipal ¢
Intereses sobre el importe del prinelpal pendlente.

Por defecto, todos los demds activos finanderns se miden postedormente a so valor

razonable con camblos en resultades (FYR). A pesar de I anterior, Ta Compalifa

podrd tomar la sigulente eleccidn / designacién Irevocable en el moments del
reconodmlento Inkclal de un activo Nnanciero:

« La Compaiifa puede optar [rrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una Inwersidn de patrimonio €n oire resultade integral sl 52
cumplen clertos criterios; y

« Lo Compaiiid pucde designar irrevocablemente una Inversidn de deoda que
cumple los griterios de costo amartizado o FYORI para mediro a FYR st al haceria
elimina o reduce sigoifigativamente una asimetria contable.

£l costo amartizado v método de interds efnctivo

El métode de inferés efectivo es un método para caléutar 2l Cista amortizado de un

instrumento de deuda vy para asignar o3 ingresos por ntereses durante & perfoda
on cuestidn,

Para los activos finanderds distintos o los compradaos tr arighnados con deterfora {es
deglr, attlvos gue tizgnen deterdony de érfdito en el reconacimiento Infi¢lal), Ia tasa
de Interés efectiva s 3 tasa que descuenta exactamente fos NMujos de efectivo
futuros (induyencd tdos los honararios y valores pagades @ recibldos que farman
una parte integral de 1y tasa de [nterds ofectiva, bos costos de ransacdén vy otras
primas & descuentos), excluyenda fas pérgidas de crédito esperadas, a travids de fa
vida esperada del Instrumento de deuda o quando $8a aproplade, un pericdo més
corte, con ¢l vator brut en libros el Instruments Jde deuda £n o recenecimienta
inlcial. Para log octivos finanderos comprados o originades con deteriora, $& caltula
una tasa de interds efectiva gjustada, descontandn 05 Mujos de efective futures
estimados, Incluidas las pérdidas de crégito esperadas.

El ¢osta amortizado da un acthvn finandkend o5 ¢l Importe al que s2 mide un activo
financlery en ¢l reconcdmiento Inlcial, menos 1gs reembolsos de pringpal, mds Ta
amgrifzackin acucoulada, yiando ol mdteds de interés elective de cualguler
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diferenda entre o Importe inldal v 2! vencimierto, ajustatt por cudiguier phrdida
por foeobrabliidad. €l valor bruto en libros de un active finanders es el costo
amaortizade de we agtive finanders antes de ajustar cualquier pérdida por
{ncobrabiiidad.

Los Ingresas por intereses se reconocen usando of método de interés efectiva para
[mstrumentes J2 deuda valorados a2 su costo amortizado y al VORI, Para los activos
finonciers gue NG Sean comprados u griginados con deterlore, los Ingresos por
intereees se calculan aplicando (3 tasa de nterés efectlva para of valor bruta en
tbros de un adtve Mnanclera, a excepcidn de los actives finandleros que
postedormente s¢ han detecdorado (véase mds adelantey.  Para los actlvos
finanderos que, posterformente, se han deterdorado, los Ingreses por Intereses se
reconocen aplicando 1a sy de Interds efectiva al costo amortizado del active
finanderg. Sl en perodos posteriores, &l desgo de onidito scbre el instrumente
fnandersy deterdorade mejora de tal forma que el active ya no se encuentre
deteriorads, S¢ recontoe Ingresos por Intereses medlante 1a aplicacidn ded Hpo die
inyerds efective 3l importe en libras brute ded actlva financiero,

Para lgs aglvas (nandargs comprades u griginadas eon deterdar, i3 Compadia
reconace los Ingresos par Intereses, aplicando la tasa de Interés efectiva ajustada al
costo amertizade del activo finandem do su ceconocdmiente inicial.  El cdleuly ng
vuelve a la base brutz, Incluso si el resgo de crddito del ackive financiero mejora
posterlormente de mado que &l active financlero ya no es 52 encuentre deterdgrado,

Los [nbterpses S¢ redonocen en resultades del afio y se Incluyen en la linea de
"Ingresos Ananderes = ingresos por Intereses™,

Deterlorg de actives finandieros

La Compaila reconion una provisidn para pérdidas de erédito esprragas sobre fas
Inverstones en instrumentos de dewda que se mikden al coste amertizads o al FVOR],
fuentas por cobrar comerdales, arrerddamlentos por cobdar ¥ activos de contratos,
asi como conyratos de garantia Nnandera. El Impode de 1as pérdidas de crédite
esperadas se Mivaliza en cada fecha de presentacidn para reflglar camblés en e

ridga de cridite desde el recondgimlents inlklal del respective Instrumento
fnanciero.

La Compaifa regonote slempre 1o pérdida de orddito esperada por voda B2 vida de
las cuentas comerclales a cobrar, activis de sontratos y armendamientos por cobrar,
Las pérdkias de ¢ridito esperadas son estimadas utilizandd una matriz de provisidn
basada en la experdencia de pérdidas histdrcas de la Companfa, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones ccondmicas generales, v
la evaluacddn de conditlones actuales y proyeccldn de conditiones futuras a la fecha
de reporte, Incluyendo el valor del dicers ¢n el tlempo, cuanda sea aproplady.

La evaluacidn no Intheye un andlisis del valor del dinerc en el tHempo, debids a que
princlpatmente P llquidacidn de 1as cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas
por gobrar, ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos fos demds Instrumentos Ananderos, la Compoaiiis reconoce fa pérdida
esperada durante toda la vida del Instrumento cuando se ha poxducido un aumento
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signifcativo en ol riesgs de erédito desde su recongéimiento [nicial, Sin embargo, sl
el resgo da corédlto sobre ¢l Instrumente firandere no hes avmentado
slgnificativamente desde su reconacimiento inicial, 'a Compafila mide la pérdida por
deterione para ese [nstruimenta Ainanglaro por un importe Igual a 1a pérdida esperada
£n lgs prdximos 12 mezes.,

La pérdida esperada durante la vida del Instrumente representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumentz Nnoncera. En contraste, la pérdda crediticia esperada a
12 meses ropresenta |a porcidn de pérdidas de orédito durante toda 12 vida del
tnstrumento que pedran surgir de eventos do Ikumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses postenores & 1a fecha de presentadon de 105 estados Minancieros.

{i} Aumenta sfgaificative de resgo do créditn

Al evaluar sl ¢l fdixge de cnddito de un Instrumnento financlero ha aumentado
significativamente desde suv reconcdmiento [nldal, Ia Compaila compara el riesgo
de Iumplimlente en el Instruments financlera 2 12 fecha de presentacidn de
informes con & rgsgo de Incumplimlento en el Insbrumento financlera en 12 fecha do
3u regongcimlento fnical, Al realizar osto evaluacldn, la Compaiila considera
infermacidn cuantitativa v cunlitatlva que s ramgnahle v sopoetable, incluyends la
experencia histdrica v 1a Informacidn prospectiva que estd gisponible sin coste o
esfuerzo desproporcionsdo.

En particutar, Ta siguiente Informaddn se considera al evaluar sl ¢l riesgo de crddito
ha Incrementado skgntficativamente desde su reconadmlento Inlghal:

+ Deterdorg significativa real o esperade en {3 calillcaddn de cnédito interna o
externa del Instrumento financierso;

+ Deterloro significativo en los Indicadores externos de mercado det riesge de
crddits para un determinado Instrumento Mnandero;

« Camblos adversos existente o proyectados on s condidones de negock,
financleras o econdmicas que s¢ espera que cavsen ung disminucidn signilcativa
en 1A capaddad del deudar de cumplic sus abligadenes:

» Deterdoro Importante real o esperado en los resuitados de las operacionss el
deudor;

» Aumento significativi en ¢l fesgo de crédite de otros instrumentos financieros
del misma (deudor;

. Camblos signifitativos adversos reales o esperados on el ambiente regulatario,
coondmico o recnoldgicd del devdor que resulta en ona disminuclén significatva
en la capatidad del deudar da cumplir sus obligadones.

Independientemente del resultada de 1 avaluacidn anteriar, 12 Compaiila presume
que el riesgy de crédlto de un activo financiere ha aumentade significativamente
detrie ou recanadinients Inkisl cusnda os pagos CiWTMbudles denen mils de O
dlas de mora, & Menos que 1a Compaifa tenga informacldn razonable y soportable
que demuestre o contrari,
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A pesar de fo anterier, |a Compafiia asume que e fiesgo de ¢rédito de un Instrumento
finantlero no ha aumentade significativamente desde su reconocimlents fnldat s se
determing que el riesgs de crédite de ese instrumento es balo a 12 fecha di reporte,
tIn instrumenta financiero se determina que Hene un baja riesgo de cridite sl

{1} El instryments Mnanciers tiene un baje riesgo die ingymplimiento,

{2) El deudor tlene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de Nujo de efectivo en ¢l corto plazo, v ]

{3} Cambilos afverses en las condiciones econdmicas v de negock on ¢l bargo plazo
podriar, pers no nedesariamiente, reducir lo capacidad del preskatary para
tumplir cen sus obligationes contractuales de flujo de cafa.

La Compadia monltorea perlddicamente 12 efectividad de o5 criterios utllizados para
Identilicar sl s¢ ha producido un avmento sigalficative en ¢ fesgo de crédito v Ios
revisa para aségurar que los criterdos son capaces dé Idenfifitar incremento
significativo en ¢l rlesgo de crédita antes que los saldos se conviertan en vencidos,
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() Deflniciin d= ingyroliients

La Compaifia considera que se ha produdida un incumplimlento cuandg un actiye
Mnanciers dene mis de 90 dlas de mora, @ menos que la Compafia tenga
Informacidn razonable y soportable para demostrar que un  criteric
predeterminade mas amplic es mads aproplado.

(i Activas finapcienss con deteriors crediticln

Un active lnangem Hene deterdore orediticio cuands 5o han producido und o més
eventos que tienen un impacty perjudical en los Mujos de efective futuros
estimaddos de ese actlvo Mnanderd. La evidenchy de que un attivo financlerg
tlene deterforo carecditicid Incluye datas observaldes sobre los sigulentes eventos:

{a} diflcuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(5)un Incumplimiento de Sontrato, tal comd tun #venté de {incumplimiento o
ventimlento;

(c) los prestamistas del prestatardo, por razones contractuples o econdmilcas
relacionadas <on dificultades Onancleras de! presiatads han redllzado
conceskones que Jde otre modo o hubleran conslderade:

(dycada ver es mis probable que el prestatardd entre en griebra o
regvganizaclén financlera; o

[c11a desaparicidn de un mercado activo para el activo Mnangiers debldo a
dificultades finanderas,

{iv} Poflticy de castioos

La Compaiffa cpstiga un actlvo finandery cuande hay Infermacidén que Indica
que ¢l deudor 52 entuentza en una dificultad finanddera grave ¥ no exlste una
perspectiva reallsta de recuperacidn, por ejemplo, cuando el ¢geuder ha caldo
in causal de fiquidacidn o ha entrado en up process de quieba, o en ¢f tasd de
cuentas por cobrar comerclales, ¢uanda s saldos Heren mds de cndo afos
vencidos, 1o que oCuma antes. Los acthves financieros dados de baja agn pueden
£5tar sujetos 2 AE0vidades de cumplimiento ¢onforme a los procedimlentas de
recuperacidn de Ja Compaiifa, tenlerddo en cuenta el asesaramlente legal cuando
s0a aproplade. Guakjuler recuperaclon reallzada se reconoce en resultados,

{v] Magic

La medicién de las pérdidas de ¢ridito esperadas es una funcién de la
probabllidad de incumplimlents (es declr, 1a magnitud de la pérdida 51 éxiste un
incumplimienta) ¥ la exposicidn al incumplimiento. La cvaluacidn de la
probabllidad de Inbumplimiento ¥ la péndida dado el incimptimients s¢ basa en
datos histdricos afustadios por informacin prospectiva como se destriblé
anterlommente,

En cuanto a Jo exposiclén al Incumplimlento, para fos actives financleros, esto
estd representado por el vator en libros bruto de los activos en 1o fecha de
reporte; para los Sontratos de garantia Mnangiera, la exposiclén Induye ¢ monto
establetido en la fecha oe reporte, junto con {ualgquler monto adidonal de
Incumplimlento que se espara obiener en ¢l future, determinado en fundén de
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fa tendencla histdrica, 13 comprensldn de (3 Compadila de las necesidades
financleray ospeciflcas de los deudares, y otra infermadién relevante a futum.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afte de todos 1o% Instrumentos finarderos ¢on UR ajuste comespondlente a su
valor en libras 2 través de una cuenta de proviskin para cuentas incobrables.

Baja en cuenta da los activos financleros - La Compaiifa dard de taja en
guentas un activo finanderp dnkcamente duando  expiren los  dercthos
contractugles sobre los flujos de cfective del activo finandere, ¢ cuands
transfiere de manera sustanclal (o5 desgos ¥ ventajas Inherentes a 1a propledad
ded artive fnanclers a otra entlded. S Ya Compalila o wvonshere 0 retiene
substanclalmente edes los rlesgas y ventajas inherentes a la propicdad y
continia retenlendd & control del activo transfeddo, la Compaila recondderd su
partidpacidn ¢n of active y cuatquier obligacidn asociada por los [mportes que
podria tener que pagar. Slla Compafia retiene sustancialmente todos 105 fesgos
¥ venkzjas nherentes a [ propicdad de un actlhva finandero transferide, [a
Compailla continpard recenociends el active financlero v tamblén reconocerd un
préslama garantizads poc 168 reourses recibidos.

Al darse do baja un active lnanclero medido al costa amortizado, la diferencia
entre &l valgr en [Ibros del activo v [a suma da B contraprestadidn reciblda y por
LOLTT ST TeCOnLGE BN Tesutiados oel afin.  Ademds, al darse de ba)ad una
Inversiin en un instrumento de deuda dasificads ¢como FYORI, 1a ganancia o
pérdida previamente acumulada an |3 reserva de revaluacidn de inversiones se
reclasifica al resultadd del afa. .

3,18 Pasivos finsanderos o instrumentos de patrimanio emitidsey por ja Compafiia

Clasificacién como deuda o patrimonlo - Los hstrumentos de deoda y
patimonio son casillcados como paslvaos finandlcros o como patrimonla de
conformidad con la sustancla del acuerdo contractual vy las definiclones de pasive
financiero e instrumentt: de patrimaonlo.

Instrumentos de patrimarnio - Un [nstrumente d2 patimgnle consiste en
fualquler contrato que evidencie un interds residual en fos activos de una ontidad
luego de dedudr todos sus pasivas, Los Instrumentos de patdmenio emitidas par Ja

Compafla se reconpcen por los Ingresos recibldes, netos de los costos de emislén
directos.

Contribuclén de explial - Una contribucién de 10% acclonistas consiste en oualguior
aporte efechuado por 105 propletanos de una entidad que Increémenta el patrimania
de la Compaiiia, $in ninguns obligacian de capltallzaria o reallzar reembolsa alguna
en contraprestacidn por 12 redepdén de la contribdddn,  Las cantributignes go
capital se efectiian Con mayer freduencla por s entidades matrices a sus
subsidlarias de propiedad total, pero pueden haterse en otras crounstandas. La
evalyagidén sl la contribucién se dasilica como pasivo o como patdimenls 5e realiza
de acuerdo ¢on NIC 22 [nstrumentos financlerss - Presentacifn, La contribucion de
los acclonistas se reallza ¢on ol propédsito de mejorar Ta poslddn financlera de una
subsidlaria al aumentdr sus actlvos netos sin aumentar formafmente 5U capital
mﬂlp
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Pastvos finsncleras - Tedos los pashps finandends se miden posterigrmente 2l
costo amortizadn wtllizands ol métedo de Interds efectiva o & FVR,

Sin ¢mbarge, los pasivos Mnanderos que sungen cuande la transferencia de un active
financiero na c2flfica para la baja o cuando se aplica el enfoque de partldpacién
continua, s& miden dir acuerda con las politicas contalles especiflcas que se detallan
a continuacién,

Pasivos financlerns medides posterformente al coste amortizoda - Los
paslvos financleros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente en
una combinacidén de negotas, (1) mantenidos para negocdar, o {IIl) designados como
FVR, se miden postedformente al costo ameortizade utifizando el méteda de Interds
cfectv.  EL métgds de ntecds efectben oo un miteds pare caloulw €l Costo
amortfzade de un pasivo financiero ¥ para asignar gastos de Intereses durante e
perigdo relevante,

L2 tasa de interés efectiva €5 1a tasa que descuenta exactamente Jos pagos futuros
eh efectiva estimados {Incluidas todas las comislones y fos puntds pagados o
ridbklos que forman parte Integral de fa tasa de Interts efectlva, los costos de
transaccidn y atras primas o descuantos) a Ip largo de 1a vida esperada <ol pasivo
financiero, o [cuands 5ea aproplado) un pericds Mas corte, al costo amertizado de
un pasivo financlero,

Titularizacidn de flufos futures - Soregisuran inltamenie a su vaior pominal Que
e5 equhralente a su valor razonable, Cos costos atribuibles a la ransaccldn que no
son sigoificativos se registran directamente ¢on cargeo a los resultados del pericdo
en que se incurderon.  Pesteriormente se miden a1 Costa amortizado a 125 [asas di
Interés pactadas, Los Intereses devengados calculados se reconocen en ¢l estado
de resultados integrales en ol rubro gastes fMnancieres en el pericdo £n que se
devengan, Seincluyen en el pasive comiente, excepte por 195 de vencimionto mayor
a 12 meses centadygs A partir de la lecha del estado de situacién Mnandera, ks cuales
s& presentan on ¢l pasivd no comiente,

Bajla en cuentas de un pasive fMnenciero - La Compania da de baja 105 pasivos
finangierss cuands, y 50l0 cuandd, las obligaclanes de la Compatfa se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre ¢l valor en likres del pasivo financlero
dado de baja ¥ ta contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resultados,

4, JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS -

En la aplicaciin de 125 politicas contables de la Compaia, que se describen en la nota 3,
la Adminlstracién estd obligada o efectuar jukips [que no sean los que involucran
pstimacdones) que vengan un Impacts significativa ¢n los montos reconockios para hacer
prstimaciones y suposkcones sobre [as valores en libros de los actlvos y pasivos QuE ng 5on
Ficiimente determinables. Las estimaciones y supuestes asoclados se basan en fa
experiencia histdrica v ouros factares que s& consideran refevantes. Los resuliades reales
pueden diferir do estas estimaciones,

Las estimaclones v los supussios subyacentes s¢ révisan Jde forma continua.  Las
revislones a las estimaciones contables son reconocidas en el pericda on que se revisa [a
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sthimacion,  ta Teaisiin afecia stiv o ese periodn, & on o poriodn de Ta revisidn v 1o
periodos futuros sila revisidn afecks 3 los periodos actuales y futoros.

4.1  Julclos oritfeos &n Ia aplicacién de Ins peliticas contables de la Compafia

Las slgulentes son [o5 julcfos critlcos diferentes de las estimaclones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efedhuado en ol
proceso do aplicacidn de las politicas contables de la Compafia y que lenen un
Impacto significatlve &n los montos reconecidos en los estados financlerps,

Evaluaclin del modelo de negoclo - La clasificacidn y medicidn de fos activos
financleros depends de [os resultados de la prucba da SPPL ¥ det modeta de negotls,
La Compaiiia determing el moedelo de negocis a un nivel que reffeja cbme los grupos
de acthvas fMnandiergs e gestionan juntes pada legrac un objetve de negocko en
particular. Esta evatuacidn Indhoye ¢ jultle que reflzja toda la evidendla relevante,
Incluyendo céma 56 evalia el decempefio de Tos actlvos ¥ como se mide el
desempefio, o5 rfesgos que afectan el desempedio de ks astlvies y ©6me estos son
sdministrados ¥ cdmo se compensan Tos gestores da los activos. La Compafla
mantores los 2ctivos Gnanderos medidos al ¢osta amomiznds © wo'or raonatle 2
traves dal ORI qué f& dan de bala antes de su vencimionto para entender 13 razdn
de su dlisposicidn ¥ si 135 razones son consistentes con of ghjetivo del negedo para
ot cual s actives fuemn mantenkies, El monitores es pade de 12 evaluaddn
continua e la Compafiia de si el modefa de neqocka para el cudl los activos
financieros remanentes Continda slende aproplade v 5l no es aprapfado, 41 ha hablde
un camblo en ¢l madety de negocto; v, por o tanto, un ¢ambic prospectiva on la
clasificacin de esus actlvos, Ningdn camblo fue requeride durante los perodos de
reporte.

Avmento sigrificativo del riesgo de enédito - Coma so¢ oxplica on fa Nota-], 12
pérdida de ¢rédite esperada se mide cuando el resgo crediticle de un activo
financiero ha incrementado significativamente, la Compalla tiene en cuenta 12
calldad cyalitathva y cuantitativa de que la informadiin pokspectiva o5 razonable v
soportable, La Compaifa presume gue o Aesgo de orddito de un active Mnanderp
ta aumentado significativamente desde su reconedimiento Iniclal cuando los pages
contractuales tenen més de B dias de mora, 2 menos que la Compaiila tenga
informadén razonable y soporable que demuestne lo contrario,

Inventarios - Corresponden 8 mercaderias (medicinas y no medicinas) adguiridos
por la Compafilo para venderos a fos ¢onsumidores finales, Jos cudles estin
registrados &l menor entre ¢l Costo promedia (que e aproxima al Costo por ol
método FIFO) o al valor neto de realizagldn, La valoracidn adacuada del inventario
obliga a fa Agministraclén de la Compania a estimar el valor nete de realizaclén del
inventarie de lento movimienta 2! final de cada periods. Los valores notos de
cealizacidn se basan en clertos fsteres, Incluyendo las tasas de recuperaddn
histdrica, fa obsoleséencla de los Inventardos disponities, & movimipnto de
inventaric de productes {medicinas y no medicings) y las condidones econdmicas
actuales, Cuando B Compafila [dentifica que 2l Invenkaria €5 de lenta movimiento,
ol inventaro s¢ reduce a su valor nete de reattzacidn, La Compaiia ¢onskicra que
estos riesgos ¢ mitigan en gran medila porque ¢l inventaro normalmentea tlene
una rotacidn mener a tres meses, Con nespecto a fa valoracldn aproplada de los
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inventarios, la Compaifila reviza fa metodologia de valoracidn perifdicamente y
efpctia procesos de estabilizacién dende Ips hechos ¥ drcunstancias I requieran,
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4.2 Fuentes clave para lag estimacionos

Las suposiciones clave sobre el futury y ofras fuentes clave de [ncertidembre para
las estimaclones en el perkvia que se informe que puede tener un desgo impartante
de causar un ajuste matera! a los soldes en lbros de los adtives v pasivos dentro
del prdxime ejercicis, se discuten a continuacidng

Deterioro de actives - Ala fecha de derre de cada pariddn, o o1 aquella fecha que
s& congldere necesario, s# anallza el valer de 105 activos para determinar si existe
dlgin ndldo de que diches activos hubleran sulrido una pérdida por deterfaro. En
cas) dé que exlsta algin Indiclo se realiza una estimacdion del Importe recuperable
de dicho athve. Sise trata de activos Identificables que no generan Majos de efectiva
de forma Independiente, 5e estima la recuperabilldad de Ja unkdad gencradora de
efective a (3 que pertencee ¢l activo.

Las pérdidas por deterdore reconoddas en un aciivo en peripdes anteriones son
revartidas cuands e pradute wn camnble &0 las ostimadionts SpoTe o Ympore
recuperable incrementando el valer el actlve con abona a resultados Con of limite
del valor en libros que ef active hublera tenlds de no haberse reconocido la pérdida
por deperiora.

Céfculo da ia provisidn para cuentas incobrabigs - Cuando se mide fa pérdida
dir crfddite esperada (PCE) la Compadla utlllza Informaciin prospectiva razonable ¥
soportable, 13 cual estd hasada en supuestys para el movimlento future de diferentes
Indicagdores coondmicos ¥ <0ma estos se afectardn entre 51,

La pérdida dada el incumplimlente es una #stimackin de la pérdida que surge dada
el Incumplimlente, Se basa en la diferencia entre fos flujos do electivo contractuales
adeudados ¥ aquellos quie ¢l deuder esperd rechhir, tenlenda en tuenta fas Mujos de
efectivo provenicntes de garantias y mojoras Integrates del erddito.

Lz prebabifidad de incumnplimients constitoye una vargoie dave en 13 medician de
PCE, Lo probabilidad d2 incumplimlents e5 una estimacion de lo probabitidad de
Incumptimiento en on hgrizente temporal dacdo, cuyo cdlcule incluye datos histdricns,
suposiciones v expectativas de condiciones futuras,

Provislanes para obligaciones por beneficlox dofinldas - El valor presente de
las provlsiones para obligacicones por beneficlos definidos depende de varos factores
que son determinados en funcidn de uvn cdlcule acmadal basadas oo vades
supuestos. Estos supuestos ulilfizados para determinar ¢l valor presente de estas
obllgacienes Incluyen una tase de descuento. Cualguler cambio en los suputstos
Impacta en ¢l valor en 11bros de 135 provisienes de estos beneficios,

El actvario contratado por la Compaiifa para realizar et cilaulo actuaniat, utlilza fa
tasa e descuente, la tata de mortalidad vy de rotaclén al final de cada ang,
informaddn que o5 proporchonada, revisada y e responsabllidad de Ia
Atnintstracidn de ta Compaliia, Lo tasa de descuento o5 [a tasa de Interds que debe
sergtilizada para determinar el valor presente de los Aujos futurss de £aja estimados
que ¢ CSPOTA van a 3er requeridos para fumplir con 1a olligacldn de estos
beneficlos, 12 cual se determina utlizando como referencla 105 rendimientos del
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mercada etuatoriang, al derme del afto, comespondionte o bonos emprosarales de
alta calidad.
Tasa da doscuernto ubiiizada pare delerminar of valor en libros de 13
obNgaelfdn per beneficlos definldos - Las cbllgadones por prestadones de
beneficios definidas de la Compafia se descuentan a una tasa estableclda utllzando
comG referenda 104 rendimientos del mereado, al derre del alio, correspondlente a
banas empresariates de alta calldag ecuatoriana. e requlers tn julcie significativa
al extablecor Tos criterios para bongs a ser Incluidas en 1o poblpcldn de I que se
deriva la curva de rendimlents. Los criterios mds importantes conslderados para Ta
selecclén de los bonos Incluyen ol tamanie de 1a emisidn de los bongs corporativos,
calicacidn de los bonos y la Identificacion de los valores atpleos que s& exeluyen,
Exta presuncldn es conslderada una fuente de [ncertidumbee en la estimacién debido
: qunﬁl peguedios cambis podrdan signill¢ar un efecto Importante en Jos ostados
nancleras.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la tasa d¢ descuento utllizada para determinar
las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tamanda comd refermendla
las tasas de [nterts da los banos corporativos de alta calldad del Ecuador de acuerdo

a las disposicones aprebadas por [a Superntendencla do Compailias, Valores y
Seguras del Ecuador.

Mediciones del valor raxenable y los procesos da valorselfn = Mgunes de s
activies ¥y pasivos de la Compafla se valeran 3 su valor razonable a electos de
Informacidn Mandera. La Adminlstracidn de 2 Compafila ha determinado las

técnicas y los datos de valuacién apropiados para (as medicdones hechas a valor
razonable.

Al estimar & valor razenable de un activo 0 un paslva, la CompaRia utillza datos
observables en & mercadd en 13 medida en que c3t€ disponlble. Cuando los
Indicadores del nivel 1 no estdn dispenibles, ta Compaila contrata tasadores
extemnos calificados para llevar a cabo la valoracién, La Administracién de Ja
Compafi/a conjuntamente ¢on 108 tasadores externos califlcados ustabh:-:un las
téenbkcas de valoraddn adecuadas y varables del models.

Informacién acerca de [as téenltas de valoraddn v los Insumes utilizades en la
determinacién del valor razonable de fos distinkns activos v pasheos se deseriben en
las notas comespondientes,

Impuesio & la renta diferido - La Compadta ha reallzado Ja estimacibn de sus
impuestas diferidos considerande que todas 1as diferencias entre e valor en libros y
la base tributaria de los activos {fundamentalmente efectos en |2 adopeldn de las
NIIF) ¥ paskvos se revertindn en al futur.

FPropledades y equipes e Intangibles = La determinacidn de 1as vidas (tiles de
depreclacién de las propiedades y equipes, ¥ los plazos de amartfraciin de ks

activas Intangibes {licenclas y soltware) se evallan 3l derre de cada afio conforme
a lo desorite en las notas 1.5 v 3.6,
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5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.2

5.2

L

Factores de riesgos financieras - La actividad de fa Compania la expone a una
variedad de riesgos que podrian derivar en Tmpactes finanderss, tales como: Aesgos
de mercade {Incluye: riesgo de precle ¥ desgo de valor razgnable e tasa de
interds), riesge de crédito v resgo de liquider, En oste dmbito, 12 gestidn de
administracidn de riesgos de la Compadia se concentra prAncipalmente on la
apllecacidn de estrateglas on los diferentes dmbitos del negodo a fin de asegurar &l
Aujo de efective necesario para cubrdr sos necesidades de capital de trabajo vy
minimlzar potenclales efectos adversos en la rentabllidad de sus unidades do
negocio mediante el procedimiento de ident!ficacién, mediclén y cantrod del riesgo.

La Presidencla Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tlenen a su cargo la
administracién del desgo de acuerdo con las politkas establiecidas y & endargan £on
el apoyo del drea de Control de Gestldn v Rlesgos de Identificar, evaluar y cubrir los
rlesgos.

Riesgo de mercado - El andlisis de riesgo de mercado se encuenta sustentado
primordiaimente en Ia evaluacldn de las caracterstias del sector comerdal encel
Ecuadar, segmento rebadl, publicads por autoridades de goblema y expertos
ecunamicos.

U'n facter importante a conskderar dentro del sector comerclal de retall ¢ gue Ta
vigengla de Ta Ley de Sontrol de Poder de Mercaldo y deé su respedtivo reglamentd
establecid nuevas reqlas de operacidn en un entarmo altamente competitiva.

Adidenalmente, en la actualidad e! Goblerno se encuentra anallzando la emisidn de
un Cédlge Orgdnice de Salugd que reforme 'a nermativa actual,

Ala fecha de emisifn de estos estados financieros, [a Administraclén de la Compaiila
continda evaluancdo o3 Impactos que podrian tener £34005 camblos v ha desamollado
planes de accidn que le permitan minimézar los posibles efectos de estas medidas
¢n caso de ser aprabados. '

» Riesgo por tasa do intenks - La deuda financiera de la Compailla estd pactada
a una Rsa de Interds fija tanto a corto como a larjo plarg; 83 estd on
cbligaciones financieras u obligaciones a terceros, 13 cual se encuentra Indexada
a tasa de interds local.

«  Rfesgo de precio - La Compaila no estd expuesta significativamente al rfesgo
do precios de moercancias puesto que, en 1o Unea de negocio de no medicinas as
mercaderias son adquirdas ¢n moneda pcal, tenen rotacidn y sus precios de
venta son comparaties con ks de sus competidores del mencada local; miantras
gue Tos precles de Tas blenes de la linea de negocios de medicinas, son preclios
reguladas en s4 mayoria por el Gabierno Nacional por k2 que tenen asignada un
precig maximo de venta,

Riesge do crédito - Las polideas e administracion de créditn son aplikadas
principalmente por el drea de Finanzas Corporativas - Crddita. El riesgo de crédita
surge Jel cfective, equivalentes de ofective y depdsitos en bances ¢ Instituclones
Ananderas ¥ 12 exposlcidn a! misme, provlene principalmente por la venta de blenes
o servicles de las lineas da negecio de medikinas y no medicinas. Adickanalmente,
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3.5

fas politicas de crédito en cuants a valores ¥ plazes han sido deffnidas de manera
especifica y en base a fa naturaleza de los ¢onvenlos suscritas con cada dliente, Los
suletos de orédito son pringlpalmente dientes catalogados ¢como instituclonates v
cmpresariales.

Respecto & Jas instituclones financleras donde se mantiene el efective, sus
equivallTies ¥ 1as ihverdlones en Instrumentes finanderas, generaimente de corta
plazo, tienen calillcaciones de ricsgo Independlente que muestran niveles de
solvencla y respaldo adetuados; dichas calificaciones deben ser ¢tomo minima do
“AAA-Y. La Compafila mantiene pollilcas para el otorgamiente de atdltos directos
vy aceptacién de dientes, relacionadas con: limites de crédlito, capacidad de
endeudamiente, fuente de repago, central de ricsgos, compartamiento de pago,
garantias, antgledad, seguimients, cobranzas ¥ deteriurn, on fos casas aplicables.

Riesgo die qulder - La printigal fuente de llquklez de fa Compaiia os el fufa da
caja provenlente de sus actividades comercidles. Para administrar la liquidez de
cortd plaza, [a Compailla ¢ basa en los fgjes de Caja proyectados para un perodo
de dnr.:f meses con revisiones periddicas ¥ actuallzaciones présupuestarias
mensJoles,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compadiia y saldos por endma el
nlvel requerddo para {2 adminlstracién del capltal de trabajo $¢ colocan en
inversicnes temporales da renta fija y renta variable en ¢l sistema Mnandiers focal o
invemmesional.

El cuadro a continuacldn analiza los pasivos Mnanderos de fa Compaiia a 13 fetha
del ostado de situackin financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
Minancleros Incluyen en &l andllsls s sus vendmientos contractuales son esenciales
para 2 comprensiin del tlempa de fos Mujos de efectivo.  Los wolores revelados on
el cuadnd comespanden A Préstamos y cuantas par pagar.

Menas da HMayores a
1afo lafo
AL32 st diciembra dof 2048 -
Préstamas (Noks 14) 13,654,253 4,524,058
Cucntas por pagar ¢omarclales y otras .
cutnkas por pagar {(Nota 15} 63,442,308
Al 21 do diclembre del 2017:
Pr&sTDTos (Hola 1Y B,522.084 5,499,353
Cuentas por pagar (omerclales y otras
cuentas por pagar (Nota 15} 77,679,051 -

Riesgo de capital = Los objetlvos de ta Compaila al administrar ¢l capital son fos
de salvaguardar la capasidad de 2 misma de continuar coma emprésa £n morcha
con el propgsito de generar retames a sus acdonkstas, benelicios 2 otras grupos de
Intenés ¥ mantener yna estructura de capltal $ptima para redudr ¢l £0%46 del capitat.

La Compaiila monitorea su capltat sobro (3 base el ratia de apalancarmiento,
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Este ratia se calcyla dividlenda la deuda neta para €l capital total. De este Indlcador
st putde determinar el origen de jas fondos para la operaclon de la compaiif,
Los ratios de apalancamiento furemn fos slgulentes:

Wi12/ig 427

Préstamas {(Nota 14) 5,178,314 4,021,447
Cuentas por pagar comerdiales y ¢tras cuenltas

par pagar [(MNota 15} 33,442,308 *7.679,064
Menos: Efectiva y bancos {Hota 7} f6.5084 867y  10,131,819)
Douda neta '2.939.752 21,568,582,
Total patrimeonio 4,751,613 109841
Total Deuda Neta y Patrimonio tLeR2. 305 87,258,033
Ratio di apalancamients [(Deuda Neta / '

Total Deuda Neta ¥ Patrimonlo} | — 3

Para ks affos 20158 y 2017, el indice de apalancamiento refleja una alta dependencla
de tercergs £n of financlamiento de las eperacionis de la Compaiila.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Clases y categoriag do instrumentos financlergs - Un detalle da los activos y pasivas
fnancierss mantenidos por 1a Compaiila os como sigue:

21412418 lf1a17
Activas financierss medicos af coste amortfrado:

Efectivo v bances (Maota 7} 584,867 0,131,419
Inversiones en actlves Mranderos (Noka 9) 808,573 192,274
Cuentas por cabrar comeérclales y
DATAS CURTlas TOT ernrat (Hota ) 25518519 5,360, 83)
Total 4,002,259 $.684,924
Pasivas financierns moedidos al costo amorifizado
Préstamos {Hota 14) 8,178,311 3,021,437
Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por
pagar {Nota 15) 63,442,308 FLGTL06
Total 81,620,519 017K, 51

Valor razonable de instrumentos financieros - El valor en libros de cuentas por ¢obrar
corrientes, cfectlve y banos, ¥ ¢iros activos y pashves Minanderds se apraxima al valer
rezenable deblido a fa naturaleza de corto plaza de estos nstrumentos, En refacién 2 los
préstamas con compafiias relacicnadas y emisldn de tulos 3 través de dulanzacones,
&5tos se presentan a su Costa amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan t3sas de interds de mercado.
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8.

EFECTIVO Y BANCOS

L2018 112417
Efectivo 412,977 357,345
Depdsites en cuentas correntes locales 7,147,684 6,377,613
Valares por depositar 1123195
Totat 8,684,867 10,131,819

Efective ~ Cormesponde al efectivo en poder de la Compadla, asi como los fondos
riecapdados provenientes de lod Ingresos orginados en los puntos de venta die Ta
Compaitla, 195 cuales son posterformente depositados ¢o cuentas bancaras.

Deodsitos en cuenlas corrfeptes tocaies - Comesponden a depdsitos de disponibllided
inmedfata que la Compaiia mantlers en Instituciones financleras, fos cuales no generan
intereses,

Yalores por deppsitar - Corresponden a valores por depositar producto de las
recaudaciones de los altimas dlas el alo, estos valores fueren depositados on cuentas

corrlentes can pesterloridad al clerre.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar oomerciafos:
Tarjotas de crédito ¥ débivg
Promociones acumulatlvas
Cartera emproesaria!

Promocdones recuperables (1)

Alguiler da espacios y perchas

Clientes comenclales (1)

Clientes Ingtibxionales

Cllentes en gastlén de Cobro v otres {1}

Sublotal

Provisién para coentas duiosas

Subliotal

Compaifas reladionadas (Nota 19)

Otras cuentas por cobvar

Total
Clasifcadén:
Carriente

No corrlente

Toal

1,713,883
1,092,805
993,922
811,978
839,168
498,058
303,718

10,719,586

15.394.3632)
5,325,324

2,793,108

“2,59L813

7,609,065
-La8ggag

9,591,819

4248 AAaN7

580,222
1,784,577
895,868
3,139,052
644,045
2,952,585
739,025

_1.839,547
12,570,541

L 2403410
9,847,200
4,665,089

A6,350.83)
12,693,280
—3.667,551

16,360,931
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{1} Al 31 de didembre del 28, se reclasificaron fuentas por Cobrar promociones
recuperables por US$519 mi vy dientes comerclales poar US$1.7 milllones hada
*dientes de gestion de cobr ¥ Otros”,
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Tarietas de crédiio v débitg - Induye los vatores por cobrar a compaitlas emlsoras de
tarjetas de crédito y déhito de Instituciones financheras Incal, con las cuales 2 Campadia
mantiene susoritos convenlos para que sus allliados puedan realizar Censumos en los
distintos puntos de ventps, Un detalle &5 comd slguc:

3af12518 0 3fiy

Banco Internadonal 5.A. 917,772

Diners Club del BEcuador 5.A. 412,780 110,873
Banco Pichincha CLA, 100,532 349,153
Banco de [a Produccidn S.A, Produbance 15,659 39,481
Otras tarjetas de crédite v débita —£2,140 80715
Total 1,513,883 280,222

Eromocliones peumnulativas - Corresponde a satdos por cobrar a proveedores generados
por la particlpacidn en el plan de medicaclén continua, el cual oterga desiurntas a cientes
¥ productos adlicknales,

Carlers empresarial - Corresponde a saldos pendlentes de cobve asedados a dlentes
denominados ¢orperatives, las cuafes, otergan benelicios espedales para este tpo de
clientes tales como descuentas y promeciones espeaficas, #n los diferentes locales de fa
cadena de Tarmaclas "SandSana®,

Promoclones recuperabifes - Comesponden a saldos poer cobrar 2 proveedores
generados por descuentos porcentuales en productos storgados on B venta de mercadera
en promoclén efectuada en s diferentes locales de ta cadena de farmacdas "Sana%ana”.

- Comesponde a saklos pendlentes de cobro

Alquifer deg esoacios v porchos
principalmente 2 proveedores por alquller de espadios y perchas de ks puntos de venta y
otros sevviclos proporcionades por la Companba, Un detalie es come sigue:

34218 3207

Bance Fdmingha C.A, 126,160 82,398
Bayecr S A, 63,939 6,535
Calgate Palmglive del Ecuader 5.A. - 38,471 25,369
Kimberty - Clark Equador 5.4, 37,3683 19,071
Nestit Ecuador S.A. 36,0M) A8,7E3
Productes Familla Sancela del Ecuader S.A 35,057 12,415
Mc Cann Erickson Ecuvacdor Publicidad 5.A. 56,702
Quifatox 5.4, 50,718
Otros 202,028 341,052
Toka! 3,168 644,045

- Carrespande principalmente a saldos pendientes de recuperacidn
por 12 vents de matcaden 2 105 establadiinientos frargquiciads o 12 marca " SanaSara”,



= Corresnands a saldas a0 cobicar par cancents dé venka e
medicamentos 4 empresas privadas, entldades con las cuales la Compafiia manthens
sUsCritas convenios. Un ¢etalle es como sigue:

208 24207

Medlecuador Humana 5.4, 161,753 159,654
Confiarmed §.A, 23,195
Corjunto Clinkeo Naciopal Conclinkca LA 20,930
HMQ Systems det Bcuador S.A. 13,478 54,814
Asistendda Tokal Radl Coka Barriga 13402
Budefinga 4. (1LY 274,558
Mislédn Pichincha Gestidn Sodal 48,639
Oiras cllentes institudonales 10,950 151,898
Total 3. 716 239,645

(1) Comd resultado de fa evaluadidn de adopoién de NIF 9, ¢l salde fue reclasificado a
{a cuenta “dientes en gestidn de cobro y oiras” y provislonado en su tatalidad.

= Comresponde a safdns vencides en funcén af

Cilentes en gastidny do cobro v ptros
andlisls de cada tpo de eprterd, los cuales son provislenados en si tokalidad de acuerdo

Al avaisis ofecwede por \a Admintstracdn conmiderando 12 experiendia tistarica de
incumplimliento.

Diras cyentas por cobrar - Un detalle es come sigue:
31112118 FRAT

Empleados 223,242 345,999
Administracidn triutaria 181,512 187,464
Fidekomiso de Titularizacin 101,013 169,918
Seguros 67,0856 324,817
Arriendos 44,959 359,059
Antcips gastos 3,024 49,601
Otras cuentas por cobrar 358,511 225643
Total 1,472,382 1,844,592

Erovisidn para cyepias dudosss - La Compafia mide la provisidn da pérdidas da
tuentas por cobrar comerclales por un Importe igual a las pérdidas creditlclas esperadas
durante toda la vida de sto5 actlves. Las péedidas Crediticias esperadas en <uentas por
cobrar comercdiales se estiman utilizando una matriz de provisidn por referenchy a la
exporiencia de incumplimiento del deudor v un andl|sis de la situaciin financloca actual del
dendor, ajustada por facdores que son especificds de Jos deuderes, las condiclones
econdmicas generales de (a Industela en la que operan 0% deudores y una evaluaciin de
la direccin de condidones actuales y futuras a 13 fecha de reporie, La Compadia ha
reconicide una provisidn pars pérdldas del 100% para las cuentas por cobrar con més de
350 dias ce vencmiento debfdo & que la experienda histdrica ha indicada que ¢stas
cuentas por cobrar generglmente no son recuperables,
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Ho ha habldo ningin cambic en las téenicas de estimaciin ¢ supucstos significatives
cealizados durante el perdods actual de reporte.

El periode de crédito en fas cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es
de 60 dlas, Mo s& cobran intereses sobre los saltdos pendientes.

La Compaiila ¢astiga cuentas por cobrar comerciales cuandn hay informacidn que Indica
que &l deudor Se encuento: en una Jiflcuitad Nnanderm severa ¥ no exlste una posibiiidad

realista de recuperacidng por efemplo, cuand el deadar ha caldo en causal de liquidacidn
& ha entrads en un procesa de quicbra. Ninguna de (a5 cuentas por cobrae comerclales
que sa hayan dgdn o baja esth sufeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diclembrs del 2018 ¥ 2017, un resumen de la antigltedad de la carkera sin
considerar las provisiones constltuidas, e comd skyue;

2018 X 2017 %
Por vencer a.541,253  BM% 8,107,125 64%
Hasta los 50 dias 503,550 6% 536,010 4%
6 a 90 dias 375,478 3% FO2A88 &%
91 a 120 dias 439,291 2% 378,363 1%
Mis de 120 dias S,660,115 L 5,840,555 _23%
Total AL.HGEE L% 12,520,531  100%

En la determinadidn e las pérdldas crediticias esperadas para las <uentas por <obrar
comearciales, Institudenales (aseguradoras y corporativa) ¥ empresarial, la Adminlstracin
de la Compaiiio ha tenldo en cuenta 3 expedencia histdrica de Incumplimiento, la
evaluadén del riesgo indlvidual de los sufetos de crédito, ¥ los comportamientos de pagos
postenornes luego de 90 dlas de vendida la carer.

Como resultado del andlisis en funcién de reportes histdrcos dispenibles, la Compafila
determind una tasa de pérdida credidela esperada especifica por tipo de cartera, Esta tasa
s¢ aplicd al 1 de cnero y 31 de diclembre del 2018 en foncidn a que la composklén da la
cartera y flos onfrules que mitlgan el Adesge credliiclo mantferen ol mismo
compeortamiento para las carteras analizadas, Un résumen o5 come slgue;

Aorkdde por vendas - dlas G moc..
Borweorer <30 31-60 $1-909 Ir-I30 > iD Total

Total pdrdida croditichs
cigerada al 31 de diclernbre

ol 2018 —194 362 132 114 707 21,553 23

Total pdrida crediticis
esperada al | de enero g

01 20,943, AEL B 175 AR JAED 16,610

fuentas gor cobrar clfentes comerclales franguiches

La cartera comerclal de franguiclas fue sometida  una evaluacldn rigurgsa en funcin a
tin andlisis Individua! del comportamicnto histdrico de paga ¥ desgo creditiklo de cada ung
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de tos franquiciados. En funcln a la [nformacidn dlsponible, la Compaifa efectud
provisiones al 100% para todas las cuentas por cobrar que presentaban mds de 120 dias
de vendmlente en concordanda con el comportamlento histddco evaluado de los
franquiciados. Durante ¢l afio 2018, la Compaila efectud un plan de accidn para reducir

la eperacltn de franauitlas coma una directrlz estratéglea, bk cual reduia (3 catera
generada y ¢l compoartamienta estadistico.

Chentas por cobrar 2or promodiones acumniativac v recupcrablies

La provisibn por pérdida de crddlto esperada de cucntas por cobrar originadas en
premaciones elechuadas con proveedores, s estima en funckin a un anfdlisls del perfil de
rie%ga del proyeedor con &l ual se mantlene fa cartera y dé 5u comportamienta histérco
en las relaciones comerclales con la Compaiila, esto on Fundddn a fa informaciin disponible
ol momento de la estimackin, Qurante el afle 2018, existierun mejoras on los procesos
de control de resge de crddito en esta cartera que permitieron mitigar y mejorar las
estadisticas a fubyro determinadas on la adopcldn Inlekal.

Tarketas de oédito v.débito

Al J1 de dickembre gel 2018 y 2017, 1as cuentas por cobrar por tarjetas de oréditn y débito
representan el 16% y 4%, respectivamente. La Diregoidn fé Finanzas Corporativas v la
Subgerencia de Gestiin y Liqukler Qperativa, realizan una evaluagiin permanente da fa
recuperabilidad de Ja cantera con base en un andlisls de Ja antigledad v la experdentla de
Incumatimients de 13 Séntraparte ¥ un andlisis de su posickin Brander,

La siguiente tabla muestra el movimlenta de fa proviskin de pérdida ceegiticia esperada
durante la vida de o5 salklos d& Cuentas por cabrar carmerdales y otras cuentas por cobrar,
de acuerdo con el enfoque simplillcado estableclda en fa NIF 9.

Total evaluadao
calectivamente o
Individunlmente
Saldos at 31 de didembre del 2047, bajo
NIC 39 - Instrumentas Finangiems 2,723,341
Ajuste por aplicagifn de HIIF 9 2,594,237
Satdos at 1 de enero del 2018 4,917,578
Mueva medicldn de pérdidas para Incgbrables 538,659
Castigos LGl BI5}
Saldgs a1 31 de diciembre del 2018 2,394,362
INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS
1412418 1rizri7

Activas nancieros maedides al ¢osto ammiza;da:
Préstamos a compatas relacionadas y total {Nota 19) 5,805,573 2,192,274
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- Constituyen préstamos ctorgados a sus
companias relacionadas los cuales tlenen vendmientos comientes a una tasa de [nterds
promedis del 7.29% anual (7.6% anual para el aito 2017} (Nota 19).



- 2rns ~ Para propdsigs de evdlvacibn de
duteﬁuru, los saldnrs I:H:-r nrést:amus a -::t:-rnpaﬂias reladionadas, como se desaribe én [a Nota
2, las pérdidas de crédito osperadas {PCE) son evaluadas durante toda 1a vida de {a
inver-:.lﬁn en el asthve fMinanders, han sido aplicadas on la adopckan Infclal de NITF & hasta
que ostos activos finanderss sean dados de baja, ya que requerdna costo v esfuerzo
indebido para determinar 41 su desgo de crddito ba aumentado comslderablemente Jesde
su reconocimient (nlcal a la fecha de aplicackin Infcial de fa MIIF 9.

En la determinaciin de las pérdldas crediticlas esperadas pard ¢5135 Inversiones en acthvos
finandergs, fa Administraclén de la Compania ha tenlds #n guenta la experiencta histdrca
de incumplimiento, la poskidn finandera de las contrapartes, asi como las proyeccones
de 1a industrda donde operan 1as companias relaclonadas, 135 cuales se han cblenido de
reportes financlerdd y conskierando fuentes extermas de informacldn econdmica actual,
segun sea apropiado 2l determinar la prababllidad de Incumplimlents de estos activos, asl
oy [a% pérdidas al eoursir el incumplimients.

No ha habldo ningln camble en fas témilcas de estimaridn & supuestos significativos
realizados durante &l perkodio actual para evaluar 1a provisidn de deterfong de es5tos activos
fingncloms. Mo existe poavisidn de péodidas de cridito esperadas por prdstames 3
compaitias relaconadas, en rRzdn de que, [a Adminlstracién do la Compaiiia ha concluida
que no existe un desge creditico porque los valores adeudades pir Tas compafllas
ridaclonadas son <obrados seqin s& estableden fos tdrminos contractuales.

10. INVENTARIDS

gleiie 31207

Mercaderla gravadty con VAL

Medicinas 1,029,301 2.935,561

No medicinas 10,520,175 12,240,765
Memaderly no grovada con IVA:

Medicinas 31,561,203 34,980,117

Ho medicinas 276,144 355,479
Mercadera en transiio 213,661 521,591
Suminlstros ¥ papelena 200,818 261,342
Repusstos y maleriales —_—12 - 119.252
Tatal 49,802,011 52,123,507

Durante [os afios 2018 ¥ 2017, los costos de los inventarios reconocidos como gastas
fueron de US$189.2 millones y US$188.9 milones, respectivamente.

Al 31 de digiembre del 2018 y 2017 no existen gravémenes ol restricolén sobre los
inventarios.



11. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Tatal

Clasificacidr:

Termenas

Ohras &n proceso
Inmuebles

Equipos de oficing
Instalaciones en lacales arrendados
Muzbies y enseres
Vehlculos

Equipg de seguridad
Equipos de computaciin
Equipos

Tat

)

—5,429,28¢

166,827
170,286
197,272
10,725
3,254,864
1,250,324
22,568
485,207
1,243, 20{

8,243,282

Los movimlentes de propledades y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

25,061,284
(16,566,871

21112418 242
25,628,101

)

~B.434,513

166,827
225,667
200,965
16,362
3,390,023
1,824,497
44,3583
541,193
1,112,892

—8.494,413

=41 -
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(1) Durante ¢l aito 2018 y 2017, las pringipales adidones se efactuaron en ¢l rubro de
ohras en prceso por US$545,810 (2417: YS$772,622) v equipo de cémputo por
US$528,7201 {2017: US$588,923): Inversiones rrallzadas fundamentalmente para:
adecuaciones efectuadas en ciertos Tocales y reubicacién de nuevos puntos de venta.

(2} Durante el afio 2018 y 2017, se han registrade bajas prAncipalmente en equipos de
fomputacidn por US$503,042 (2017: US$419,148) vy en nstalationes US$315,638
{2017 US$515,546) correspondientes a attlvos que se encuentran botalmente
deprecades.,

Al 31 do diclembre det 2018 y 2017, 1a Compafila no mantlene propledades y equlpos que
s& encuentren plgnorados, excepto por, Benes Inmuebles {(US%419,893), que garantizon
operaclones de crégivo con institucenes financleras de 50 compaila reladonada
FARCOMED,

Pérdidas por deterforo - La Compaiila estima ef valor d usa de instalaciones y equipos,
el cral e superdor al vator 2n likvgs v 2l importe recuperatble de los mendonados activas.

La Adminlstracidn de la Compaiiia no ha Identlficado Indidos de deterioro sobre dichos
activas.,

12, ACTIVOS INTANGIBLES
A28 31112717

Casto 11 465,540 11,289,386

Amoertizacién acumulada y provislén por deteriory AL207.825) {1,279.99)
Total LYY 10,809,383

Clasificacidn:

Licencias y software 154,029 131,695

Plusvalia mercantil 6,822,220 5,985,274

Derechos de llave —2.781.456 092,340

Tota! 25005 10,00%,382

Los mavimlentos del activo Intangible s& presentan a contlnuacién:

ESPACIO EN BLANCD
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(1) (2)
Licancias yPlusyalla Derechas  de
soflware oneccantil Naye 131

Costo:
Saldos & 31 da diclemnbre dol 2014 409,330 7,650,692 2,973,947 11,174,169
Adquiskiones _165.217 _165.242
Saldos 3l 31 d& diclembre gel 2017 634,547 7,680,652 2,923,947 11,269,366
Adgulslclones 217.051 217,051
Bajas L0 598) = U059 {49089
Saldos a1 31 de dicdembrn del 2058 ~220.900 Z.680,892 28628 11065540
Amortlracion srumolddy ¥

Bovision oor dederforn:
Sakdes al 31 de dictembre del 2014 (391,251) (695.618) - (1,086,879}
Gasto amoartizacidn (115,201} (115,201])
Baja 2610 1,610
Proyviskin por deterloro = LBLE2XY {81,527}
Sakdos al 31 de didembre el 2017 {502,852) (695.618) {81,527) (1,273,997}
Gaste ampeiizatidn (194,715) {194,715)
Ractasificacién (81,527} B1,527
Bala 330,697 330,697
Proviskin por deterion - —I8L.321) —A82252)
Saldes at 31 ¢& dicjembre del 2018 (AE5.871) _(BSR.672) {298 {1,307.835)
Sakdes netos ) 31 de diglembee

del 2018 A, 028 5,022,220 1781456  _9.75%.705

(1) Corresponde a actives intanglbles de vida 0t indefinida originados en 1 combinaclén
de negocios con Farmadas Sumddica y Victorla, los cuales fueron recibidas como
aportes de capltal &n junle del aflo 2011. Al 31 <de ditlembre 2048, ta Compailia
reconacid una pérdlda por deterioro de US$E2 mib (en ol afio 2007 no se ident/ficd
indlclos de deterioro}.

[(2) Corresponde al velor pagado a lerceros por by compra de farmadas <on la finalidad
de fomentar ef cretimlente de las operadones de la Compadiia, A 31 de didembre
del 2018 y 2017, 1a Compadia reglstré wn deterforo por US$82 mil,

Lz Compadia reallza un andlisls de detedors anuvalmente sobre plosvalia mercantll v
derechos de Have,

Plusvaiis mercantll y derechos de Have - La cantidad recuperabile de la plusvalfa
mercantil ¥ derechos de llave, generada en la adgulsicidn de acclones de Farmaclys
Sumédica v Victora en B dwdad de Guayaqull {unldad generadora de cfective) s
determina basdndose en un cdiculo del valor en uso, gue uthiza proyecclones de flujas de
fectivo basados en presuprestos inancleros aprobados por & Directerfa de la Compaifa

que cubrren un periodo de diez aifos, y destuento o wod tasa de 19.65% anyal {16.8%%
para o afio 2017).

Los fiujos de efective del afto han sido extrapolados para diez perodos utiiizando una tasa
de crecimiento anval del 4% (5% para ¢l aflo 2017). Esta Basa de ¢recmiento supera en
2,03 puntos porcentuates ol promedio de [asa de crecimiento de 1a economla ecuatoriana
del Ecuatlor proyectada para ¢l afo 2019, 5in embargd, entre otros factores, fos puntos
de venta donde funclona [3s Farmacias Sumiddica y Victorfa en la cludad de Guayaqull

-5 .



13,

{unidad generadora de efective) tencn planes de credmilents $oportados con 1as

gstrateglas de mercades ¥ reduccidn da costos que establecerd 13 nueva AdminTstracidn
de [a Compaiila.

La tasa de crecimlento constante de 5% &5 estimada por el Girectorn de la Compania
basada en el rendimlents pasado de la unidad generadora de efectivo ¥ Sus expectadvas
de desammollo del mercade. El Diretoria de Jla Compahiia esthma que una disminucién en
la asa de crecimiento del 5% al 1.97% reducira los flufos proyectades de fa unidad
generadora de efective, perd no resultada en un cargo par deterionsg,

Andlisls de sonsibiidad - La Compaiia ha ltevado a cabo un andlisis de fa sensibilldad
de la prucka de deterdord a los camblas en fos supuestos claves utillzados para determinar
la cantldad recuperable para cada UGE de la Compafila a la que la plusvalia mercamti! y los
derechos de llave se asignan. El Directorio ¢rée que cudlqulier camblo raronablemente
posible en las hipatesls dave sobre las que ol Importe recuperable de 1a plusvalla mercantil
y derethos de llgve no causarid que el Importe en Jlbros excada el mpore recuperable
agregado de la retacdenada UGE,

Al 31 de diclembire del 2018, ol Importe recuperable de plusvalin mercantil y derechos de
llave fue menor a su yalor contable per lo cual se reconadid una provisidn por deterforo.

Un baje rendimiento S 2 WS vONan presupuestatas para Gertos punos de venta, se
consklera razonablemente positkde sobre (3 base de 1A experendla reclente, perc no
resultarla en un cargo POr deterioro.,

QTROS ACTIVOS
42118 3141217
Depdsitos en garantid (1) 917,35] B96,036
Derechos de concesidn {2} 255,700 209,035
Fondas de inversidn —t .00 — 28000
Totat 1,221,053 4,183,07)
{1) Corresponde a anticpos entregados en garantia por el arrendo y ¢concesiin de locales

Conenales,

{2) Corresponde a valores pagados por derechos de uso de dreas comerciales otorgadas
a la Compania en 105 centros comerclales ubicados principalmente an las dudades da
Qulto ¥ Guayaquil, Al 31 de dkdembee del 2016, (a Compatta reconocid por concepto
de amdrtizaddn US$41 mil {US$33 mil para ¢ aito 2017), reglstrados en resultados
del aflo como gastos de operaddn, administracldn y venkas,



14, PRESTAMDS

212418 31A32407
Garantizados - al cota amortizado:

Pristamos bancadns 12,577,020 10,474,810
Préstamos de compafilas relacionadas (Naka 19) 4,867,785 -
Titlarzacldn de Nufas de cartera — 733,506 A 6637
Total 18,178,311 14,021,447
Clasificacidn:

Cormriente 13,654,253 8,522,084
Ko corriente —A.524,056

Toral 18,178,211 14,020,457

Préstames bancardas - Constituyen préstames con institudones financleras Iocales can
vencdmlentos mensuales, que generan intereses a tasas que fluchian entre el 5.42% ¥
5.95% nomina) anual [ 5.80% y 5.88% anval para gl ails 2017). Un detalle £5 como slgue:

Tasa de
tnterds anual 31N 2HE 3LA32057
2018 2007
Sanco Pichineha C.A. - 7.40% . 115,292
Bante de la Productidn 5.4,

Produbanc 5.60% + 8.55% 5.60% - 5.B4% 3,931,527 5,050,462
Banco [nternacional S, 5429 - 7.79% 7.00% 5,376,58% 2,518,698
Banco Bollvardane CA, (1) 6.14% - 6.515% §.50% —3,258.904 220308
Taka! 12, 53020 10,474,830

Lot vencimientos anuales de fos préstamos bancarlos, son come slgue;
ALA12/18 21112117

Coriente: B 054,571 6,436,586
o forrfente:

2039 1,448,579
2020 2,765 804 1,230,472
2021 905,113 515,340
2022 552,372 552,372
2023 —n01.060 —£91.061
Total AR.572,020 10,474,810

(1) La Compafia garantiza esta cbllgaciin con una Hnea de c¢rédito sobre hipotecas
ablertas de un blen inmueble, propledad de su compaifa relaclonada FARCOMED
valarade en US$407,474.

- Coamesponde a obligaclones orginadas por la
titwlarizacion de Mujos de cartera a través del “Fidelcomlso Primera TituTarzatlén de Flujos

-GG -



LaraSana™, adminlstrady actualtmente por 1a Flduciada Heimdaltrust Adminstradora de
" Fandos y Fideicomlisos S.A.

El Imparte de emisldn de valores de contenido crediticio fue registrade el 12 de septiembre
del 2024 por US412,500,000, de 12 serle "A" que contlérdn fas subseries de 3 "Al1”™ a la
=AiD" 2 una tasa anual del 7.25%. Con un plazo de 1,826 dias y pagos de capital &
intereses trimestrales, los fandes oblenidos fueron destinados para capitat de trabafo.

242118 un?

Clasificacién:
{ormiente #33,506 2,085,098
N corriente 1451539,
Total FEER )] 3,546,037

O acuerdy con 1o Indicade en el prospecto de oferta plblica, Ta Compaflfa deberd
mantener 1as sighientes garantias ¥ resguardos durante toda (a vigencia de la obligaddn:

» Excedente de flufos - De atuenrdd 2 108 reportes de 12 calificagora de rigsge con
cilras con corte al 31 mayo ¥ 30 de novlembire del 2018, ol resuitado de este indice
fue de 104 veces ol indke e desviaddn fo cual &iEd on cumplimlent2 <on lo

establecidy en &f prospecto de oferta piblica, Este fue calculads de acuerdo 2 estados
financicros nterinos no auditados a esas fechas.

« Flanra solidarfa - De amuerde a los reportes semestrales enviadeos al Consejo
Nacional de Valores en julio J1 del 2018 y encro 30 del 2019, y segin consta en el
contrate de constitucidn del Fideicomiso Mercanti!, #1 orfginador se constituyd como
fiador solldario del Fidelcomiseo,

MN2E AT

Titularizadén de cartera 12,500,000 12,500,000
Eerds parelin carelontas
Capitat {1,4961,539) {2, 770,178)
Interpses [22.664) {65,621)
Fideicomise (1) — 720,697  __ ZSDGS7
Total _(23.506) _[2.085.098)
Manos pagos acumuiados {11.766.494) (8253363
Ma corriente . 1,461,538

(1) Corresponde a excesos de fMujos que han sido transferddos al Fidelcomlise ¥ estdn
pendlentes de restucidn,

El contrato de Fidelcomiso e<tablece como mecanismos o garantia los excedentes de flujo
y flador solidaric al Originadar.

Lod vencimientos anuales de capltal de la titularizacién Inclyido Intereses al 31 de
diciembre de cada afie es como Sigue:

ARDS A28 /12812
= LT



2018 . 2,085,095
2019 233,206 1.461.539

Tatal 233,505 3,546,637
- Constittyen prfstamds recibidos de sus

Priitomos de comoaftias refacionadas
compafifas relaclonadas los ¢uales son de vencimiento corriente 2 tna tasa de Intends
promedia del 7.29% anual {7.06% anual para el afic 2017) (Ver Nota 19).

Reconcilfacidn de pasives provenientes de actividades de financiamlento

Camblos quea
ne son
Flujos de clectivo efectivo
Nugvps vl skn
ifirie criditos Pagps deinterds 21512418
Préstamos
bBancanios 10,474,810 13,592,166  {11,610,035) 120,080 12,577,020
Pristamas de
refaclonadas 181,000 {375,000) 61,785 4,867, THS
Titularizacldn G037 . _(2.8133131) —. 732506
Total 14,021,397 16,223,166  (14,798,167) 181,865 JE. 178,311
Cambles  que
Flujos de efectivo no 5on efective
Nusvos praviskin
171412 sréditos Eagos dednbepts 2LAMT
Préstamos
Bancarios 4,953,839 13,500,000  (8,034,443) 55,414 10,474,810
Pristamos de
reladonadas 1,762,475  2.4908,103  (4.690,583) -
Titlarizacldn ~6.292,335 ______ 1LTIGH6EESY . 4245637
Totat 13,029,639 16,408,108 (15421,714) 25414 14,021,447

Curante o5 aitos 2018 y 2017, 5¢ han reglstrado como parte de 105 gastos financieros,
Intereses pagados por préstames por US$937,097 v US$812,115, respectivamente.
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Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales de mercacerias
Provitdores forales de servicios

Compaffas refacionades (Nota 19}

Qlras cuentas por pagar

Total

15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
21412418 /12117

49,082,383
2,024,074
4,627,54%

-8.708,304

$.3,442,308

Eroveedores locales de mercaderfas - Un detalle e como sigue:

Leterago del Ecuador 5.A.

Quilatex 5.4,

Distribuldora Farmagéutica E¢uatoriana 5.A.
Abbott Labocatorlos del Ecuader Cla. Ltda.
Bayer S.A,

Ecuaquimica Ecuatarang de Prductns Quimbces S5.A.

Sandh - Aventls del Ecuador 5.A.
Glaxpsmithkline Ecuador S.A.

Zalmella del Ecvadar 5.4,

Teconoguimicas del Ecuador S.A,

Mead Johnson Nutrition Ecuador Cla. Ltda.
Kimberly - Clark Ecuador S.4.

Merck C.A.

Colgate Palmeolive del Ecuador Cia, Leda,
Grunenthal Ecuatordana Cla, Chda,

Unllever Andina Ecuador 5.A.

MHestld Ecuador S.A.

Merck Sharp and Dohme LLC

Productos Familia Sancela del Ecuador 5.4,
Labgraboros Blogenet S.A

Pitzer Cla. Ltda.

Laboratoros Industriales Farmaoéutlzos 5.4,
Medigenser det Ecuador Cia. Ltda.
Belersdarf 5.4

Boshringer Ingelheim el Ecuador Cia, Lida,
Haovartls Ecuador 5.A.

Otres menores a USE400 mil (2fio Z01E8)

Tatal

L2408

9,959,135
2,189 628
1,995,501
1,956,211
1,453,443
1,443,716
1,435,509
1,148,146
1,135,098
1,126,058
940,868
851,131
656,735
835,855
772,159
750,071
694,593
651,135
&70,726
&33,622
524,779
519,148
604,573
557,507
420,508
ADS, 575
12,209,252

48,062,233

60,914,828
2,748,059
2,313,284

4,202,739}

22,579,064

24112417

12,821,129
2,309,508
969,461
2,144,316
3,491,281
1,078,911
577,607
680,534
H58,436
1,065,802
671,821
1,248,331
924,235
578,156
952,421
644,108
1,349,281
755,086
B19,689
706,645
533,870
735,516
621,712
843,060
1,090,433
677,511
21,160,946

60,014,828
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Proveedpres focales de serviclps - Un detalle es comg slg ue;

Consorcio Eouatoriaat de Telecomunitatones 5.4,
Conecel

Norop Thompsan Ascdados SA,

Dire¢tv Ecuador Cia. Lda.

Otecel 5.A.

Fundaddén Terminal Temestre de Guayadquil

Sepronad Sequridad ¥ Proteccldn Nacional 5.A.

Cervitech RMV 5.A.

Cucva Cevalles Edwin Bayarda

Quéntica Express Cha, Lida,

Guzman Guevara Victor Hugo

Sertrancariog C.A4. Serviclo de Transporte 5.A.

Transporte Kendo Trans ogukenda 5,A,

Qtres menores a US%30 mil (affo 2018}

Total

Diras cuenlas por Racar « Un detalle o5 como sigue:

Bancg Pichineha CA. (1)
Sorvicios Basicos
Empicados

Arrendos

Ctras cuentas por pagar {2}

Total

279,247
289,285
218,519
121,230
110,514
103,075
30,718
1,066

— 770,420
2,024,074

N8

5,674,053
1,107,131
182,560
49,926

- 694,632

8,208,202

NA2Ag 311217

F772,101
58,401
120,130
120,012
111,555
109,797
63,022
91,984
133,562
1,496
46,539
85,227
L0353

4,238,059

21112117

2,229,579
1,178,499
25,029
190,139
L079,547

2,702,133

(1) Comesponden 4 valores pendientes de transferdr como resultada de los serviclos
prestados por la Compadia ©omo cormesponsal no bancario.  Estos valeres fueron
entregados con posteroridad al clerme de los estades finanderas, conforme los

acuerdos gperativos establecidos en ¢l cantrato.

(2) Al 31 de diclembre del 2016 v 2017, induye principaimente provisidn de multas por

US$2Z00 mil.

ESPACIO EN BLANCO
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1&. IMPUESTOS

I& 1 Activox v pasivos del aflo corrienle:

16,2

Agtivos por mouestas corrlentes:
[mpuasto 2l Yalor Agregado - IVA
Retenciones on 12 luente de Impuesta a la renta

Total

-

Pasives por Impurestos corflontes:

Impuesto al Valor Agregacdo « IVA por pagar y
retenciones

Retenclones en [a fuente de impuesto a I
renka por pagar

Tutat

£31.610
651,540

585,803
201,125
245,928

A2ie 31217

39,802
526,123

525,925

277,009
418,454
95,533

Conciffacidn tributarfa - contable del fmpuesio & Ja renta corrfente = Una
riconciliacidn entre La uthidag segdn estodos financieros v ¢l gaste par impuesto a

13 renta corriente, ¢5 come slgue:

Uklidad seqin estados financlenos
antes de [mpuesto a ls renta

Amortizackin de pérgidas tributaras (1)
{3ast0s no deducibles {2

[ngrisos oxentos

Otras partidas conclllatorias

Litllidad gravable

Impuesto a la recta cavsado 25% (3)

Mends rebaja e anticdpe (&)
Antldpo determinado ¥ pagado

Impuesto a |a renta cordente cargadn a
resulados

A berminado
21712118 L1247

649,642

2,508,410
(24,517)

4279.763)
2,853,343

—£33,343
1,884,595

1,868,535

A.988,595

1,036,375

(272,062)
1,542,050

{77,445)

L8280
258,138

426,590
1,965,622

L300.089}
2,655,533

1,655,533

{1) 02 acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributadas pueden ser
compensadas con las utll[dades gravables que se obtengan dentro de Igs ¢lnga
{5) pericdos impositivos skgulentes sin que exceda, en cada perfodo, det 25%

de las utifldades gravables.

{2) Al 31 de diclembre de 2018 Incluye prindpalmente: 1) exceso de provisién de
cuentas Incobrables par US$674,743, 11} provisibn de jubitacidn patronal v
desahucta por US$6S7,744, Iv) exceso de 13 depreclacién de propledades vy
equipo por US$645,723, En ol aita 2017, inclula principalmente: 1 #xceso de
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la depreciacién de propledades y equipo por US5$509,397, i) exceso de
pmv’mﬁﬁinﬁgtﬂ TUEMaS nLotvabies por USSAHS, 845 v UY) ntereses y muitas por
u5$39 o’ L]

{3} De conformidad con disposiciones legales, el Impudsto a la renta se determina
con la tarifa del 25% soboe las utllidades sujotas a distribudién, ne obitante, fa
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporddn de la base imponibla
que corresponda a la participaciin directa o indirecta de sodos, accluonistas,
beneliclardos o similares, que sean residentes £n paralsos fMiscales o regimenes
de menor impasieidén. Sl dicha partidpacidn excede del S0%, 1a tarifa aplicable
para |a compaii{a serd del 20%.

{3} A partlr ded ang 20140, s& debe considerar come impuesta a kb renta minima ¢l
valor del antlcips calculade, el cual resulta de 12 suma matemdtica del 0.4%
del agtvo, 0.2% del patdmenio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos
y gastas deductbles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por
congeptos establecidos en disposiciones tributarias.

{5% Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante 2l Cecreta Ejecutive 210, se
astablectd una ebafa del 40% oo ol valor 3 pagdr 4e l2 tercera Cudta del
anticipo de Impueste a [a Rent2 ¢omespondiente a1 periodo fiscal 2017, para
tos contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas pbligadas a llevar
contabilidad y socledades, cuyas ventas ¢ Ingresos brutos anuales, respecto del
clercicie fiscal 2017, sean de un milidn de gélares ¥ un centave ¢ mas,

Para el aflp 2018, 1a Compaila determiné un anticpe de impuesta & 1a renta de
US4$1,868,595; sin embargo, el Impuesto a fa renta causado del aiio es US5713,343,
Consecusntements, la Compafila reglstnd on resultades USEL,BAS, 595 equivalente
ol Impuesto & la renta minimo.  En el afio 2017, la Compaiifa determind un anticipo
de Impuestn a la renta de US5%1,965,622; sin embargo, e Impuesto a Ta renta
cavsade del afe es US%$476,990. Consecuentements, la Compafiia reglstrd en
resultades US4$1,665,533 equivalente al Impuesta a la renta minlmo menos la rebaja
del anticipo par US$300,089.

Las dedarackines de Impussto a la renta han sldo revisadas per las autoridades
tributaras desde el alo 2007 hasta el afio 2005 y ef a0 2011. Son susceptibles de
revisidn las declaraciones de los afios 20315 al 2318.

16.3 Mowimlento del crédito tributarlo de Impuasto & fx renta

Afg terminade

31208 2112817
Saldas al comienzo def aio (536,123) (159,072)
Provisin del afio {1,588,595} (1,665,533}
Fagos efectuados 1,773,108 L2BAAH2
Saldos a1 fin del afio _{65L61D)  _£536,123)
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16.4 Contngeneias fiscales

Actas de determinacidn - Al 21 de diciembre del 2017 y hasta dicdembre del
afia 2018, 12 Compafila mantuve julctes de impugnaciin a ¢hservaiones {glosas)
emitidas por ol Servicio de Rentas Intermas - SRI, en diferentes actas de
determinagidn tributada. Un detalle es comao sigue:

Mo, Juicko fcta de deteminacdda  Ale Yakx

7506-2014-0005 1720100100018 2007 {1) 103,717
17501-202 2-0092 1720120100009 2008 (2) 235,503
17510-2016-00370 17201624300153919 2011 (3} 80,69}

(1) En fulip 9 det 2010, ta Administraclén de la Compafila canceld ¢l valor de Ia
mendonada acta; sin embargo, en septlembre 2 del 2011 prosentd un redamsg
por paga [ndebido, En febrem 17 del 2012, el SR1 develvid US$20,684 v la
Adminlstraciin de 1a Compaliia vy sus asesores tributarios presentaron un
preceso de impugnacidén por el valor restante ante lo sala Onica del Tribunal
Cistrital No. 1 de Jo Contercipso Trbutara, En octubre 246 del 2018, el
menclonado Tribunal rechazé ta demanda y dictd sentencla negando la
Impugnacién y crdend ¢l poge de Ta glosa por US$I03,717 mas moultas ¢
intereses. Al 31 de didembre del 2018, la Compafiia dlo de baja Ios
mencionados valores,

{2} Lo Administraclén de la Compailia y sus asesores tributardos presentaren on
protess de impugnacidn a la menclonada atta ante fa sala Onica del Trabenal
DIstrital No. 1 de o Contenclosa Tributarle. Enoctubre del 2018, el menclonado
Tribunal rechazd {3 demanda y dictd sentencid negands la impugnaciin v
ordend el pago de la glasa por US$2235,5303 mds multas € intereses. En ottubre
del 2018, 1a Compaiiia canceld los valores antes mencionados al Servicio de
Rontas [nternas - SR, mediante fa utillzaclén de la pravisidn constiulida en
atos anteriores para este contingente,

{3) Durante el aiky 2015, la Administrackin de la Compaiifa y sus asesores legales
presentaron actos de Impugnacién ante tos juzgados respectivos. En octubre
24 del 2017, Ta Corte MNacdopal de Justicla ditd sentersda  adeplando
parcialmente 12 demanda y ordend el pago de la glosa por US$80,691 mds
multas e intereses, En fabrero 20 del 2018, la Adminlstracidn de la Compaiifa
¥ SUs asesores legales Interpusieron recurso de casacdn; sin cmbarge, durante
et angy 2018, 1a Compaila s& acogld a fa Ley de Fomente Productivo, emitida
en ol Suplemento det Registra Oficial Ho. 309 del 21 de agosto del 2018, en el
ceal 3 establede 1 remislin del 100% de Intereses, moltas y redanges por
pagoes pendlentes a fa Administraddn Tributaria, razdn por la cual, 1a Compafia
pagd US$80,691 corespondlente a Ta diferentla determinada en el Impuesto a
a renta y redimid ef 100% de Intereses, multas y refargos.

Acuerdo de Preciog Anticlorde (APA) - En septiembre 17 del 2015, -1a
Administragidn de la Compafia presentd el Informe APA ante el Servicio de Rentas
[nternas, en ol cusl incluye ¢ andlisls de fa naturaleza de 13s ransacclones
originadas por regalias, servicios téanicos, administrativos y da consultoria con sus
compafifas refacionadas lecales. En septfembre 11 del 2017, ¢l SRI de conformidad
con las disposidaones legales vigentes aprueba y absuelva los sligulenta:
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+ Aprueba el métnda de predo comparable no contrelado para ta operacldn de
reqallas por licenciamlento de marcas y el método de margenes transacdonales
de utilidad operacional para las operadones de servicios adminlstrativos v
serviRles gerenclales ©on ¢ fin de aumentar et imite de deducibliklad ded 20%,

« Aprueba para las operaciones de servicios adminlstrativos y serviclos gerenclales
Ia utillzacion de un Indicador de rentabilidad Margen Operativo sobre el takal de
costos {MOTC),

« Absucive que, de acuerda at numeral 156 del art. 28 del RLORT], s Incrementa al
limite de deducibiiidad desde ¢l periede fiscal 2045 hasta o Glitimo ejercicio Nscal
en que {a absoluddn tenga efectos.

La absoluckin aplica para Ios efencicios fiscales 2017, 2018, 2019 y 2023, en los quo
respecta 3l rdgimen de precios de transferencia.

15.5 Saidox dol impuesto diferida;

Saldas al
COmienIo Reconocido enReconocido Saldos 2l fin

delafio Ios resuliados en patdmonle del adk
Afo 2018:

Actives (pasivos) por

impuestos diferddos en

relfactin a:
Jublacién  patronal ¥

desahuels 164,436 164,436
Propiedades y equipds {9,331} 3,570 - {5.261)

Totat ~(2331) 160006 _____ - 158,625
Afio 2017

Activs {pasivos) por
{mpuestas diferides en
relackin a;
Propledades vy equips
¥ takal 24,6543 ——r—— A3 {9,331}



1.6 Impuesto a I renty reconocido on los rosultados - Una recencitlaciin entre 1a
utitdad segin estados Inancierds ¢ & gasto por impoesto T 1o TeTIa &% oMo sigue:

Adio terminado
31112718 2112117

Utilidad seguén estados financleros antes

de impuesto a la renta 89,643 1.038.376
Gasta de Impuests a 1a renta 162,111 228,443
Amortizacién de pérdidas ributarias {&1,394)
Gastas no déducibles 627,103 339471
Ingresos exentos 6,220 (17,038}
Otras partidas conclliatorias 59,941 L1292}
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,888,595 1,665,533
Tasa efectiva de knpuestos A — 1505

16.7 Praclog da transferancia

La Compafiia ni dispone del estudio de precios de transferenda correspondients al
afio 2018, requeride por disposicones legoles vigentes, en razdn de que &l plazo
para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vente en el mes de junle del
2019, Dkho estudio constituye una base para determinar 3 las operaciones con
partes refacionadas han sido efectuadas 2 predos razonables gue <o apraximan 2
valores de plena competencla. A la fecha de emislép de los estados finandems
adjuntgs, la Administracidn de b Compafia se encuentra &n proceso de preparaclén
de dicho estudio y ¢onsldera que los ofectos, en caso de exlstir, carecerian de
Impartancia relotiva respecto de Ios estados fMinancless tomades ©n conjunte. La
Administraciin de 1a Compaita basada en el diagndstico preliminar reallzada con ¢l
apoya de sus asesores tributarips, para las transacdones def afio no ha determinads
ajustes para la determinacidn del impuesto a la renta por @l ano terminads al 31 de
diclembre g2l 201B.

Al 11 de diclembre del 2017, la Compaila efectud ¢l estudls de preclos de
transferencia en el cual ¢ establecks quir las transacciones con partes relackonadas
han 5ldo cfecuadas 2 precos crzenables que & agrddman a valgees do olona
competensid.

16.8 Aspectos tributarios

Reglamentoe & Ja Ley Orgéinlca para la reactivaclin de [a ecanomi(a,
fortalecimiento de ta dolarizacién y modemizacidn de 1a gestldn financlera

Los aspectas mds importantes de dicho reglamento se induyen a continupacibn;

Serd dedudble la totalidad de fos pagos efectuados por concepta de Jesahucio y de
pensiones jubilares patronales que oblgatordamente s¢ deberdn afectar a las
pravislones ya constituidas en afos anterigres; en el caso de provisiones reallzadas
en anos ankeriores gue hayan sido conslderadas deduclbles o no, ¥ que g fueren
utllizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravacdos o no sujetos de Impuesto 2
ta renta en la misma prepgrcldn que hubleren sikdo deducibles o no.
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Adlcionaimente, se ostablece ¢l reconocimianto de un impuesta diferido relacionado
con Bas provisiones efectuadas para cubdr bos pagos por desahuclo y penslones
jubliares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del 2018, ¢ cual
podrd ser wtilizadlo en o memento eén que & Contribuyente e desprenda
gfectivamente de recurses para cancelar la obligacldn hoasta por ¢l Importe
efectivamente pagado

Ley Orgénica para el Fomenta Productivo, Atracclén do Invorslonea,
Generaclén de Empleo ¥ Establildad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s¢ emitls la Ley OQrgénica para el Fomento Productive,
Atracclén de Inversiones, Generacldn de Empleo y Estabilidad v Equillbrio Fiscal, a
continuackdn, se detollon los aspectos mas Importontes de fa menclonada Ley:

S¢ ostablecleron Incentlvos ospecificos para la atraccidn de Inversfones privadas
tales como:

+ Exoneraclin del Impuesto a la ronta pard fas nuevas nversiones productivas on
sectores prigrizados que e Inlden a partlr de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde ef primer afie en &1 que se generen ingresos atribuibles directa'y
Oricamente a 12 nueva inversifin, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quitd y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aifos, Esta
exaneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sietores priorzados industrial, agreindusiral y agro osodativo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta exoneradon por 15 alos,

« Exgneradido del Impusste a la Sallda de Divisas - 15D on los pages realizados al

exterior por Importaddén de blenes v dividendos mladionadas con nucvas
inversiones productivas que suscriban contratos de nversidn.

+ Exoneracién del ISC on los pagos realizados al exterior por dividendos para as
sodedades que relnviertan en nuevds actives productivos en e pals desde al
menas el 50% de las utitidades,

» Exoneracidn del Impueste a la renta ¥ antlcipo para Inversiones que $¢ Inidlen a
partir de la vigenda de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
mdpstrias basicas por 15 aiios, contado desde of primer 2ffo en ¢l que se generen
ingresas atribuibles diracta y Onlcamente a Ta npeva Inversidn y se ampliordn por
E afios més, en el cass de que dichas Inversiones se reallgen en cantones
fronkerizos del paly, Esta exencraclén aplicard sole 2n socledades que generon
amples neta.

Reformas a varios cuerpos tegales



Impupsio o fa reata

ingrecos!

« 5 considera Ingreso oxentn, ks dividendos y utllidades distribuidos a favar de
sotledades o de personas naturales domicillados en paralses fMscales o
junsdicclones de menor Imposlcdén; slempre ¥y cuando, 135 socledades que
distribuyen ao tengan como beneficlario efectivo de 1¢s dividendos a una persona
natural residente en of Ecuador.

« Se elimind el Utimo [nclse del articulo & Exendones que establecia lo sigulente:
*Er la doterminacikin y Nguidacidn det impotsto & fa rentd no so reconocerdn mids
exoneraciones que 1as previstas en este articufe, ungue otras (eyos, gonaralos o
especiales, establezcan exdusfones o dispensas a favor de cualquler
contribuyente, con excepciin de fe provisto en fa Ley de Benefidos Trbutarios
£ara nuevas Inversionss Productivas, Generaddn de Emploo y de Prostadidn oo
Sorvicios”®,

rastos Dedudbles - S5e establece que |a deducibllidad on o) Impuesto 2 la Renta vy
fa exencdn def 15D relacignadeos con 108 pagos ¢riginades por finandamiento axtemo
serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, slempre ¥ cuando se
cumplan s criveris establedidos en el Reglamento de La Loy de Réglmen Tributaro
Interno v con estandares internacienales de ransparencia.

Tarffa » La tarifa del Impuests a 1 renta para sociedades se incrementars al 28%
cuando la sotdedad dentrg de la cadena de propledad de los respectivos derethos
representativos de capltal, exista un titular residente, establecido o amparadg enun
paralss Nseal, jurisdiedldn de mengr Impasicldn o n'.-g1rncn fecal pmfurcntn y ¢l
beneficiario efectivo sea residente Mscal del Bcvador.

Utiffidad en l2 enafenaddn de acdiones - Se establege un impuesto 2 la renta Gnico a
las utllidades que perciban las sodiedades domiclliadas o nd en Ecuador y 1as
personas natorales, ecuatorianas o extraojeras, residentes o po en el pals,
provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos de
capltal; de sociedades domicliladas o establecimientss permanantes en Ecuador.

Adidignaimente, s¢ establece que on restructuraclones socletarias ne s¢ entenderd
producida enajenacidn diredta nl Indirésts alguna.

Anticipo de Impoesto & fa Reata « Se ellmina el antic/ps de impuests a la renta para
sotiedades comd Impuesto minlme y 52 establede so deviducldn, en el aso en que
dste supene 0 NG oxlsta impuesto a 1 renta causado.

Impuesio of Valor Agregadar

« El uso det crédito tributade por e IVA pagado en adquisiciones locales e
Importaclones de blenes v serviclos, podrd ser utillzads hasta dentro de S afios
contados desde la Mecha de pago.

= Se podrd solicitar al SRI 13 develweldn & compensadén del ¢rédite tributario por
retenciones de IVA hasta dentro da 5 affos.

= Los exportadores ¢e servicios podrdn selicitar la develucldn del VA de Ios bienes
y seryicias adquirdos para 1a exportaddn de serviclos.
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Impuesto a fa Safids de Divisas:

« Lag compensadones realizadas <on & sin B Intermedlacidén de Instituclones ded
slstema finantlerg ya no représentan un hedhd generador para ¢l pago del 15D,

= Se incluye como exencidn da 15D, los pagos al exterfor reafizados a insdtuclones
finanderas por otros costos relacionados con el etorgamiento de sus ordditos.,
Estdn exentos del 15D, 105 pages de capital & Intereses sabre gridditos otorgados
por Intermadiarios Mnanceras que operen en mercados internacknales v gque
wumplan con dertas condidencs como Imite de ta tasa referenclal, plaza minlmo
350 dias, destinado a micrecrddito o inverslones productivas.

+ Soestablece la devolucidn [SC a exportadores de serviclas, por b Importackin de

materas primas, Infsumds ¥y blenes de capital, con la finalkdad de que sean
necesarios para la prestacldn del serviclo que se exporte.

17. QBLIGACIONES ACUMLULADAS
ALl 31112/17

Benelicios socdales B18,017 774,105
[ESS por pagar 419,245 382,194
Partidpadddn trabajadores 119,657 179,111
Otras —_— —a 160
Total 1,356,919 1,382,574

Particioncidn_a frabafadorss - De conformidad con disposkiones legales, los
trabafadores tienen derecho a partidpar en las wtllidades de la Compaiila en un 15%
oplicable 2 las utilidades liquidas ¢ contobles, Los mavimlentos de la provision pars
partitipacién a trabajadores fueron como sique:

ANo terminado
A28 21712117

Saldas al comlenzo det afn 173,111 -
Provisién del afio 119,657 179,111
Pageos efectuados {179.111) _— =
Saldos al fin del afo 119,657 A79,111

La Compailia conforme a la autorizacién del Minlsterio de Trabajo, consolida (a partidpacidn
o trabafadores con sus compalilas relacionadas FARCOMED, Provefarma 5.4, y Farmalladas

%.A. dxdo que forman parte de un misme grupd econdmico y sus negocios son similares y
complementarios.



18. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31712718 31412112

Jubllacién patronat &06,509 670,819
aonflicaddn por desabudio _Aas0z _a}7.5IR
Total 126152 1,058,357

18,1 Jubifaclén patronal = Do acuerdo ¢on disposidones dol Cédigo dol Trabaje, los
trabafadares que por velnte ¥ Sinco af0s ¢ mias hubleren prestado sus senddos en
forma continua ¢ Interrumplda, tendrdn derecho a ser jubiladas par sus empleadores
sin perjulco de la jubilacién que les comesponde &n su condicldn de afillados al
Institute BEcuatorano de Seguridad Social. Oe acuerds con disposiciones legales La
ponslén de jubllackin se determind siguiendo las normas Mjadas por el Instituto
Ecuatariane de Segurdad Sodal pam la jubilagidn de sus afillados, respecto de los
coeflcientes, tiempo de seryicios v edad. Se considera como haber Individuat de
jubilacidn el farmado por las Sigulentes parildas:

Fordo de reserva a que tenga denccho el trabajador

[+) 5% del premedio de Ja remuneracidn anual perciblda en Ips Gltimos 5 afos,
multiplicads por 1os afos de serido,

(=) Valores que ¢l empleador hublere pagado af trabajador, o hublere depositado
en el 1E5%, £n conepta de aporte del empleadar o por fonde de reserva.

Al vator obtenido, la Compa#ia tlene derecho 3 que se le rebaje la suma Lotal que
hublere depasitade en & Tnstituto Ecvatordant de Sequridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo da reserva del mismo, En tode caso se tomardn
en cuenta gara la rebafa del haberindlvidual de jubilacidn, fos valeres que por fondos
dJe reserva hublese legalmente depositada ¢l empleador o entregada al trabajador.

Los movimlentos en ¢l valor prezente de 12 ghligacidn de jubilacidn patronal fueron

come slgue:

Aflo terminado

228 17121127
Saldos al comlenza del afa 670,819 652,154
Costo de los servicias 72,464 52,726
Costo por [ntereses 44,095 21,035
Ganarglas actuariales (86,049) [85,096)
Beneficios pagades 94,8520 —_—
Saldos al fin de afa &G, 509 670,819

18.2 Bonificaciin por desahuclo - De acuerds con dispasiciones d21 Cédigo de Trabajo,
on las casos de terminackin de lo relacidn labora! por desahucio solitiads por el
empleador o por ol trabajador, 13 Compadia entregard ol 25% de la dlfima
remuneracién mensval por cada una de fos afios de servicio.

Los movimlentos en ¢l valor presente de la ebligaddn de boniflcacién por desahucio
fuergn comao sigue:
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Afte terminada
31112114 A1112417

Saldos al comlenza del alfo S27,578 340,692
Costiy de 105 servitios 77,693 on, 784
Costo por [nbereses 55,924 27,8040
Pirdidas actuariales 808,594 133,954
Benefclos pagados [214,773) [1ho.661)
Saldos al fin del aila 20012 ART.aI8

Les céiculos actuarales del valor presente de [a obligaclin devengada por concepto de
beneficlos defintdes fueron realizados el 31 de diclembre del 2018 v 2017 por un actuaro
Independiente, €l valor presente de 1as obligagiones por concepto de Benefldns definlgdas
¥ los costos del serviels actual ¥ el coste del servide anterior futron cakulados utilizando
¢l métoda de la unidad de ¢rixdita proyectada. Bajo este método s beneliclos delMnldos
deben ser atribuldos 2l perfodo da servido def empleade y basades en la férmula del plan,
de tal suerte que Se atribuye la misma cantidad de benefltio a cada aflo de servicio,
conskierando o uso de hipdtesls actvadales para calcular ef valer presente de dichas
beneficios. Estas hipdtesls reflelan el valor de dinerg a ravés del tlempe, e Incremento
calarlal ¥ las probabllidades de pago ¢ estos beneficlos.

Las ganancdlas y pérdldas actvariales que surjan de s ajustes por La expedencla v comblos
en fos supyestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado Integral.

Lias hipdtesls actuariales significativas utllizadas para la determinacidn de las obllgaciones
por beneficles definkdes son la 2sa de descuents, Incremento salarlal esperndo v la
mortalidad. El andlisls de sensibilidad detallagdo a continuatién se ha desarrollado en base
A los cambles razonablemente poshles que se proeduzcan al Dnal del perods de referencla
de los respectivos supuestos.

ESPACIO EN BLANCO

Andlisiz da sensivfiidad - Jubliaclifn Palronal
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Tass de descunnto:

Variacidn 0BD (tasa de desouentn = 0.5%) 29,138 A2,719
vardacidn OBD ({tasa de descuento + 0,5%) (27, 06%5) (30,0583
Tasa de Incremento safariaf:

Variaclén OBD {tasa de Ingrements salarial + 0.5%) 20,552 27,505
Variaclén BD (tasa de incremento salaral - §4,5%) {12,353} {25,970)
Tasa de mortalidad:

Variacién QBD (tasa de martalidad + 1 ada) {7,824) {9, 130)
Varaclin OBD (tasa de mertalidad - 1 adip) 7.642 8,455

Anglizls de sen<ibifidad - Desahucio

Tasa de descuenio!

Varlaclén OBD [tasa ¢ discuento - G.5%) 8,893 1,227
Variacldn QBD (tasa de descuento + 0.5%) {g,719) (1,103)
Tasa da incremenio safarial;

Varfacidn QBD (tasa de incremente saladal + .5%) 0,454 4,011
Yariaclén QB0 (tasa de Incremento salarlal = 0.5%:) {9,357 4,119
Tasa de mertafidad

Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afc) {755) (302)
Yardacidn OBD (tasa de mortalklad -~ 1 afio) 755 02

El andllsis de sensibiidad presentads antedormente pusde nd ser représentativg de ta
varackin rcal en ta obligacidn por henefklos defnklos, ya que es podo probable que el
cambly en 1as hipdtesis se produzca en forma alslada unos de otros (alguncs de los
supuestos pueden ser comelaclonados].

Las presunciones peincipales usadas para propdsitos de los cdkulos actuarales son Tas
siguientes:

21012718

{en parcentaje)
Tasas de descuento (1) 940 0.00
Tasas esperada del incremento salarial 2.0 2.00
Tasa dis rotacidn 22.30 25.00

{1) Al 21 de diclembre del 2018 y 2017, la Compadia ma ha aplicada 103 camblos
establechdos en la NIC 19 respeto a la adaraciin de que, kK lasa utilizada para
descontar las obligaciones por benellclos post-empleo debe determinarse <on
refercncia a la de los rendimlentos de mercado sobre bonos corporatives de alta
calidad al final del periodo de reporte. La evalvaddn de 13 profundidad de un
mercado para bonas corparativos de alta calidad debe ser o nivel de la moneda, La
Compaitla utilizd la @sa de deseuento de bongs comporativas del Ecuador, en funcdan
a la opinidn emitida por !a Superintendencla de Compafiias, Valores ¥ Seguros del
Ecuador en ¢l afio 2016 ¥ al Qlicka No, SCVS-INMV-2017-00060421-00 emitklo por
dicha entidad de control el 28 de diciembre del 2017, El ofido indica que, e! Ecuador
cuentd <on un mercado de bonos corporativos de alta calldad, cuyas caractenisticas
¢ pueden asaciar a v mercado ampllo,  En opinldn de 3 Administragidn de la
Compafla, dicha tasa contempla el rendimienta real del dinero en el Ecuador por o
fque si Ta Companla decldiera Invertir este paslvo podria, a futuro, cumplir con esta
obligackin freate a sus empleados sin ningin Inconvenlente.
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Los Importes secandwidas &n los resuitados respecto 3 dichos planes de benefidos
definidos son los siguientes:

Ao terminade
315121168 A2 7

Reconotido en resuftadns:

Losto actual del servicip 150,157 143,510
Costos par intereses 10,021 78,844
Total 220,178 220,354
Aeconocide en olrp resultedo integral:

Pérdidas attuarales ¥ totat J22,545 458,858

Curatik o5 ofios 2040 v 2047, ol \mponte 48 L0510 dol servicio par USHLISD mil y

US$144 mil respectivamente, han sido Inddldes en el ¢stagdo de resultados tome
gastas de operacidn, adminlstrativos v de ventas.,

19. SALDOS ¥ TRANSACCIDNES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El slgulante £5 un resumen de o5 princlpales saldos y transacclones realizadas durante los
aiios 2018 ¥ 2017 oon compafilas veladonadas,

2112418 ALy
Luentas por cobrar comergiles:
Corrignlo:
FARCOMED (1) 478,275 510,878
Provefarma S.A. {2} 324,431 277.184
Farmmalladas S.A. 5717 151,731
Farmagestiin 5.4, 2,228 1,745
Loglhealth 5.A. — 2,309 —_—
Subitotal —B12.960 1001 538
N corrienio]
Abefarm S.A. ABF (3) 1,947,858 3,651,104
Tietone S.A, — 30,200 — A6447
Subtotal 1.580,148 1.567.551
Total {Notd 8) 2,793,108 4.669,08%
Eréstamas & compadias refacionadas: .
Pravefarma 5.4, ¥ total {Nota 9) 5,805,573 2,192,274
E3TRYTa1) LG
Compafifas refadonadas por pdgar:
FARGOMED [4) 2,426,099 4,613,484
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Abefarm S.A. ABF {G) 121,175 2,136,938
Provofarma S {5) 58,535 173,461
Farmaliadas 5.A. 14,314 32,567
Tiecone 5.4 5106 4,390
Farmagestidn S.A. —e L
subtatal 4,687, 545 2163384
Dividfendos por gagar:
Corporaciin Grupo Fybeea 5.4, GPF {7) y Subtoltal . 2,150,000
Total {MNota 15) 4,627,549 313,384
FARCOMED (B} ' 4,758,295
Farmaliadas S.A. —109,4683
Tota! {Nota 14) 4,867,785 2

{13 Corresponde principalmente a cuentas gor cobrar por venta de mercadera,

(2) Corresponde pringdpalmente a fuentas por cobvar par consumos reallzadas por
empleados de su compafia relaclonada en fos puntos de venta "Sana Sana®,

{3) Constituye principalmente saldos pendientes de cobro generadas por ventas a los

afillados de planes de saled de compafiias ascguradoras que Abefarm 5.A. ABF
adminlstra,

{4} Corresponden principaimente a saldes pendientes de pagd poe compra de mercaderla.

{5) Comesponde a saklos pendlentes & pagn reladionados con los  servicios
administratives, de almacenamlents ¥y distribucidn de mercadera que presta osta
entidad,

(6) Cormesponde a comisones por pagar a favor de ABF por les consumes realizados de
clientes afliados a planes de salud con compadlas ascguradoras gue Yenen convenlos
£on ABF ¢n puntos de venta ¢on Econofarm S.A..

{7) Al 31 de didembre del 2017, comespondia a dividendos pondientes de pago; shn
embargo, al 31 de didembre del 2018 el principal acconista de fa Compafila decidid

transferir las cuentas por pagar como contribucidn de capltal en ol patdmonle. Ver
Megta 20,

{8) Corresponde a saldos perdientes de pago por un préstame recibldd a una fasa de
interds anual del 7.29%.,
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Un detalle de transacclones con compaiias relaclonadas es fomd Slgue:

Afio terminado
LLAAE SLA207

FARCOMED 8,629,855 2,094,854
Tecone 5.A. 33,410 16,742
Pravefarma 5.A, — 197 1058

Tetal 8,663,462 __2,132.6M
Abefarm 5.A. 12,585 12,585
Loglhealth S.A. 200

Total —13,385 — 12,585
Provefarma 5.A. 9.079 4,973
FARCOMED i, 785 1.816
Tiecone 5.A. 421 g [1}i]

provefarma 5.4, ¥ total —_—td4e 19082

Intercses ganados por préstamas vy Mora:
Provelarma S5.A. 255,538 53,981
FARCOMED 17,533 261,277
Tleconp S5.A. 63 7,461
Farmagestidn S.A. —li
Tatal —d3 134 340,97
Qiros loonesos varos:
FARCOMED 452
Provefarma 5.A. 1,46%
Abefarm 5.4, 207
Loglhealth 5.4, 1]} —_1d
Total —  BOO S kx|
Lostos v Gasies:
Serviclos Log[sticos Provelarma 5.A. 5,550,750 5,319,196
Serviclos Administrativos Provefarma 5.A. 5,202 0%8 5,233,271
Usa de Marca Provefarma 5.A. 2,449,469 £,502,300
Servicos Gerenciales Provefarma S.A. 1,461,972 1,728,768
Comislones y atros serviclos pagados
Aberfarm 5.A. 612,715 545,472
Servicios Admintstratlvos FARCOMED — 32130 — 1E, 360
Total 15,299,034 15,357,387
PFrovefarma S.A. 14,600 5,765
FARCOMED 3,494 1,737
Tleone 5.A. —_ar —L2l2
Total mmad 5,066 et 0. 704
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Ao terminado
J1712418 31512117

FARCOMER, 5,950,171 2,421,634

Provefarmna 5.A. 18,342 609

Tiegone 5.4, - 14096 5.316
Tokal B.082 559 LT, 559
Arrandarmlentos:

FARCOMED vy total — 51,200 —— 01,200

FARCQMED 266,607 316,222

Tlecon& 5.A. 0,828 A28

Farmpgestidn 5.A. 3489

Terraplaza 5.4, 951

ProvefRarma S.A. 228

Farmalfadas 5.A. — —i1.844
Totat 280,516 — 328,622

Provefarma S.A. 1,489 a0

Terraplaza 5.A. 991

Facmagestian S.4, A

Farmalladas 5.A. 12,100

FARCOMED 14,718

Tieccone 5.A. 12.113
Tatal a3 5} —t e LG

19.1 Remuneracicnes af personal elave dog fm gerencia

La Adminlstracidn de ta Compaliia induye ¢ome miembros clave @ la alta gerencia
de las diierentes dreas de o Compadia. Los costos por remaneraclones de los
miembros del personal Clave de la gerendla s¢ detallan 2 continp:ddn;

1112418 AA27F
Salarlos y beneficios sotlales de corto y largo plazo 15%,120 LGD, 728

2 PATRIMDNIOQ

20.1 capitst social - El capital suscrito y pagado de la compadta al 31 de diclembre del
2018 ¥ 2017 comprende de 7,034,567 agclones ordinarias de valor nominal US$1
cada ung, La Compaila recibld aportes pard futuras capitalizaclones se4on acta de
Junta Seneral fe Acconlstas celebrada gdurante ¢l afio 2014, En julko 3 de 2017, [a
Junta General Extragrdinaria de Acclonistas deddid Incrementar el gapital por
V552,671,254, mediante la capltalfzacién de aportes pendlentes.

20.2 Rosnrva fegal = La Loy dr Compaiias requicte que por Yo mends & 0% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &sta cemo minimo afcante
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el 50% del capital social. Eska reserva no e5 disponible pard el pago de li[\erendns
en electivo, pero pusde ser capltalizada en su totalkdad.

20,3 Difielt scumulado:
S1A2HE 1142014 21112117

D& acurnulada (8,270 407 (&5,885516) (4,661,279}
Resultados acumulados provenlentes de la

adopcion por pimera vez de las HIIF. 22717 Ay _ 2227
Total (8.056,250) (6,662,799} (4,468,562)

El salda de la 5igu[¢nte cuenta surge de la aplicacién por pAimera vez de las NIIF y
de los saldos seqon PCGA anteriores, la cual seqln Resoluckin emitida por la
superintendencla de Compafias ¢l 14 de octubre del 2011, pedrd ser utitizada de 1a
slgulente forma:

2esultados acumotados provenfentes de fa pdopclon por orimers ver da las
NIIE - Incluye los valores resultantes do ls ajustes ariginadoes en la adopclén por
arimera vez de las NIIF. El saldo séfo poded ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de 1as pérdidas acumuladas ¥ los del (timao clercdefa coondmid conduido,
sl 185 hubleren; utllizado ¢n absorber pérolidas; a devuelto en el caso de liquidacién
de la Campaiia.

20.4 Dividendos- Qurante Tos afios 2018 y 2017 la Compaika no ha dedarado dividendos
a sus acdonlstas.

A partir del afe 2010, los dividendos distribuidos 2 favor de actlonistas personas
naturales resldentes on el Ecuador ¥ de socledades domiciliadas en paralsos fiscates,
o en jurisdicciones de menor imposldén, se encuentran sujetos 3 retencidn para
efectos del impuesto a la renta.

20.5 Contribuctén da capitat - La Junta General Extraordinara de Accionistas de fecha
17 de diciembre del 2018 resolvid que, Corporaclén Grupo Fybeca 5.A. GPF {printipal
acclonlsta), efechie una contribudidn de capital mediante la transferencia de Jas
cuentas por pagar orlginadas por la decaracién de dividendoes en aftos anteniores al
patdmenio de Ta Compaitla, Esta contribucidn de 105 acdonlstas medlants un aporie,
incrementa el patdmonlo de la Compafila, sin ninguna obligackin de capitalizarda o
realfzar reembalso algung en contraprestacidn por 1a recepihin de la contritiucidn,
conforme fa establacen las NEF.
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21. INGRESDS POR VENTAS NETAS DE PRODUCTOS

Medicinas
N medkings

Tokal

27, INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

-

Afo terminado
1A 2018 12T

186,961,606 167,146,722
6181070 _61716.235

250,832,676  25LA82,958

Corresponde 3 ingresos originados en venta de recargas da tiempa alre de tetafonta celular
y televisién por cable efectuadas por fos ¢lientes ¢n (o5 diferentes establecmientos de la
Compania, conforme a lo establecido en los contratos suscritos con los proveedores que
prestan 10s mencionados servielos, Un detalle del [ngresd néto es Como sique:

Facturacidn de servicios:
Recargas telefonia ¢elular
Recargis twieylsida por cable

Subtotal

Recargas telefonla na:Tular
Recargas televislin por cabla
Subtnkal

Takn

23, COSTQS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastes de operackin, administrachin y ventas

Total

ESPACIO EN BLANCO

Al terminado
$1/12418 ky¥a¥IaNi

19,277 866 23,032,214
—L22ULi0e  __1adanul
2,585,053 _30.476,748
{17,443,521) (20,504.091}
La921,744) | (7002.577)
(23, 365,265)

—a,218,787 ~ 2,480,050

Afio terminado
LA 2R 21712517

189,212,764 168,843,831
—Gh02805%%  _$3.915.087

235,241,600 254,458,318

~FF.



tIn detalle de costos ¥ gastos por su naluraleza o5 <oma sigue;

Costo medleing y nd medicina

Gasto benelicios a empleadas
Arrienda focales y equipos

Servicios corporatives de relacionadas
Seryltios de distnbucidn relaclonadas
Transporte de mer¢aderda

Uso de marca reladonadas

IVA en compras no fecuperado
Publicidad y propaganda

Gasto por depreclacidn

Servicios basiios

vigltancta fisica y menltoreo
Mantenlmiznto

Gasto por amortizacidn

Gosto por deterforn

Serviclos especializados

Otros gastos de adminlstracion

Total

Gastes por beneficlos a los empleados

Sueldos ¥ salarias

Partidpacién a trabajadores (Nota 17}
Bencficlos seciales

Aportes a! IESS

genefldos definidos

Otros

Tatat

ESPACID EN DLANCD

Aflo terminado

31/12/18

189,212,764
23,312,147
8,058,436
6,685,076
5,950,790
3,312,182
2,448,469
2,302,647
2,484,028
1,911,605
1,659,177
1,180,743
920,962
194,716
153,819
160,103
82T

295,241,620

Ao terminady
S8

16,370,694
114,643
3,502,780
2,003,294
150,157
1,175,179

23,307,747

31412417

188,843,831
23,047 427
7,789,442
6,924,547
5,319,156
3,391,282
2,502,301
2,501,768
2,024,247
1,599,091
1,730,647
1,220,447
1,150,150
115,201
81,527
176,721
—2,941 .04

459,250,008

ALIN2ELF

16,334,637
179,111
3,597,443
2,010,001
143,510

— 784,725

22,047,427
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14. DTROS INGRESOS

23,

Ao terminado
21712118

Alquller de espacios y perchas (L)Y 1,867,045
Comisién Banca Pichincha C.A. (2) 996,211
Promociones y publididad entregada can

teroeres (3) 561,484
Fubllicidad terceros en catdlogos “SanaSana” 420,275
Arciendos 191,595
Yenta suminisiros ¥ papelerda 2 relacionadas 14,245
Litifidad en ventas de activos fijos 13,095
Qtros menores - 898,457
Total 4,963,442

211217

1,942,797
35,211

448,504
443,526
185,894
2,548
1,912

— 39482

A635,874

{1) Corresponde a lps [ngresos obtenkdos por ol alquiler de espacios v perchas, acordados

<on tercers na relacionadoes.

{2) Commesponde a8 o8 ingresos por comisiones recibidas por los serviclos prestados por
ta Compaiia ¢omo comesponsal nd bancaro, por las transacclenes efectuadas por los
clentes de Banco Plchincha CLA. en los diferentes puntos de veniza de la Compaiia,
Condderande que es ¢l primer afo de consolidacdn de este servicly, fa
Adminlstraciden de la Compaiila $e encuentra cn proceso de asocacién de costos v
gastos relacionados, fos cuales at 31 de diclembee def 2018 y 2017 se encuentran

reglstrados en fos gastes de operacién,

(3) Correspordde a promeclones y campafias publicitarias lanzadas por fa Compaiila en

conjunto con proveedores y tercems,

PERDIDA BASICA ¥ DILUIDA POR ACCION

Las pérdidas y el ndmera promedlio ponderado de acdones ordinarfas utlizadas en el

cifeulo de Ta pérdida bidsica y ditulda por acdén son los slgulentes:

2112718
Pérdida dei afo [1.070,546)
Himero promadio ponderado de accianes
ordinarias ¥ acclones potenciales 2,034,567
Pérdida por acclén
Basica 1 L)
Dlluida —[0.15})

2117
~(827,152)

2,034,557

mmenk0: A1)
—f0.09)
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26. COMPROMISOS

Los compromisos mas Imporantes de la Compaflia, ol 21 de didembre del 2018, se
detallan a continuaclén:

Contrate de uso gde marcy - La Compadia mantene firmado un contrate de use de marca
con Provefarma 5.A. {Compaiila Relacienada, propletaria de la marga “SanaSana®),
mgdlante ¢l cual se establece 12 utilizacldn del nombre comertlal on todas las farmacias
que posee [a Compaiia a nivel nacional, Ef plazo de duraciin del contrato ¢s de un afio,
¥ pucde ser renovado. Ver Nota 19,

Contrato de mrnsle v control de bodeaas - Provefarma 5.A. celebrd con la Compailia
un contrato de abastedimiento, fontrel ¥ despache de productos 2 125 Farmacdas
"SanaSana™ a nivel naclenal. El plazo de duracidn del contrato €5 de 5 afios renovables.
Ver Hota 19,

Contrato dp serylclos - Prowcfarma 5.4, celebrd con la Compafla un contrata de
prostacitn de serylcios corporathvos {distribucifn, kglstica, administracién y atros) por ef
cual la Compailla cancelard un honorario mensual por estos Conceptos. El plazo de
duraddn del contratn ns de 5 3dgs renguakles, Yer Mota 10,

Eldgicomise Titylarizacién de Flufos “SapaZfana™ - La Junta General Exiraordinaria
de Acclonistas celebrada el 13 de septlembre del 2014 autorizd a que 1a compaiia participe
coma orginadar ¢¢ un proceso de titulanzacion de Nufos ¢con garantia general por un
mento de USS1Z, 500,000, da b serde "Al1" a [a serie "A10" a una tasa 7.25%, ¢conun plozo
de 1,826 dias, respectivamente, pagando capital ¢ Intereses timestraimeante, fos fondas
cbtenidos fueron destinados para capita! de trabajo. El prospecto de oferta poblica as
coma la inscripadén #n ¢l reglstre de mercado de valores fueron aprobadas por la
Intendencda de Mercado de Valores ¢l 3 e febrers del 2014 en el cual S& presents
Econofarm $.A, como orglnadar, Holduntrust Administradora de Fondos y Fidelcomisos
5.4, como agente e manelo y agente pagador ¥ el Fidelcomise Merzantil Jrrevocable
"Fideleomiso Primera Titularizackn de Fujos SanaSana™ que se encuentra [nscrta como
emilsor privads de valores del sector no financiero bajo e Ne.2014-1.02.01272,

27. CONTINGENCIAS

28,

La Administracién e la Campaiila ha constituklo una provisidn por USS$2038 oll gac duhrdr
eventyales contingencias legales dervadas del process cuya contraparte e5 la
Superintendencla die Control de Poder de Mercadn. ta Administradén de la Compafiia v
Eus asesores legates consideran que exlsten bajas probabilidades de éxite del mencionado
preeso; sin embargo, a la fecha de emisidn de los estados lnanderos no es factible
determinar [os resultados finales derivados de esta situacdda.

HECHOS OCURREDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de didembre del 2018 v [a fetha de emislén de los estados Mnanderns (abril
29 del 2019} no se predujeron eventos que en gpinldn de la Administracidn pudleran tener
wn efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por 1o menclonado
£n la Nota 1, relacionado con 12 aukgrizacidn de ta operacidn de concentracidn econdmiga
entre los aperadores Sooofar SA. (Chile) ¥ Corporaciin Gnypa Fybeca 5,4, GPF, autorizada
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par la Superintendencla de Control de Poder el Mercado del Ecuador mediante resclucidn
Mo, SCPM-CRPI-001-2019 e fecha 15 de marzo del 2019,

29. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
Las stados financleros por ¢l afte terminado el 31 de diciembre del 2018 han sldo
aprobados per [a Preskiends Ejecutiva de la Compaily ¢n abdl 2% del 2019 ¥ serdn
prisentados a los Acclonistas para su aprobacidn. En opinidn de la Presidencia Ejeculiva,
los estades financieres serdn aprobados por s AccknTstas sin medlflcationes.,

Fal

(YW

ING, RAfhfA FAYALA TGLEDO
CONTADOR DE ECONXDFARM
I 1731373086
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