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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL32 DE DICIEMBREDEL 2018

... INFORMACIÓN GENERAL

Econofarm S.A. (en adetante la “Compaña”) es subsidiaria dela Corporación Grupo Fybeca
S.A GPF, fueconstituida en agosto del año 2000 en la Repúbllca del Ecuadory $u principal
actividad es la comercialización y distelbución de productos farmacéuticos, de perfumería,
bazar y olros quese expenden a través delas farmacias “SanaSana” en el Ecuador,

12 Compañía comercializa bajo el nombre comercia! de farmacias *SanaSana”, La marca
es prapledad de su compañía relacionada Provelarma S.A.. En la actualidad, la Compañía
opera con 472 farmacias a nlvel nacional (464 farmacias en el año 2017).

os ingresos de la Compañía provienen básicamentede los ventas de productos de sus
tres segmentos de negocios: [) medicinas con es 66% en los años 2018 y 2017, li) no
medicinas, consumo y bazar con €l 23% en el año 2018 (22%para el año 2017), que
corespondea la venta de productos de cuidado personal, bazar, entre otros y il) tros
servicios tales como recargas telefónicas, televisión prepagada, alquiler de perchos con el
11% en el año 2018 (12% para el año 2017), entre otros menores,
Slnómero de colaboradores de la Compañía al 31 de diciernbre del 2018 asciende a 2,264
(2,272 para el año 2017).

de- Como parte de las decisiones
estratégicas de lo Corporación se emprendieron vartos proyectos entre el más destacado
está el Proyecto Munco Vanguardista,

Dorente los años 2018 y 2017, la Administración de la Compañia se concentró en la
consolidación y avance del desarrollo del proyecto que constituye el pllar de eredmlento
futuro Corporativo.
Bequíaciones - Las operaciones de la Compañía en la parte relacionada con la venta de
medicinas, se encuentra reguladaporlas disposiciones de Ley deProducción, Importación,
Comercialización y Expendio de Medicamentos de Uso Humanoy la Ley Orgánica de Salud
y elReglamento de Controly Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos,normas
Que establecen los proceso y precios de venta al consumidor de los medicamentos que
Serán establecidos porel Consejo Nadonal de Preclos de Medicamentos de Uso Humano.
En julio del 2015, se emitió el nuevo Reglamento para ls fijación de precios de
medicamentos que tiene como finalidad establecer y regularlos procedimientos para larevisión y control de precios de venta al consumidor inal de medicamentos de uso humano
que se comercialicen en el Ecuador.
Este Reglamento establece un nuevo cascanigena de cálculo de precios, basada ea la media
del precio de venta al público, y presenta tres regimenes: 1) Regulado, que serán todos
los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estarásujeto
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al cálculo de la mediana; II) Uberado" para aquellos productos que no se consideran
estratégicos, cuyo precio geberá ser notificado a la autoridad en forma semestral; y il)
Fijación Directa: que se aplicará en casos de Incumplimiento de alguno de fos antertores,
La aplicación de este reglamento fue pospuesta sucesivamente porlas autoridades y entró
finzimente en vigencia el 8 de abril del 2016, con revisión y publicación de Iistadas de
precios El efecto de esta regulación fue una contracción en las ventas de medicinas; sin
embargo, no ha impactadosigrllfcativamente a lo Compañía.

acciones » Él 24 de septiembre del 2018, la Compañía Fomento Económico
Mexicano 5.6.B. de CY. (FEMSA) a través de su subsigiaria Socofar S.A (Chile) suseriuló
un acuerdo para adquirirla totaligad del paquete acoonarto de Corporación Grupo Fybeca
S.A. GP£ (accionista mayorttarlo de la Compañía) La transacción fue autorizada porla
Superintendencia de Control del Poder de Mercado del Ecuador el 15 de marzo del 2019,
Se espera que elcierre de la transacción ocurra durante el primer semestre del 2019.

La Información conteniga en los estados Inancieros es responsabilidad de la
Adrninistración de la Compañía

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiora nuevas y
revisadas que son mandatorlamenta afoctivas en cf año actual

Durante el año en Curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF o
modificaciones a las MILÉ emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB) y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

do
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio del 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NITE
ye son efectivas durante un penodo anual que comience en o después del 1 de
enero del 2018. Las disposiciones transitodas de la NIF 9 permite a una entidad
no Teexpresar Información comparativa,

Adicionalmente, 1a Compañía ha atentado las modificaciones consecuentes a la NUF
7 Instrumentos Financieros” Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones
del 2018 y al periodo comparativo.

La NIF 9 introduce nuevos eequistos para"

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos Iinancleros, y
3) Contabilidad general de coberturas

Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como Su impacto sobre los estados
financieros son descritos más adelante

 



La Compañía ha aplicado NIF 9 en conformidad con (35 disposiciones de transición
expuestas en NIF 2.

3) La clasificación y medición de tos activos financieros

La fecha dela aplicación Inicial £es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado
Sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 9) es el 1 de enero del 2019. Por consiguiente, la Compañia ha aplicado los
requerimientos de NIF 9 a Instrumentos que continúan siendo reconecidos al 1 de
enero del 2019y que no ha aplicado los requerimientos 3 los Instrumentos que ya
hon sido dados de baja al 2 de enero del 2018.

Se requiere quetodoslos activos fnancieros que están dentro delalcance dea NAF
9, se midan posteriormente a su costo amortzado o al valor razonable considerando
cómo base el modelo de negocio apilcadopor la Compañia para la gestión de los
activos financieros y las características de flujos de efectivo contractuales de los
vetlvos financieros
Especificamente"

+ instrumentos de deuda que se mantienen dentra de un mogelo de negoclo cuyo
objetivo es recibir los flujos de clectivo contractuales, y que dichos flujos son
Únicamente pagas delprincipal (capital) e intereses sobre el Importe de capital
Pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos deatro de un modelo de negocio
guyo objetivo es a la vez, obtenerlos flujos de efectiva contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y quetiene flujos de efectivo contractuales que son
Únicamente pagos del capital e Intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable can camblos en otro resultado
Integral “EVORÍ"-;

+ Todas las demás Inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con <amblos en resultados "FVA”

A pesar de lo Indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección /
Sesignación Irrevocahle en el reconocimiento inicial de un activo financie

 

+ La Compañia puedeoptar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negocar, ni como contraprestación contingente reconocidapor un adquirente en
una combinación de negocios en otro resultado integral, y

+ La Gompuálla puede designar irrevocablemente una Inversión en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORL, para ser medido a FUR, sl al hecerio elimina o reduce significativamente.
una asimetría contable,

 



En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna Inversión de deuda que
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORL, para ser medido a
FR



Cuando se da de baja una Inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, sereclasificar$ del
patrimonio asresultado del año como un ajuste de reclasificación.
¡Cuandouna Inversión de pstrimonto designada a ser medida a FVORI se da de bajo,
la ganancíao pérdida acumulada previamente reconacida en atro resultadoIntegral
es transferido posteriormentea fas vvligados retenidas (déNcit acumulado).

Los Instrumentos de deuda que se miden posteriormente af costo amortizado o 31
FVOR! están sujetos a deterioro, ves Mterat (0) a continuación.

La Administración de la Compañia revisóy evaluélos activos financieros existentes
al 1 de encro gel 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyó quela aplicación Inklal de (3 NHF 9 ha tenido el sigulente impacto
sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y medición:

+ Lasinversiones en actuvos Ainancieros y cuentas por cobrar que fueronmedidos.
a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizada según NITF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio
para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de nfectiva
consisten exclusivamente de los pagos de capital € Intereses sobre el importe
principal pendiente,

No existen otros activos financieros materiales que hayon tenido Impacto en la
posición financiera de a Compañía, resultado del año u otro resultado Integral,

(6) Deterloro de activos financieros

En relación con el detertoro de fos activos financieras, la NH9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en tugar de un modelo de pérdida decrédito
Incurrida aplicado bajo NIC 39 El mogelo de pérdida esperada de crédito requiere
quela Compaña tome cn cuentalaspérdidas de crégita esperadas los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadasal clerre del ejercicio para refejar los cambios
en elriesgo decrdcito desdeel reconocimiento nie delos activos financieros,En
iras palabras, ya no es necesario que un evento depérdida hayo ocurido para que
las pérdidas creditias sean reconocidas.
Específicamente, la NIIF 9 requiere que lo Compañía reconozca una provisión para
Incobrables por íaspérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FUORI;
(2) Arrendamientos porcobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, y
(4) Comtaros de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de

deterioro de la NUF 9,

En particular, la MITE 9 requiere que ta Compañía mida la provisión para pérdidas de
Un instrumento financiero a un importe igua) a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del Instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente «fesdo su reconocimiento infcial, o sl el
instrumento Unantiero es un activo inanciero adquindo u originado con deteriora

“5.



Sin embargo, sies riesgo de crédito deun Instrumento financero no ha aumentado
Signifiauvamientedesde el reconocimiento Inicial (salvo paca un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligada 3 medir la
asignación de la pérdida de ese instrumento IInanciero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses, La NIIE3 tomblén requiere un enfoque simplificado
ara la medición de pérdidas por un importe Iguala la vida de tas cuentas por cobrar.
comerciales, activos de contratos Y amendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias,

efectuadoCompañia:
ta Compañía aplicá un modelo simplificado de pérdida esperada de sus activos
financieros y el resuftado es el siguiente.

comerdites.a - Lo Compañía ho
evaluado como riesgo bajo a cada fecha de reporte, las cuentas por cobrar
originadas por los pagos de consumos efectuados por los cllentes en los distintos
puntos de venta con tarjetas de crédito y débito, en razón de que, las Instituciones
financieras emisoras de les mencionadas tarjetas de crédito y débito tienen un
reconocido prestiglo y calificaciones de riesgo independiente (minimo “ARA=") que
Senotan solvencia y respaldo adecuados

comerciales- La Compañía aplica el
«enfoque simplificadoy reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda ta
vida de estos activos. Como resultado del análisis realizado en función a la
Información histórica disponible, la Administración de la Compañía determinó una
provisión adicional para cuentas incobrables por US$2,2 millones al 1 de enero de
2018, la cual ha sido reconocida en e) déficit acumulado en la fecha respectiva
resultando en un incremento en el défict acumulado de US$2.2 millones al 2 de
Enero del 2018, La provisión adicionalpara cuentasincobrables es reconocida contra.
elactivo respectivo (Ver Nota 8). La Agministración de ta Compañía, considera que
la provisión para cuentas dudosas actualmente registrada cubre razonablemente el
riesgo de pérdida de crédito esperada sole estos activos.

comoañías - Al 31 de diciembre del 2018, las
“uentas por cobrar a compañíasrelacionadas ascienden a US$2.8 millones, de los.
cuoles US$1.9 mlones correspunden principalmente 3 cuentas por cobrar
originadas por ventas los afiliados de planes de salud de compañlas aseguradoras
que Abefarm S.A ABFadmíalstra, el salgorestante representa cuentas por cobrar.
Porla venta de mercadería y otros servicios Estas cuentas por cobrar Son evaluadas
comoriesgo de crédito bajo a cado fecha de reporte, debido a que la Compañía es
parte de Un grupo corporativo que mantiene pianes de pago entre las compañías
relacionadasal momento de la evaluación. Adicionalmente, el plezo de cobro es de
390 días y el momento que las compañías retacionadas no cumplan con la política de
crédito establecida, las mencionadas cuentas por cobrar generan intereses a una
tasa nominal anual del 8% (7.60% año 2017)_ Además, la Compañía ha evaluado
los flujos deefectivo que generarán las compañías relacionadas y las estrateglas de
le Administaación de la Corporación para los proyectos de fusión de dichas
Compañías, los cusles reducen el rlesgo de crédito.

 



activos - Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, los
préstamos a compañías relacionadas ascienden 9 US$5.8 millones y US$2,2
millones, respectivamente, Estos préstamos son evaluados como rlesgo de crédito
bajo a cado fecha de reporte, en razón de que, la Compañía es parte de un grupo
corporativo que mantiene planes de pago entre las compañías relacionadas at
momento de ta evaluación y na existe historia de saidos vencidos y/o dctertorados,
Adicionalmente, la Compañía ha evaluado les flujos de efectivo que gencrarás las
compañíasrelacionadosy las estrategias dela Administración de la Corporación para
los proyectos defusión de dichas Compañías,los cuates reducen el rlesgo de crédito

¡Ninguno delos camblos en relación al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido
un impocto mateñal en el resultado det oo, 4 otro resultado integralAdicionalmente, la ¿pilcación de la NILF 9 no ha tenTdo impacto en los flujos de
efectivode la Compañía

e) Ciasificación y medición de pesivos financieros

Un cambio significativo fue Introducido porla NIF 9 en la clasificación y medición
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los camblos en el valor.
razonable de un pasivo financiero designada como a PUR atribuible a camblos en el
iesgo de crédito delemisor.

Específicamente, la NITF9 requiere quelos cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a camblos en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultadoIntegral, a menos que el feconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del año, Los cambios en el
valor razonable de un pasivo Ainandero que seo atribuible af riesgo de crédito de ese
pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del año, sino que son
transferidos directamente 3 resultados acumulados Cuando el pasivo financiero es
dado de bajo Previamente, bajo NIC 39, el Importe total de los cambios en elvalor
razonable de los pasivos Ninancieras medidos a PYR ge presentaba en resultados del
año.

La aplicación de la AIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de las
asizas financieros de la Compas,
4) Revelaciones en relación con la aplicación inicia! de NIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que 1a Compañía hublera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reciasificación
2 que to Compañía haya deciaido reciasilcar a parti de la aplicación de la AIF 9.
Ko hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha optado por
designar como a PVR en la fecha ge la aplicación nta! dela NIF 9.
La aplicación de la NIF 9 no ha tenido impacto en los Nujos de efectivo de la
Compañía
Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con elientes

La Compañía ha evaluado el Impacto de la apiicación de la NIF 15 de ingresos
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abri del 2016) que es de
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aplicación obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de
enero del 2016, NIIF 15 introduce un enfoque de S pasos para el ceconociralento
de Ingresos, Una arientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas Los detalles de los nuevos requerimientos,
ast como su Impacto en los estados inancicros de la Compañia se describen a
continuación.
La NIF 15 establece un soto modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidages en el registro y reconocimiento deIngresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazó los lineamientos de reconocimiento de: ingresos,
Incluyendo ta NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y fas
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entró en vigencia,
El principio fundamental de la NTIF 15 es que una entidad debería reconocer el
Ingreso en la medida que represente 13 transferencia de control deblenes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refcje la
contraprestación que la entidad espera cecibir a cambio de esos bienes o servicos.

Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizarel Ingreso:

Paso 2; identificar el contrato con los cilentes,
Pasa 2. Identificar las obilgaciones de desempeño en el contrato
Paso 3: deterninar el precio de la transacción.
Paso 4; distibule el precio de transacción a las obligaciones de desempeño del
contrato
Paso S; reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligación de desempeño,

Según la IF15, una entidad contabiliza un ingreso cuando fo en la medida que)
se satisfaga una obligación Se desempeño, es dectr, cuando el "control" delos bienes
servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es transtertdo
dl lente, 5e han afiadido muchos más lineamientos detallados en lo NITF 15 para
poder analizar Situaciones especificas. Además, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

productos » Tal como se explica en lo nota 1 a los estados financieros, la
Compañía reconoce Ingresos principalmente por la comercialización y distribución
de productos farmacéuticos, de perfumería, bazar y otros que se expenden a través
«e ta caroma de farmacias “Sana Sana" a nivel nacional, que represeman da mayor
parte de los ingresos de la Compañía Estos Ingresos contindan siendo reconocidos
cuando el controlgelos blenes es transferido al cilente al momento que realizan el
pago de conformidad con la NIE 15. Per la tanto,el tratamiento anterior según NIC
18 contindasiendo apropiado bajo NIF15

- La Compañia presta servicios por alquiler de espacios fisicos
en los diferentes puntos de venta (cajeros automáticos, perchas para la exhibición
de productos de proveedores, stands promocionales, entre otros). La
Administración de lo Compañia Identifcó a tos mencionadas servicos, coma única
obligación de desempeño en los contratos con sus clientes, los cuales son
reconocidos a lo largo del uempo de conformidad con la NIF 15. Por io tanto, el
tratamiento anterior según NIC 28 continún slendo aproplado bajo NIF 15,
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Elimpacto de los requisitos de ta NIJF 15 por los pagosrecibldos delos proveedores,
estos nuevos requisitos no afectaron los registros de la Compañía, que sigue slendo
reconocido como Ingresos.

por- Elimpacto delos camblos Intradueitos porla NIF 15 para
determinar sl una entisad achda coma princia' (es decir, £n Su proplo nombre) a
tomo agente: antiiis realizadodelos requisitos imroducido por la NIF 15 (basado
na transferencia de convol)no Igenticó ningún efecto material can los andlsis
previos reglizados de acuerdo con los principlos de la MIC 19 (basados en la
transferencia de rlesgos y ventajas).
La NOF 15 utliza fos Mrminos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para
describir lo que más comúnmente se conoce como "Ingresos no devengados” e:
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utlee:
descripciones alternativas en el estado de situación financiera, La Compaña ha
adoptado ta terminalogía utilizada en la NIF15 para describir estos saldos

Laspolíticas contables de la Compañlo para sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en detalle en la mota 3 13 a continuación, Además de proporcionar
revelaciones más extensas para las transacciones de Ingresos de la Compañía,la
aplicación de la NIIF15 no ha tenido Impacto en la posición financiera y o el
desempeño financiero de la Compañía
Mormasnuevas y revisadasemitidas, paro aún no efectivas - A la fecha de
aprobación de los estados Ninancieros, la Compañle no 13 aplicado las siguientes
ormas Intemacionales de Jnfermación Financiera (NIF) muevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aún no son efectivas

Efectiva a partie de
períodos que Inicien en
AdesquésANUE Jiuto

NE 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificación a la MIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019

liquidación del plan
CINE 23 La Incertidumbre frente alos Enero 1,2019

atamientos del Impuesto a
Nes ganancias,

Mejoras anuples 3 las NIF. Enmiendas a fa NIF 3, NIF 14, Enero 4, 2019
Ciclo 2015 + 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permkela aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 16: arrendamientos

aplcación
La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16
seemplaza to actual guíe de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
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relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados a partir de 2 de
enero del 2019.

En contraste Conla contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,



definición
ta Compañia nará uso del recurso práctico disponible en la transición a la RIF 16
de ao volver a evaluar si un contrato es O contiene un amendamiento En
consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la MÍC
17 y CINIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos y modificados
antes del 1 de enero del 2019.

El cambio en la gofinición de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control, NIF 16 distingue entre arrendamientos
Y contratos de servicio sobre la base de st €l uso de un activo Identificado es
Controlado por elcent. El control se considera que existe sl elcienteton

 

+ El derecho a obtenersustancialmente todos los beneficios económicos de la
utilzación de un activo identificado; y

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo

La Compañía aplicará la definición de un contrato de amendamiento y guias
relacionados estabiecidasen la NIF 26 a todos los contratos de arrendamiento
<stéorados o modilcados en l 1 de encro del 2019 Ls! se trata de un arrendador o
el arrendotario en el contrato de arrendamiento). Én la preparación para la
aplicación porprimera vez de las NHF16, la Compañía ha definido un proyecto de
implementación de dicha norma.
Contabilidad
Arrendamientos operativos

NUF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabllza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos,los cuales, están fucra del estado de
Situación financiera.

En lo aplicación inicial de NITF 16, para todoslos arrendamientos (excepto como se
Indica más adelante), la Compañi

 

3) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por amendamentos en el
estado de situación financiera, Inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamientofturos,

$) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses
sobre los pasivos de arrendaralento en el estado de resultados,

e) Separará el monto total de dinero pagado en una porción grincipal (presentada
dentro delas actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de las.
actividades de operación) en el estado de Mlujos de efectivo,

rcentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo degracia pora pagos de alquiler)
será reconocido como parte de la mesición de los activos pue derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 cstos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo porIncentivo de arrendamiento, amortízados como una
ceducción delos gastos de alquiler sobre una base de línea recta
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Bajo NIF 16, los activos porderechoge uso serán probados pordeterioro deacuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos Esto rcemplazars el requisito previa de
feconacer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos.
Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo vslor (tales como ordenadores
personales y mobillarto de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto par
Arrendemiento sebre una base de línea recta, según lo permitido por a NIF 16.
A131 de diciembre de 2016, la Compañía ha estimado pretminermente compromisos
de arrendarniento operativo no cancelables alvalor nominal por US$10,6 millones.
Una evaluación greliminar indica que estos acuerdos se relgcionan con
arrendamientos diferentes a afquileres de corto plozo y activos de bajo valer, y por
lo tanto la Compañreconocería un activo por derecho de uso (valor presente) de.
539.1 millones y el correspondiente pasivo por arrendamlentocon respecto a estos
arriendos, ElImpacto estimado en el resultado del año 2019 será disminuirel gosto
de ariendos en US$4.5 millones e incrementarlos gastos deamortización de activos
por derechos de uso por US$4.3millones e Incrementar los gastos por Intereses
(costo Nnanciero) en US$322 mil
“Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan coro
porte de los Nujos de efectivo ge las actividades de operación El impacto de los
cambios en NIIP 16 sería Incrementar el efectivo generado por las actividades
operativas y disminulr el efectivoneto utilizado en actividades de financiamiento.

Cabe señalar que, lo evaluación preliminar descrita precedentemente fue realizada
con la mejor información disponible a la fecha de evaluación, que incluye
principalmente el plazo de vigencia de los contratas de arrendamiento operativos
esa fecha, De acuerdo lo mencionado en la Nota 1 relacionado con el acuerdo de
venta de la totalidad del paquete accionario de Comoración GPF accionista
mayoritario de ta Compañía), la Administración considera que, la ampliación de
lazos de vigencia,cancelación y/o renovaciones de los contratos de arrendamiento
operativo serán definidos conforme la estrategia de negocio a ser estructurada por
los nuevos acdonistas; por lo tanto, dichas estimaciones podrlan vanar
considerablemente en función a las auevas estrateglas comerciales y de operación,
Arrendamientos Financieros
tas principales diferencias entre NIIF 16 y 13 NIC 17 con respecto a tos acivos
mantenidos anteriormente en arrendamiento Mmencioro, es la medición de las
garantias del valor residualproporcionadas poe el arrendatario alarrendador. NEIF
15 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivopor arrendamiento
sólo elImporte que se espera pagar bajo una garantía del valorresidual, en Tugar
el importe máximo garantizado como requlere la NIC 17._A1 31 de diciembre del
2018,ta Compañia no mantiene equipos en arrendamiento Minanciero
contatiidad
Bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea comofInancleros y operativosy contabiliza esos dos pos de arrendaralento
de manera diferente, Sin embargo, la NUF 16 na modiicado y ampliado los
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vequesimilentos de revelación, en particular con respecto a cómo «un arrendador
gestiona los ríesgos derivados de su participación residual en los activos arrendados.
Modificaciones a la NIC 19. Modificación, reducción o liquidación do Planos
de Beneficios de Empleados
Las enmiendas aclaran queel costo deservicio pasado (o de la ganancia o pérdida
porla Ilquidación) se calcula megiantela medición del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del pian antes y después de la modilicación del plan [o reducción o
liquidación), pero Ignorandoel efecto det techo de activo(que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora adtara
queel cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar e la modificación
del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se
feconoce en la manera normal en otro resultadoIntegral,
Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y elinterds
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado, La Compañla ahora está requerida a ublizar supuestos actualizadosde
esta ueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
“gurante el resto del pelado de información después camblo en el plan,
En el casa de los Intereses netos, Jos enmiendas dejan elaro que para pertodos
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por benencios definidos neto segun la remedición en la NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendotambién en cuenta el
efecto de las contribuciones y pagos de beneñielos sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios denidos).

Las modificaciones se aplican de foma prospectiva, Sólo se aplican a las
modificaciones,reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del
Inicio del período anta)en el que se aplican primero Jas modificaciones a la NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Inicien en o después del
1 de enero del 2019.

La Administración de fa Compañía no espera que la aplicación de esta modificación
enel futuro tenga un Impacto significativo en os estados financierosde la Compañía.

CINIRF 23 La Incertidumbro frante a los tratamientos del Impuesto a las
ganancias
Esta Interpretación adora cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medición dela RIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto las ganancias, Establece que tna entidad determinará sl considerar cada
tratamiento Impositivo incierto por separado o en confunto con otro U otros
tratamientos impositivos inciertos Sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incerddumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad flscal acepte Un tratamiento Impositivo
Incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determalnación de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), los bases fiscales, párdidas fiscales no UUlzadas,
eségitos flscalos no utilizados y tasas fiscales
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Esta Interpretación aplica para períodos que nlcien en o después del 1 de enero del
2019.



La Agmnirisiración de (3 Compañía anticipa que (a aplicación de esta interpeetación
podria tenes un Impacto enlos estados financieros de la Compaña; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un andllsis detallado haya sido
completado.
Mejoras anuales a las NIZF Ciclo 2015 + 2017

as mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NILF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
aun no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a
continuació

 

+ NIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedición de sus Intereses previamente mantenidos en una operación conjunta
cuando obtlene el control del negocio.

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entlad no debe efectuar la
femedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta
cuando obtiene controlconjunto del negocio,

+ NIC 12 impuesto las Ganancias » arica que una entigad reglstra de la misma
formatodas las consecuencias Impositivas que resulten de pagos de dividendos.

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de fos préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está Isto para el Uso
pretendido o Su venta.

La Administración de lo Compañls estima quela aplicación de estas modificaciones
Sn 8) foro po tenes impacto siglaen los estados financieros de la
Compañio,

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Moncdo funcional- La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados
Unidos de América (U.S. défar),la cuales ta moneda «e circulación en el Ecuador.

3.2. Basos de preparación de los estados financieros - Los estados financieros de
Econofarm S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) que han sido adoptadas en Ecuadory, a partir del
2017, contasinstrucciones emitidas por la Superintendenela de Compañias, Valores
y Seguros del Ecuador que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
Corporativos emitidos en el Ecuadorpara la estimación y reglstro de las provisiones
de jubilación patronal y desehuclo, La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimación de dichas
provislones se deben considerarlas tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de ola cidad emitidos en un meecado amplio y en la misma meneda y plazo en
que se Ilquidarán dichas provisiones

Negocio en marcha - Los estados financieros de la Compañía, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normaldei negado. Como
se desprende de los estados financieros, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los
pasivos comentes exceden a los activoscorrientes en US$10,7 millones y US$LD,5
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llones, respectivamente, situación que tadica los altos niveles de enteudamiento
«on los cuales opera la Compañía; mantiene un défic; acumulado por US$8 millones
y US$4.5 millones, que representa el 76% y 42% de su capital más reservas,
respectivamente; y obtuvo pérdidas netas por los años terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 por US$1 milón y US$627 mil respectivamente;
adicionalmente, durante el aña 2018 generó flujos de operación negativos por
US$829 mil, Estas situaciones indican la existencia fe una incertidumbre material,
que podría ocasionar dadas significauvas sobre la habilidad de la Compañía paro
Continuar como negocio en marcha No obstante,la Administración de la Compañía
tene tos siguientes planes.
+ Implementación de nuevas estrateglas comerciales, que serán aplicadas por los

nuevos accionistas, las cuales permiten la recuperación patrimonial de la
Compañia,

+ Proyecto de fusión de compañías relacionadas.
+ Evaluación de flujosde efecgivo que generarian las compañías celacionadas, para

la recupereción de inversiones en activos Mnancieros, los cuales permitan
mejorar las operaciones de-Ta Compañía,

Adicionalmente, los estados financieros han sido preparados sobre la baso del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables induidas más abajo.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambia de losbienes y servicios,
El valor razonable es el precio que se recibira por vendern activo o elvalor pagado
para transferir un pasivo entre participantes «e un mercado en la fecha de
valoración, Independientemiente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía Uene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
“que los participantes del mercado tomarían en cuenta al far el precio del activo o
pasivo a la fecha de medición, El valor razonabie a efectos de medición y o de
revelación en los estados financieros, las operaciones de arrendamiento que están
dentro del alegnce de la NIC 17,y las mediciones que tiene algunas similitudes can
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realización dela NIC 2 9 el valar en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor rozonabíe se clasifican en el nivel 1,20 3 con base en el grado de importancia
de los Insumos para la medición del vafor razonable en su totalidad, fos cuales Se
describen a continuación,

Hlivel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados artivos para activos o
pasivos idénticas quela entidad puedeacceder a la fecha de medición.

ive!2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

velInsumos son datos no observables para el activo O pasivo.
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3.3

2.4

25

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S.dólares,
excepto cuando Se especifique lo contrario

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en fa
preparación deestos estados financieros.
Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos a la
vista en Instituciones financieras,

Inventarios » Son medidos al costo o valorneto realizable, el menor, Etvolorneto
reallzable es el precio deventa estimado en el cueso normal de los negocios, menos
los gastos de comercialización y distribución. Son valorados al costo promedio
ponderado que no excede el velor neto de realización delos inventarios,
El costo de los Inventarlos de mercaderías comprendes los costos de compra /
Importación y otros costos directos tales como Impuestos no recuperables (aranceles
de Importación e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en
compras.

Los inventarios €n tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la compra p Importación,

Las ganancias y pérdidas por elferencias de Inventario se reconocen gierigmente
considerando los resultados de los conteos cÍtlicos realizados en los diferentes
pisntos de venta,

Las estimaciones del valor neto de realización y obsolescencia de inventarios son
efectuadas sobre la base de un andlsis especifica que se fedliza al cierre del
ejercicio, La Administración de la Compoñía realiza evaluaciones pertódicas de
obsolescenela conforme 3 Sus procesas operativos y feconace en resultados al
momento de Identificación en puntos de venta.

Propiedades y equipos

Medición en el momunto del reconectmiento - tas partidas de propiedades y
equipos se miden Inkciaimente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precía de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación la puesta en congiciones de
funcionamiento o construcción del activo.

Adicionalmente, se considera comoparte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisición y construcción de activos
calficados y su Inversión se estime superior a US$1 millón Un activo calicable es
aquel querequiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que la Administración de la Compañia ha definido coma mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 la Compañía reconoce valores como proyectos que
camplen conlos características de activos que representarlan beneficios económicos
futuros y Son registrados como obras en proceso.
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Medición postarlor af reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconodimleatofniial, laspropledades y equipos son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputar a resultados en el período
en gue se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y equipos
de la Compañía, requieren revisiones periódicas

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
es probalte que beneficios económicosfuturos asociados la Inversión fluyan hacia
Ta Compañía y los costos pueden ser megidos razonablemente.

Método de depreciación y vidas úlllas - Elcosto de propiedades y equipos se
deprecian de acuerdo con el método de Inea recta, hasta que la depreciación
acumulada iguale el costo o velor revaluado del activo ímenos su valorresidual, La
Administración dela Compañía, considera valores resigules para los casos en que
se estima que su valor de reallzación al término de la vida UNI no será depreciabie y
podrán ser comercializados, La vida únl estimada, valor residual y método de
Scpreciación son revisadas al Nina! de caca año, slendo elefecto de cualquier camblo
en el esúmado registrado sobre tina base prospectiva,
A continuación, se presentan fas principales partidas de propledades y equipos y las
vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación:

blenes tea
Tamuebles 43-53
Trstalaciones en locales arrendados 7
Equipos de computación 5
Muebles y enseres, 7
Equipos de seguridad 6
Veniculos 4
Equipos de ofiiaa 7
Equipos lo

Retiro o venta de propiedades y equipos- Una partida de propiedades y equipo
se da de baja cuendo se vende o cuando no se esperan Beneficios económicos
futuros delactivo 2 través de su utización continuada o venta. La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de proptedades y equipos es calculada
«comola diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo y reconocida
enresultados. Cuando elvalor en libros de un activo excede a su manto recuperable,
éste es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada Los activos Intangibles de
vida Gul definida son registrados at costo menos la amortización acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada La amortización se reconoce con base
en el método de línea recta sobre su vida Útl estimada La vida ¡til estimada, valor
residual y método de depreciación son revisados finaldecada año, siendo elefecto
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de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva Los
activos intangibles con vida uti indefinida que son adquiridos separadamente se
registran alcosto menos cualquier pérdida por deterlero acumulada

Activos Intangibles adquiridos on una combinación de negactos - Guondo se
adgulera yn activo Intangible en una combinación de negocios y se reconozcan
separadamente de la plusvolla, su costo será su valor razonable en la fecha de
adquisición,

¿Con posterioridad a su reconocimienteinicia, un activo intanglble adquirido en una
combinación de negoclos se contabilizará por su eosto menos la amortización
acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas por deterioro, sobre la misma
base que los activos Intangíbles que son adquiridos de forma separada.

Plusvalle mercantil y derechos de Have - La plusyalía mercantil y derechos de
llave que surge de la adquisición de un negocio es registrada al costoa la fecha de
adquisición del negocio menos las pérdidas por deteriaro acumutadas, st hubiese,

Para fines de la evaluación del deterioro,ta Compañía identifica las unidades
generadaras de efectivo que espera obtener beneficios.

Las unidades generadoras de efectivoa las cuales se asigna la plusvalla y derechos
de llave son sometigas a evaluaciones par deterioro anualmente, sl existe un
Indicativo de quela unIdad podría haber sufrido deterioros Sl elimporterecuperabie
de la unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros de la unidad,la
pérdidapor deterloro se asigna primero a fin de reducir el monto enllbros de la
plusvaha asignada a a unidad y luego a los obros activos de la unidad,
proporclonalmente, tomando como baso el valor en llbros de cada activo en la
unidad Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalía y derechos de líave se
reconoce directamente en el resultado del periodo La pérdida por deterioro
reconoción para lo plusvalía y derechos dellave no puede revertirse an el siguiente
período.
En caso de desincorporación de una unidad generadora de efectivo, el monto
atribuible de la plusvalía y derechos de lave se Incluye en el cálqulo e la ganancia
0 Pérdida par retiro.

Baja de activos Intangibles - Un activo Intangible $6 da de baja al momento de
su disposición, o £uando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso 0
disposición, Las ganandas o pérgidas que surgen de la baja en libros de un activo
Intangible, medidas como ls diferencia entre 105 Ingresos nctos provenientes de la
venta y el Importe enlibros del activo se reconocen en el resuítado des pertodoal
momento 2 que el atv es dado de baja

Método de amortización y vidas utiles - ta amortización de los activos
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas úules utlizandoelmétodode linea
recta La vida útil estimado,valor residual y método de amortización son revisados
al final de cada año,siendo el efecto de cualquier camblo en el estimada registrado
Sobre una base Prospectiva.
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3.7

a vida GUI de yn activo Intangiste es finita o indefalda,La visa Sl de un activo
intangible que surja de un derecho contractualo legal de otro tipo no excederá el
período de esos derechos, pero puede ser Infertor, dependiendo del periodo a lo
largo del cualla entidad espera utilizarel activo. Los activos Intangibles de vida util
Indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando
exista Indicios de queelactivo Intangible puede estar detertorado,

Se estima que el valor restduel de todos los artivos Intangibles de la Compañía sea
Igual a cero

A continuación, se presentan los principales actvos Intanglbles y las vidas útiles
usadas en el csiculo de la amortización"

lem teg
Licencias y software: 5
Plusvalia mercantil Jadeñaldo
Derecha dellave Indefinido

Los activos intangibles con una vida ú8) Indefinida o todavía no disponibles para su
so deben ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor ansamente, o
con mayor frecuencia st existe cualquier indicadorde que padrla haberse detertorado
su valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sia Incluir ta
plusvalía - Al final de cada períado sobre el cusl se Informa, lo Compañía evalúa
los importes en llbros de sus activos tangibles e Intangibles a fin de determinar si
existe un Indicativode que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
devalor, Ental caso, se caicula el Importe recuperable de) activoa fn de determinar.
elalcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros
detivos, la Compañía calcula el Importe recuperable de la enidad generadora de
efectivo a la que pertenece dichoactivo, Cuando no es posible estimarel importe
recuperadle de un activo individual, la Compañía calcula el Importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dieho activo. Cuando se
Identifica una base razonable y consistente de distetbución, las activos comunes son
tembién asignados a las unidades generadoras de efectivo Individuales, o
distribuidas al grupo más pequeño de inidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribución razonable y consistente,

Elimponterecuperable es el mayor entre el valor rozonable menos elcosto de ventas
y el velorenuso. Alesumarel valor en uso, los Rujos de efectivo futuros estmados
son descontados del valor presente utlizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja (os valoraciones actuales del mercado respecto 21 valor
tempora! del dinero y los slesgos específicos para el activo pare los cuales no se han
ajustadolos estimados de flujo deefectivo futuros.
Si el importe recupecable de un activo(o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en Ivros ¿el activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce 3 su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del período, salvo
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3.8

39

sl el astivo se segistra 2 un importe revalvado, en cuyo (aso se debe considerarla
pérdida pordeterioro de valor como una disminución en la revaluación,

usado una pérdidapordetertoro de valores revertida posteriormente,el Importo
en bros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su Importe recuperabie, de tal mantra que el importe en bros
Incrementadono excedeel Importeen llbros que se habría calculado sinose hubiera.
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dieno activo (o unidad generadora
de efectivo) en años anteriores El reverso de una pérdida pordeterioro devalor es
reconocida automáticamente en el resultado del periodo, salva si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deteriora de valor se maneja como un aumento en la sevaluación,

tos activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y sujetos o no a
amortización (intangibles) se someten a pruebas de deterloro cuando se producen
eventos o circunstancias que Indican que podría norecuperarse su valor en bros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al valor en el que el valor en 1lbros del
activo excede a Su valor recuperable, El valor recuperablo de los activos corresponde
Al mayar erre el valor neto que se obtendrá de su venta 0 su velar en uso. Paca
efectos de la evaluación por deteriora, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que gencrea flujos de efectivo Identificables (unidades generadoras.
de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda y su monto recuperable, la
Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

AI 31 de diciembre del2018y 2017,la Administración de la Compañía ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de ciertos activos Intangibles los.
cuales se reconocieron enlos resultados del año.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamentea la
adquisición, construcción o producción de activos canificados, los cueles constituyen
activos que requieren de un periodo de tlempo sustancial Para 5u uso O venta, son
sumados alcosto deestos activos hasta el momento en que estén lístos para su uso
o venta

E Ingreso par intereses de las laversiones teraporales en préstamos específicas
pendientes para Ser consumidos en activos calficados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capitallzación,

“Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
período en que se incurren.

Impuestos - Élgasto por Impuesto a 3 renta representa la sumadel Impuesto a la
renta por pagar corrientey el Impuesto diferido

Impuesto corrienta - Se besa en la utlidad gravable (tributaria) registrado
durante el año. La vtlId2d gravavle difiere de la unidad contable, debido a que
excluye portdas de Ingresos y gastos que serán imponibles o deduciples en años
Toturos, y que excluyen partidas que nunca serán imponibles o deducibles El pasivo
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de la Compañía por concepto del Impuesto corriente se caleuía utilizandolas tasas
fiscales aprobadas alfinal de cada periodo.

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagares incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida
de fondos hacia la autoridad Ñiscal_ Las provisiones se miden a la mejor estimación
de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluación se basa en el fulelo de
105 proleslonales de impuestos dentro de la Compañía soportado por experiencia
previa en situaciones Similares y,en ciertos casos, Basado en la opinión de asesores
fiscales Independientes.

Impuestosdiferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas.
éntre el valorenlibros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo poe impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporartas imponibles Un activo por Impuesto diferido
se reconoce por todas las diferenciastemporarlas deducibles,en la medida en que
resulte probable que la Compañía disponga de utlidades gravables futuras contra
las que se podría Cargar esas diferencias tomporarias deducibles, Estos activos y
pasivos mo Se reconocen silas diferencias temporarios surgen del reconocimiento.
inicial (distinto aldela combinación de negocios) de otros attivos y pasivos en una
operación que no afecta la utilidad gravable (ributaria) nlla contable, Además,los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen stla diferencia tempora! surge del
reconocimiento Inicial de la plusvalía.
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inveeslones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepción de aquellos en tas que la Compañía es capaz de
controlarel reverso dela diferencia temporería y cuando exista la posilligad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano LOS activos por impuesto diferido
que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
Inveeslones y participaciones son Únicamente reconocidos, en (a medida en que
resulteprobable quela entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)futura.
contra las que cargar esas diferencias temporarlas y cuendo exista la posiblidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

EJ lemporte en librasde un activo porImpuestos iferidos debe someterse a revisión
alfinal de cada período sobre el que se Informe y se debe reducir,en la medida que
estime probable que no dispondrá de suficienteutilidadgravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupero la totalldad o una parte delactivo,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se míden empleandolas tasas fiscales
ue se espero sean de aplicación en el perfodo en el que el activo so realce o el
pasivo se cóncele, basándose en as tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o prácticamente aprobadas al Analdel pertodo que se informa.
La medición ce los pasivos par impuestos diferidos y las activos por Impuestos
diferidos refejará las consecuencias Niscates que se dertvarian de la forma en que la
entidad espera, alfinaldel período sobre el que se Informa, recuperar o liquidar el
Importe en brose sus ExxbOs y posteos.
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a Compañía eumpensa activos por Impuestos Úeridos zon pasivos por impuestos
diferidos si,y solo sitJene reconocido fegalmenteel derecho de compensarios, frente.
ata misma autoridad fiscal, los importes ceconocidos en esas partidas y la Compañía
ene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconacen como lagreso o gasto, y son
incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgiso de una
transacción o Suceso que se reconoce fuera delresultado ya sea en otro resultado
integre! o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
ceconace fuera del resultado; o cuando surgen del registra Inicial de una
combinación de negodos.

 

3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente(ya
sea legal o Implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos para cancelar fa obligación,y puede hagerse una estimaciónfable del
importede la obligación,

El Importe cecoraida coma provisión debe ser ta mejor estimación del desembolso
necesario para Eancelar la obligación presente,al final de cada periodo, tenlendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide tna
previsión usando el lujo de efectivo estimado para cancelarla obligación presente,
su importeen bros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
festa del valor del dinero en el tiempo es material)
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo sl es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fabllidad.

3.11 Beneficios a los empleados

Beneficios definidos Jubliación patronaly bonificación por dosahucio - El
costo de los beneficios definidos (Jubllación patronal y banificación por desahucio)
es determinado utilizando eMétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servielo presente y pasado se reconocen en el resultado del año en
el que se generan, asi como el interés financloro generado por la obligación de
beneficio defnldo,

Las ganancias y pérdidas actuarales y otras remediciones delos activos dei plan (en
350 de exisi) Se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o ¿bono
a otro resultado lotegral, en elperiodo en que se producen. El reconocimiento de la
gonandas y pérdidas actuaroles en otro resultado integral se Fefejon
inmediatamente en las ganancias acumuladasy no son rectasificadas a la vtlidad o
pérdida del período. Las remediciones incuidas en elotro resultadointegralmo son
reclasficadas posteriormente, Los costos de servicios pasados son reconocidos en
los resultados del efericio cuando la modificación o recutción del plan ocurre, o
£uango la Compañía reconoce los costos de restructuración relacionados o los
Beneficios de terminación,lo que ocurra primero
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Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos (OD) son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad, estas son determinadas en función de un andilsis
histórico dela Compañíay la tasa de descuento se determina considerando los bonos
corporativos de alta calidad en el Ecuador.

Otros beneficios de corto plazo » Se reconoce un pasivo porlos beneficios
acumulados a favor delos empieados con respecto a los sueidos, salarios, beneñidos
sociales, vacaciones anvales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona
«el servicio relacionadoporel valor de los beneficios que se espera recibir a cambio
de ese servido, Los pasivosrelacionados con beneficios a empleados a corto plazo
se miden al valor que se espera pagar a cambio delservicio, conformela forma de:
cétculo de cada benefi.
Participación £ trabajadores - La Compalía reconoce un pasivoy un gasto por la
participación de los trabajadores enlas utlidades dela Compañía, Este beneNcio se.
caleuía a la tasa del 15% de las utilidades líguldas de acuerdo con disposiciones
tegeles.

3.12 Arrendamientos - Se casifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento tsansfleren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican.
omo operativos

La Compañía como arrendador - El Ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos Operativos se reconoce empleando elmétododefínearecta durante:
elplazo correspondienteal arrendamiento, Los costos directas Iniciales incurridos.
alnegodiary acordarun arrendamiento operativoson añadidosalvalor en bros del
Activo amendado, empleando el método de Inca recia durante el plazo del
arrendamiento.
La Compañia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de línea recta, duranteel plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que cesulte más representativa otra base sistemática de
reparto por reflejar más adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

3.13 Reconocimiento de ingrasos - La Compañía reconece fos Ingresos de las
sigulentes fuentes principales»

+ Venta de bienes,
> Prestación de secvicios (ingresos por alquiler de espacios, perchas, recargas y

tros servicios), e
» Ingresos porintereses

Los Ingresos sé miden en función dela contraprestación a 13 que la Compañía espera
tener derecho a recibiren un contrato con un cliente y excuye los montos cobrados
en nombre de terceros, La Compañia reconoce los ingresos cuando transfiere el
control de un produsto o servicio a un ciente.
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Ingresos ordinarios por venta da blenos - La Compañía vende productos
farmacéuticos y de cuidado personal al detalle, los cuales son llevados hasta el
consumidorfinal a través de su cadena de farmacias.
Los Ingresos por ventas de productos se reconocen cuando se transfiere el control
de los productos, que es el momento en que el lente compra los produrtos en el
punto de venta El pago del precio de la transacción se debe cealizar
Inmediatamente cn el momento en que el cliente selgulere los bienes, Los ingresos
de esta línea de Negocio, que en sy mayoría son al contado o mediante pago con
tarjeta de crédito y elcliente ha aceptadolos productos y se ha recibido elefectivo.
del ilente o voucherfimado emitido por un consumo detarjeta de crédito o débito,
Los costos son aquellos relacionados con la generación de estos ingresos,
representados básicamente par el costo ge los articulos adquiridos y vendidos.
Segúnlas políticas estándar de la Compañía, tos cientes tienen derecho a devolución
dentro delos 3 días posterlores a la techo de compra. Al 31 de diciembre del 2018
y 2017, la Compañía no ha registrado un pasivo Por aquellos productos que se
éstima que sean devueltos pue los cllentes, nl el respectivo derceno a los blenes
Gayueltos,en rozén deque, glbos efectos carecen de importanrelativa a ess
fecha,

La Compañía realiza ventas 3 sus compañías rélacionedas, Estos Ingresos se
reconocen cuando se transfiere el controldelosbienes, es decir, cuandolos blenes
han sido entregados co los bodegas de Su compañía relacionada Después de ls
entrega,la compañia relacionada tiene total discreción sobre la forma de distribución
y precio para vender los bienes, tiene la responsabilidad primarta 21 vender los
bienes y asume 105 riesgos de obsolescencia y pérdida en relación con fos bienes.
La Compañla reconoce una cuenta por cobrar cuando los blenes se entregan, ya que
representa el momento en el que el derecho 3 la contraprestación se vuelve
Incondicional, ya que Solo se requiere el paso del tempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.
Ingresospor arrendamientos- La política dela Compañs para el reconocimiento
¿e Ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 3 12

“Ingresos por aíguiler de aspacios, perchas y otras servicios - Los Ingresos por
alquiler de espacios físicos dentro del punto de venta, tales como: cajeros
automáticos, perchas para la exhibición de productos de los proveedores, stanas
promocionales, entre otros, sonreconocidos como una obligación de desempeño que
se sausface a lo Jargo del tempo, esto es cuanda los serviclos son prestados a los
«llentes. La Compañía proporciona estos servicios a Sus proveedores conta finalidad
que estos productos tengan mayoracogida par los cientes finales

Ingresos porrecargas - La Compañía comercializa recargas de tiempo atre de
telefonía celular y tetevisión por cable,alos clientes a través de sus puntosde venta,
«conforme a lo establecido en los contratos suscritos conlos proveedores que prestan
este serdcio, Los Ingresos por comisiones derivadasde los pagos realizadosporlos
llentes, se reconocen como una obligación de desempeño que se satisface en un
siomento en elriempo, esto es cuendo ucurreta recepción di efectivo p el pago del
cliente. Éstos Ingresos se: presentan en el estado de resultado Integral como
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3.16

3.15

3.16

3.17

Ingresos por prestación de servicios, netos del costo de ventas que estos ariginan,
en razón que,la Compañía actúa como agente en dichas transacciones

Ingresosporintereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con refecenga
dl capita! pendientey a la tasa de Interós efectiva aplicable, la cuales la tasa que
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo fargo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en in periodo más corto, con el
ienporteneto en Ilbros en el reconocimiento Inicial,

Costos y Gestos - Se registran al costo tistórico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son Incuridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran tn el perlodo en el que se conocen,

Compensación de saldos y transacciones - Como norma generalen los estados
nancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco losingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna normay esta presentación sea elreflejo dela esencia dela transacción.
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene la
Intención ge Ilquidar por su Importe neto o de reallzar el activo y procederal pago
delpasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados,

Tastrumentos financieras « Las activos y pasivos financieros se reconocen cuando
ls Compadla pasa a formarparte de las disposiciones contractuales del Instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden fnicialmente al valor razonable, Los
costos de transacción queson directamente atrbulbles la adquisición o emisión de:
B£tivos y pasivos financieros (disuntos » los activos y pasivos financicros designados
al valor rszonable con camblo en los resultados) se agregan e deducen del valor
razonable de los activos o pasivos finuncicros, de ser apropiado, al momento del
ceconodmiento inicial, Los costos de transacción directamente abrbulbles a la
adquisición de activos p pasivos fnancieros designados al valor razonable con
«camilo en los resultados (FVR) se reconocen de Inmediato en el resultado del
periodo.

Activos financieros - Yodas las compras a ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadosde baja a la fecha de la transacción. 135 compras 0 ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

“Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado O al valer razonable, dependiendo de la
dlesificación de los activos nancieros.

activos
Los Instrumentos de devda que cumplan las siguientes condiciones se miden.
Posteriormentealcosto amortizado:
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+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantenerlos activos financieros con el fin de recolectar flujes de coja
contractual

 

- Los kérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
esperlicadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e
Intereses sobre el importe del capital pendiente.

1o5 instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a Su valor razonable con cambios en etro resultado integra! (FVORI),

+ Los activos financieros que so mantienendentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra alobtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e
Intereses sobre el importe del principal pendiente,

Por defecto, todos los demásactivos financieras se miden posteriormente a suvalor.
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compañía
podrá tomar la sgulente elección / designación Irrevacable en el momento del
reconocimiento Intlal de un activo Mnanciero"

+ La Compañía puede optar Imevacablementea presentar cambios posteriores en
elvalor razonable de una Inversión de patrimonio en stro resultado integra! sl se
cumplen clertos criterios; y

+ Ca Compañía puede designar irrevocablemente una Inversión de deuda que
cumplelos esiterios de costo amortizado o PYORI para medirlo a PYR sial hacerta
elimina o reduce sigalficativamente uno asimetsia contable

método
El método de interés efectivo es un métodopara calcularel costo amoruzado de un
instrumento de deuda y para asignarlos Ingresos por Intereses durante el pertodo
en cuestión.

Para los activos financieros distintos a los compradas 1 originados con deterioro (es.
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento Inicia),la tasa
de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo tooslos honorarios y valores pagados o recibidos que forman
na parteintegra! de la tasa de ínterds efectiva, las costos de transacción y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del Instrumento de deuda o cuando ses apropiado, Un periodo más
corto, con el valor bruto en libros del Instrumentode deuda en el reconocimiento
inicial__Para los activos financieroscomprados o originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de cfectivo futuros
estimados, Incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

 

El costa amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento Inicia), menos los reembolsos de principal, más la
amortización acumulada, usamo el método de interés eleciivo de cualquier
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ferencia entre «l Importe tnigal y 23 vencimiemo, ajustado por cueiquier pérdida
por incobrablidad. El valor bruto en libros de un activo finandero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabiidad.
Los Ingresos porintereses se ceconozen usando el método deinterés efectivo para
Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizadoy al FYORI. Para los activos
odncieros que no sean comprados u originados con deteroro, los Ingresos por.
intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excopción de los activos financieros que
posteriormente se han detedorado (véase más adelante). Para los activos
financieros que, posterlonmente, se han detedorado, los Ingresos por Intereses se
reconocen aplicando la tasa de Interás efectiva a) costo amortizado del activo
financiero. SI, en periodos posteriores, el riesgo de crágito sobre el instrumento
Raandiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce Ingresos por Intereses mediante la aplicación det tipo de
interés efectivoal importe en libros bruto «el activo financiero.

Para los aclwas financieras compradosu originados con desestaro, (a Compañía
reconoce los Ingresos por Intereses, aplicandola 1352 de Interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cálculo no
vuelve a la base bruta, Incluso si el slesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado,

Los Intereses e reconocen en resultados del año y se Incluyen en la línea de
“Ingresos financieros » ingresos porintereses”.

activos
La Compañía reconses una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre 135.
Inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al FVORI,
«cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos,
asi como contratos de garantia Ninanclera El Importe de las pérdidas de crédito
esperadas Se astualiza en cada lecha de presentación para reflejar cemblos en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del respectivo Instrumento
financiero

La Compañía reconoce siempre la pércida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrer, activos de contratos y arrendamientos por cobrar,
Las pérdidas de crégito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión:
basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por
factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y
la evaluación de condielones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha
de reporte, Incluyendo el valor del dinero en el Hempo, cuando sea aproplado.

La evaluación no Incluye un análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
principalmente la tiquidación de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas.
Por cobrar, ocurre en un perfado menor de 12 meses
Para todos los demás Instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida
esperada durante bodala vida delInstrumento cuando se ha perducido un aumento
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significativo en el riesgo de crédito desde su reconoeimiento Inti, Sin embargo, sí
el Mesgo de crédito sobre el Instrumento financiera m0 he aumentado
slgnificativemente desde su reconocimientoinicial, la Compañís mide la pérdida por
¡eterloro para ese Instrumento flnanciero por un importe Igualalo pércida esperada
nos próximos 12 meses.
La pérdida esperada durante la viga del Instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la viga
esperada del instsumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrían surgir de eventos do Incumplimiento que san posibles
dentro de 12 meses postenlores 3 la fecha de presentación delos estados flnancieros

$4 janlfcativo
Al evaluar si el riesgo de crédito de un Instrumento (lranciero ha aumentado
Significativamente desde su reconocimiento inicia, la Compañla compara el lesgo
de Incumplimiento en el Instrumento financiero 3 (a fecha de presentación de
informes con el riesgo deIncumplimiento en el Instrumento financiero en la fecha de
su reconocimiento inicial, Al realzar esto evaluación, la Compañía considera
nformación cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la.
expertencia histórica y la Información prospectiva que está disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado,
£n particular,la siguiente Información se considera al evaluar el esgo de erddito
a Inerementado sigolTicativarsente desde su reconocimiento Incial:

+ Detertoro sigaificativo real o esperado en ta calificación de crégito internao
extema delInstrumento financiero;

+ Detertoro significativo en fos Indicadores externos de mercado dol riesgo de
crédito para un determinado Instrumento financiero;

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
ingncioras o económicas que se espera que causen unadisminución significativa.
ena capacidad del deudor de cumpltr sus obligaciones;

+ Deterloro importante real o esperado entos resultados de las operaciones del
deudor;

+ Aumento significativoen elriosgo de crédito de otrosInstrumentos finangleros
del mismo deudor;

+ Camblos significativos adversos reales o esperados en el amblenteregulatorio,económico o tecnológico del deudor que resulta en uma disminución significativa
enla capacidad del deudor de cumplir Sus obigaciones.

Independientemente del resultado de la avetunción anterior, la Compañia presume
queel riesgo de crásito de un activofinanciero ta aumentado significatiyamente
Hesde su reconatieniento Iniiel cuundo los pagos Contuactules vienen más de $0
«las de mora, a menos que la Compañía tengo información razonable y soportable
que demuestre lo contrario.
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A pesar deto anterior,la Compañía asumo queel riesgo de crédito de un Instrumento
financiero no ha aumentadosignificativaraente desde su reconocimiento inicial si se:
determinó que elriesgo de crédito de ese instrumento es bajo la fecha de reporte,
Un Instrumento financiero se determina que eno un bajo riesgo de crédito sl

41) El Instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimicato,
12) El deudor tiene una fuerte capecidad para cumplir con sus otilgariones

contractuales de Mujo de efectivoen el corto plazo, y
12) Cambios adversos en las condiciones económicasy de negocio enellargoplazo

podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para
<umplie con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compañía monitorea periódicamentela efectividad delos criterios utilizados para
Tdentilicar sl se ha producido un aumento sigaificativoen el lesgo de crédito y los
revisa para asegurar que los eriterlos son capaces de Identificar incremento
significativo en el slesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.



(4) incumotimiento
La Compañía considera que se ha producida un incumplimiento cuando un activo.
financiero tiene más de $a días de mora, a menos que la Compañía tenga
Información razonable y sopartable para demostrar que Un citeño
predeterminado más amplio es más apropiado

(tt)Aoancieros.con
Un activo financiero tiene deterioro crediticia cuando se han producido uno o más.
eventos que tienen us impacto perjudicial en los Mujos de efectivo foturos
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que ua activofinanciero
tene deterioro crediticio Incluya datos observables sobre los siguientes eventos,

(a) dificultades financieras sigolficativas del emisor o del prestatario;
(e) un Incumplimiento de contrato, tal coro un evento de Incumplimiento o.

vencimiento,
(c)los prestamistas del prestatario, por ratones contractuales a económicas

relacionadas con dificultades financieras det prestatario han realizado
concesiones que de otro moda nohubieran considerado;

fd)cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra O
reorganización financiera; o

Ie)la desaparición de un mercado activo para el activo Nnanciero debido a
dificultades financieras,

flv)de
La Compañia castiga un activo financiero cuando hay Información que Indica
ueel deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva reailsta de recuperación, par ejemplo, cuando el deudor ha caldo
en causal de liquidación e ha entrado en up proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerelales, cuendo los saldos llenen más de cinco años
vencidos,lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden
estar sujetos a acúvidades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperación de ta Compañia, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sca apropiado Cualquier recuperación reallzada se reconoce en resultados,

 

La medición ge las pérdidas de crédito esperadas es una función de la
probablidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la páraida st existe un
Incumplimiento) y la exposición at incumplimiento La evaluación de la
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa ea
Gatos histáricos ajustados por infomación prospecuva como se describió
Aten,

En guanto a la exposición al Incumplimiento,para fos activos financieros, esta
está representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; para fos contratos de garantía financiera,la exposición Incluye el monto
establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adielonal de
Incumplimalento que se espera obtener en elfuturo, determinado en función de
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a tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y osra Información relevante3 futuro

La Compañia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
año de todos los Instrumentos financieros con Un ajuste corresponglente a Su
velor en libros a través de una cuenta de provisión para cuentas Íncobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en
cuentes un activo financiero únicamente cuando expiren los dercenos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, e cuando
transfiere de manera sustancialtos riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad
del artivo Qnuncieso a Sisa enticos. Sh Ja Compañía no wonstiere 1) reten
substancialmente todos los lesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continúe reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su
participación en ei activo y cualquier obligación asociada por los Importes que
podría tener que pagar. SIls Compañía retiene sustancialmentetodos los riesgos
y ventajas Inherentes a la propiedad de un activa financiero transferido, la
Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un
préstamo garantizado por los recursos recibidos

A darse de baja un activo Nnanclero medido al costo amortizado,la diferencia
entre el valoren [loros del activo y fa suma dela contraprestación recibida y por
£obrar se reconore en resultados del año. Además, al darse de velo una
Inversión en un instrumento de deuda clasificado como FYORI, ta ganancia o
pérdida previamente acumulada an la reserva de revaluación de inversiones so
reclasifica alresultadodel año.

3.8 Pasivos financieros a Instrumentos de patrimonio emitidospor ia Compañía

Clasificación como deuda o patrimonlo - Los instwumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros a como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual las definiciones de pasivo
financicro instrumento de patrimonio.

Instrumentos do patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste ea
«cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducirtodos sus pasivos, Los Instrumentos de patrimonio emitidos parla
Compañía se reconocen por los Ingresos recibidos, netos de los costos de emllón
rectos.

Contribución de capital - Una contribución de los accionistas consiste en cuetquicr
aporte efectuado por los propietarios de una entidad que Incrementa el patrimonio
de la Compañía, sin ninguna obligación de capitallzaria o realizar reembolso alguno
en contraprestación por la recepción de la contribución. Las contribuciones de
capital se efectúan con mayor frecuencia por las entidades matrices a sus
subsidiarias de propiedad total, pero pueden hacerse en otras circunstancias. La
evaluación sl la contribución se cisilica como pastvo 0 como patrimonio Se realiza.
de acuerdo con NIC 32 Instrumentos financieros - Presentación, La contribución de
los accionistas se realiza con el propósito de mejorarfa posición financiera de una
subsidiaria al aumentar sus activos netos sia dumentar formalmente su capital
social,
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Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posterigemente 21
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR,
Sin embargo, los pasivosfinenderos que suegen cuandola transferencia de un activo
financiero no cafífca para la baja o cuandose aplica el enfoque de partlapación
Conta, semi deacuerdocons potios contables especias quese detal
a continuación.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (|) contraprestación contingente de un adquirente en
Una combinación de negocias, (l) mantenidos para negociar, o IN) designados como.
FR, se miden posteriormenteal costo amortizado utilizando el método de Interés
electiva El enétodo de interés efectiva es un método para caloular el costo
amertizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el
Periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamentelos pagosfuturos
en efectiva estimados (lnduidas todas las comisiones y los puntos pagados o.
recibidos que forman porte Integral de la tasa de interés efoctiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos)a lolargo de la vidaesperada del pasivo.
financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amortizado de
Un pasivo financiero,

"Titstarización ge flujos futuros - Seregitran Infciaimente a su valor nominaque
es equivalente a su valor razonable, Los costos atribuibles ala tronsacción que no
son significativos se registran directamente con cargoa los resultados del período
en quese incurrleron Posteriormente se miden 21 costo amóntizado a as tasas de
Interés pactados. Les Intereses devengados calculados se reconocen en el estado
de resultados integrales en el rubro gastos financieros en el periodo En que se
tevengan. Se Incuyen en elpasivo comento, excepto porlos de vencimiento mayor
1 12 meses contados partir dela fecha del estado desituación financiera, los cuales.
58 presentan en elpasivo no comente,
Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía do de baja los pasivos
Faanciros cuendo, y solo cuando,las obligaciones de la Compañía se descargan,
«cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor enlibros del pasivo financiero
dedo de baja yla contraprestación pagada y pagariera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicación de las políticas contables de la Compsila, que se describen en la nota 3,
la Administración está obligada O efectuar fuicios (que no sean los que Involucran
estimaciones) que tengan un impacta significativa en las montos reconockdes para hacer.
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros delos activos y pasivos que no son
fácilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asoclados se basan en la
experiencia histórica y exros factores que se consideran relevantes Los resultados reales
pueden diferir do estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las
revislones 3 las estimaciones contables son reconocidas en el perindo en que $e revisa fa
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estimación, $ 1a revisión afecta solo a ese periodo, o en el perñodo de la revisióoy los
periodos futuros síla revlsión afecta 3 los periodos actuales y futuros

4.1 Julelos críticos en la apiicación delaspolíticas contables de la Compañía

Los siguientes son los Julcios criticos diferentes de las estimaciones (los cuales son
presentadas de formaseparada abajo), que la Administración ha efectuado cn el
proceso de nplicación de las poílicas contaltes de la Compañía y quo llenen un
Impacto significativo en los montos reconocidosen los estados financieros.

Evaluación del modelo da negocio - La clasificación y medición de fos activos
financieros depende delos resultados dela prueba de SPPI y del modelo de negocio,
La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos.
de activos fnanderos se gestonan Juntos para fograr un objetivo de negocio en
particular. Esta evaluación Incluye el Juielo que refleja toda la evidencia relevante,
Incluyendo cómo se evalda el desempeño de los activos y como se mide el
desempeño,los riesgos que afectan el desempeño de los activos y tómo estos son
administrados Y cómo se compensan los gestores de los activos. La Compañía
wonIkorea los Yetivos Enancieros rsedidos al costo amururmdo o valor razonable a
través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razón
de su disposición y s) las razones son consistentes con el objetivo del negocio para
el cual los activos fueron mantenidos, El monitoreo es parte de la evaluación
continua de lo Compañía de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continúa slendo apropiado y sl no es apropiado, sl ha habido
un cambio en el modelo de negocio; y, porfo tanto, un cambio prospectiva en la.
clasificación de esos activos. Ningún camblofuerequerido durante los períodos de
reporte
Aumento significativo det riesgo de crédito » Como se explica enla Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide cuando el riesgo crecido de un activo
financiero ha incrementado significativamente, la Compañía tiene en cuenta la
calidad cuelany cuantitativa de quela información prospectiva es razonable y
Soportatie. Lo Compañía presume que el slesgode crédito de un activo Mancera
a sumentado sigalicatvamente desde Su recantcimiento Inicial cuando los pagos
contractuales tienen más de 60 dlos de mora, a menos que la Compañía tengo
información razonable y soportable que demuestre lo contrario.

Inventarios - Correspondea a mercaderias (medicinas y no medicinas) adquiridos
por la Compañía para venderlos a fos consumidores finales, los cuales están
cepistrados al menor entre el costo promeglo (que se aproxima al costo por cl
método FIFO) o al valor neto de eeglización, La valoración adecuada del inventario
obliga a la Administración de la Compañia a estimarel vator neto derealización del
inventaño de lento movimiento al final de cada periodo. Los valores actos de
cealización se basan en ciertos factores, Incuyendo las tasas de recuperación
histórica, ta obsolescenela de los Inventarios disponibles, el movimiento de
inventario de productos (medicinas y no medicinas) y las condiciones económicas
actuales, Cuando la Compañía identifica que el Inventario es delento movimiento,
«el Inventao se reduce a su valor neto de realización, La Compañía considera que
estos riesgos se mitigan en gran medida porque el inventario normalmente tiene
una rotación menora tres meses. Con respecto a la valoración apropiada de los
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inventarlos,la Compañia revisa la metodología de valoración periódicamente y
efectua procesos de estabilización donde los hechos y clecunstanciaslo requieran.



4.2. Fuentes clave para las estimaciones

as suposiciones clave sobre elfuturo y otras fuentes clave de Incertidumbre para
Tos estimaciones en elperiodo que se informa que puedetener un riesgo importante:
de causar un ajuste matena los saldos £nlibros de los activos y pasivos dentro
del próximo ejercicio, se discuten a continuación:

Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se anallza el valor de los activos para determinar siexiste
gdn Indlcio de que dichos activos hubleran sudo una pérdida por deteriora. En
caso de queexista algún lndicio se reatiza una estimación del Importe recuperable
dedicho activo. SIse trata de activos Identificables que no generan flujos deefectivo
de forma Independiente, se estimala recuperabilidad dela unidad gencradore de
efectivo a fa que pertenece el activo.

Laspérdidas por deterioro reconecidas en un activo en periodos antentares son
revestidas cuando se produes un cambio en las estimaciones sopre su importe
recuperable incrementando el valor gel artivo con abono a resultadas con cl límite
del valoren libros queel activo hubiera tenido de no haberse reconocidola pérdida:
por deteriora,
Cálculo de ta provisión para cuentas Incobrabias - Cuando se mige 1a pérdida
de crtólo esperada (PCE) la Compañía utllza Información prospectiva razonable y
soportaule, la cual está basada en supuestos paro el movimiento futuro de diferentes
Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre si
La pérdida dado el Incumplimiento es una estimación dela pérdida que surge dado
elIncumplimiento, Se basa en la diferencia entre tos flujos de efectivo contracquales
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los hujos de
«efectivo provenientes de garantías y mejoras Integrales del crédito

Lo probablidas de Incumplimiento constituye una vartguledave en 13 medición de
PCE, Lo probabilidad de incumplimiento es una estimación de lo probabifidad de
Incumplimjento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos histáricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras,

 

Provisiones para obligaciones por benefielos definidos » El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores.
que son determinados en función de un cálculo actuarial basadas en varios
supuestos. Estos supuestos utlizados para determinarel valor presente de estas
obligaciones Incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos.
Impacta en el valoren Iíbros de las provisiones de estos beneficios,

Et actuario contratado por la Compañía para realizar et cálculo actuarial, utiliza fa
tasa ge descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año,
Información que es proporcionada, revisada y de responsabliidad de la
Atministración deta Compañia, 12 tasa de descuento es la tasa de Imerás que debe
Sor tilizada para determinarel valor presente delos flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos
Senoficios, Ía cual se determina uulizgado como referencia los rendimientos del
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mercado ecuatoriano, al elerre del año, correspondiente a bonos empresariales de
alta calidad
Tasa da descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligación por beneficios definidas - Las obligaciones por prestaciones de
beneñicios definidos de ta Compañía se descuentan a Una tasa establecida utilizando
comoreferencia los renglmicntos del mercado,a1 cierre del año, correspondiente a
bonos empresariales dealta calidad ecuatoriana. Se requiere xn juicio sígnilcativo
al establecer los eriterlos pora bonos a ser Incidos cn la población de la que se
deriva la curva de rendimiento Las criterios má5 importantes considerados para la
selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión delos bonos corporativos,
calificación de los bonos y la Identificación de los valores avpicos que se excluyen,
Esta presunción es considerada una fuente deIncertidumbre en a estimación debido
aque gequeños cambios podian sigriliar un efecto Importante cn los estados
Inancicros.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017,la tasa de descuento utlizada para determinar.
(as obligaciones por beneficios definidas fue determinada tomanda como referensla
las tasos deInterés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador de acuerdo
a las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de Compañias, Valores y
Seguros delEcuador.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración « gunos de los
acuivos y pasivos de la Compuñla se valoran 3 su valor razonable a efectos de
Información financiera. La Administración de la Compañía ha determinado las
técnicasy los datos de valuación apropiados para fas medilones hechas a valor
razonable,

Al estimar el valor rezonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos
observables en el mercado en la mecida en que esté disponible, Cuando los
Iodicadores del nivel £ no están disponibles, la Compañía contrata tasadores
extemos calificados para llevar a cabo la valoración, La Administración de la
Compañía conjuntamente con los tasadores externos calificados establecen las
térmicas de valoración adecuadasy varlables del modelo.
Información acerca de las técnicas de valoración y los Insumos utilzados en la
determinación del valor razonable de fos distintos activos y pasivos se describen en
las notas correspondientes,
Impuesto a la renta diferido - La Compañia ho renllzadola estimación de sus
impuestosdiferidos considerando que todaslasdiferencias entre el valor en bros y
Ja base tributaria de los activos (fundamentalmente efectos en la adopción de las
NIF) y pasivos se cevertirán en el futuro

Propledades y equipose latengíbles - La determinación de las vigas útles de
Sepreciación de las propiedades y equipos, y los plazos de amortización de los
CLOSIntangibles (lIcencias y software) se evaliian al cierre de cada año conforme
a lo descrito en las notas 3 5 y 3.6.
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5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

5

5.2

53

Factores de riesgos financieres - La actividas de fa Compañia la expone a una
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros,tales como, nesgos
de mercado €Incluye" riesgo de preclo y rtesgo de valor rezonable de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, En este ámbito, la gestión de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente cn la
aplicación de estrategias enlos diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el
flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trsbajo y
minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de
negocio mediante el procedimiento de identificación, medición y contrl del riesgo.
La Presidencia Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tlenen 3 su cargo la
administración del siesgo deacuerdo con las políticasestablecidosy se encargan con
elapoyo del área de Control de Gestión y Riesgos de Identficar, evaluar y cubrir os
riesgos.
Riesgo de mercado - El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluación de las caracteristicas del sector comercial en el
Ecuadar, Segmento retail, publicado por autoridades de goblemo y expertos
económicos
Un factor importante a considerar dentro del sector comercia! de retail es que la
vigencia de Ta Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento
estableció nuevasreglas de operación en un entomo altamente competitivo.

Adicionalmente, en la actustidadel Gobierno se encuentra analizandola emisión de:
un Código Orgánico de Salud que reforme la normativa actual,

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía
continda evaluando los Impactos que podriantener estos cambias y ha desarrollado
planes de acción quele permitan minimizarlos posibles efectos de estas medidas
en caso de ser aprobadas.
+ Riesgo portosa de interés - La deuda financiera de la Compañía está pactada

a una tasa de interés fija tanto a corto como a largo plazo; sea esto con
obíigaciones financieras u obligaciones a terceros, la cual se encuentra Indexada
a tasa deInterés local.

» Riesgo de precio - La Compañia no está expuesta significativamente al riesgo
de precios de mercancias puesto que, en a línea de negocio de no medicinaslas
mercaderias son adquiridas en moneda local, llenen rotación y sus precios de
venta son comparables conlos de sus competidores del mercado local; mientras
quelos preclos de los blenes de la línea de negocios de medieinas, son precios
regulados en su mayoría por el Gobierno Nacionalpor lo que tienen asignado un
precio máximo de venta,

Riesgo do crádito - Las pollicas ¿e administración de crégito son aplicadas
principalmente por el área de Finanzas Corporativas - Crácito, El riesgo de crédito
surge del efectivo, equivalentes de cíectivoy depósitos en bancos e Institucones
financieras y la exposición at mismo, provieneprincipalmente porla venta de hienes
o servicios delas lineas de negocto de medicinas y no medicinas. Adicionalmente,
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las politicas de crédito en cuanto a yolores y plazos han sido definidas de manera
espltífica y en base a la naturaleza de los conventos suseritos con cada diente, Los
sujetos de crédito son principalmente clentes catologados como institucionales y
empresariales

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivelentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto
plazo, tienen calificaciones de rlesgo Independiente que muestran niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas catlficaciones deben ser como mínimo de
“AAA-", La Compañla mantienepolíticas para el otorgamiento de cráditos directos
y aceptación de dientes, relacionadas con; limites de crédio, capacidad Ue
endeudamiento, fuente de sepago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantías, antigúcdad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en fos casos aplicables

Riesgo do fiquidez - La principal fuente de fluidez de la Compaña es el fuja de
caja provenlente de sus actividades comerciales Para administrarla liquidez de
¿orto plazo, fa Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses con revisiones pericos y actualizaciones. presupuestarias
mensuales.

los excedentes de efecvo mantenidos por la Compañía y salgos por encima des
alvel seguerido para la administración del capital de trabajo se colocan en
inversiones temporales de renta fija y renta variable en elsistemMnanciero locale
Intermec.
El cuadro a contingación analiza los pasivos Nloancieros de la Compañía a la fecha
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos.
financieros Incluyen en el análisis s) sus vencimientos contractuales son esenciales.
para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo _1os valores revelados cn
el sundro corresponden a préstamos y cuentas par pagar.

Menasde Mayoresa
Laño Lalo

diciembre
Préstamos (Nota 14) 13,654,253 4,524,058
Cuentas por pagar comerciales y otras
entes por pagar (Nota 15) 63,442,208

diciembre
Préstomos fliota 16) 8,522,084 5,499,363
Cuentas por pagar comerciales y otras
“cuentas por pagar (Nota 15) 77,579,064 -

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compañla al administrar el capital son los
de salvaguardarla capacidad de la misma de continuar como empresa en morcha
con el propósito de generar retomos a sus acelonistas, beneficios a atras grupos de:
Interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Compñlo monitorea su capita! sobre (a base sel rauo de apalancamiento,
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Este ratia se esicuta dividiendo la deuda neta para elcapitaltotal. De este Inglcador.
se puede determinar el origen de los fondos para la operación de la compañía.

Losratiosde apafancamiento fueron los siguientes.
UDDs  1Azaz

Préstamos (Nota 14) BATOALL 4,021,447
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Mota 45] 3,402,308 "7,579,004

Menos: Efectivo y banos (Noto 7) SO!
Deuda neta AS LAA
Total patrimonio AIASIE DAL
Total Deuda Neta y Patrimonio ILSOLIGS BRAND
Ratiode apalancamiento (Deuda Neta /
Total Deuda Net y Petrimonlo) —R

Para los años 2018 y 2017,elindice de apalancamientorefleja una alta dependencia
de terceros en el financiamiento delas operaciones de la Compañía.

6. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Clases y categorías de Instrumentos flaanelaros - Un detalle delos activos y pasivos
financieros mantenidos porla Compañla es como sigue"

AUAZAO RO
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 7) 684,867 0,131,919
Inversiones en activos financieros (Nota 9) 809,573 «192,274
Cuentas por cobrar comerciales y
Sracuentas por exbrar ilieta 8) 2939 AMAN

Total 3,092,259 0584924
Pasivos flnancieros medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 14) 8,178,313 4,021,497
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 15) 63.442.308 Z2S706%

Total BISROBI9 DAOSA

Vator razonable de instrumentos financieros - El valor en ibros de cuentas por cobrar
corrientes, efectivo y barcos, y Otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor.
eezonabie debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos, En relación a los
gréstomos con compañlas relacionadas y emisión de Ktulos 3 través de títularizaciones,
éstos se presentan a su costa amoruzado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de Interés de mercado

“4.



.02-



7, EFECTIVO Y BANCOS

10208 ez
Efectivo 412,977 357,345
Depósitos en quentas corrientes focales 7.147,69 6,377,613
Valores pordepositar AARLIÓE 2396861
Tota 9,684,867 LOA
Efectivo - Corresponde al efectivo en poder de la Compañia, así como los fondos
recaudados provenientes de los Ingresos originados en los puntos de venta de la
Compañia,los cuales son posteriormente depositados en cuentas bancartas.

suentas- Corresponden a depósitos de disponitbiIdad
lnmediata que la Compañía mantiene en Instituciones financieras, los cuales no generan
Intereses.
nor - Corresponden a valores por depositar producto de las
recaudaciones de los últimos díasdel año, estos valores fueron depositados en cuentas
corrientes con posterloridad 3) clerre

8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
ALZAS aLRAZ

Cuentas por cobrar comerciales:
Terjotas de crédito y débito 1,513,883 580,222
Promociones acemulativas 1:092,805 1,784,577
Cartera empresarial 999,922 395,888.
Promociones recuperables (1) 811,978 3,139,052
Alquiler de espacios y perchas 839,168 644,045
ilentes comerciales (1) 498,098 2,952,585
Clientes Institucionales 303,718 739,625
ilentes en gestión de cobro y otros (1) AS60LIS  1.239,547

Subtetal 10,719,686 12,570,541,
Provisión para cuentas dudosas 1639230) 20D
Subtotal 5,325,323 “9,847,200
Compañiasrelacionadas (Nota 19) 2,793,108 4,669,089
Otras cuentas por cobrar. 3870387 844,542

Total OTIS 163600
Clasificación”
Corriente 7.609.065 12,693,280
Bo corriente AARZSA 3.667.551
Total IOLBIS 16,360,031
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(1) Al 31 de diclembre del 2018, se reclasificaron cuentas por cobrar promociones
recuperables por US$519 mil y cientes comerciales por US$1 7 millones hacta
“ellentes de gestión de cobro y otros”,



srádito- Incluye as vatores por cobrar a compañías emisoras de
tarjetas decrédito y débito de Instituciones financieras locales, con las cuales la Compañía
“montene susartos convenios para que sus aliados puedan realizar consumos ep los
distintos puntos de vento, Un detalle es como sigue

aUIZAda ZAR
Banco Internacional S.A. 97372
Diners Clubde! Ecuador S.A. 412,780 110,273
BancoPichincha GA. 100,532 349,153
Banco de fa Producción S.A, Produbanco 15,659 39,481
tras tarjetas de crédito y débito —S2.190 20.715

Total 2,513,583 580,228

acumulativas - Correspondea saldos por cobrar a proveedores generados
orla participación en el plan de medicación continua, el cual otorga descuentos a clientes
y productosadicionales,

empresarial - Corcespontt a saldos pendientes de cobro asociados 3 cientes
denominados torporalivos, las cuates, otorgan beneficios especiales para este tipo de
«lentes tales como descuentos y promociones específicas,en los diferentes locales de la
cadena de farmocios “SenoSana”.
Ecomociones_cecunerables - Corresponden a saldos por cobrar 3 proveedores
¡generados por descuentos porcentuales en productos otorgados an la venta de mercadería
en promoción efectuada eslos diferentes locates de ta cadena de farmacias “SanaSana”,

esqacios - Comesponde a saldos pendientes de cobro
principalmente a proveedores poralqulier de espacios y perchas delos puntos de venta y
tros servicios proporcionados por la Compañía, Un detalle es como sigue:

Banco Pichincha CA,
Bayer S.A,
Colgate Palmoive del Ecuador S.A.
Kimbery - Clark Ecuador 5,A,
Nestlé Ecuador SA,
Productos Famila Sancela del Ecuador S.A
Mc Cana Erickson Ecuador Publicidad S.A.
Quilatex S.A.
Otros

 

Totat BOLSA 649,095

comerciales - Correspondeprincipsimente a saldos pendientes de recuperación
gor la venta de mescadera a (os establecionientos franquiciados dela marca "SanaSana”,
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Institucionales + Corresponde a saldos por cobrar par comento de venta de
medicamentos a empresas privadas, entidades con las cuales la Compañía mantiene
suscritos convenios Un getalle es como sigue:

2208 Zar
Hediecuador Humana S.A 161,753 159,656
Conflamed S.A, 23,195
Conjunto Clínico Nacional Concilica CA. 20,930
HHO Systems del Ecuador 5.4 13,478 abr
Asistencia Total Raúl Coka Barriga 13,402
Budefiosa S.A, (1) are
Misión Pichincha Gestión Social 38,639
tros cllentes institucionates 20.950 191.698

Total 303718 DIR
(1), Como resultado de 1a evaluación de adopción de NIF9, el saldo fue reclasifcadoa

to cuenta “clientes en gestión de cabro y otros” y pravislonado en su totaligad.

aastión- Corresponde a saidos vencidos es función al
análisis de cada tipo de cantera,los cuales son provisionados en su tolalldag de acuerdo
al análisis efecuado por da Aciministración considerando 13 experiencia Wistánica de
incumplimiento

Pirascuentas porcobrar- Un detalle es como sigue"

3UIZAa  AU4Raz
Empleados. 223,242 345,994
Administración tributaria 181,512 197,464
Fideleomiso de Titutarización 101,013 169,918
Seguros. 67.086 324,817
Arriendos 44,999 39,099
Anticipo gestos 3,024 49,601
Otras cuentas por cobrar —B5S1 1214

Total 179,382 1,849,592

cuentas - La Compañía mide la provisión de pérdidas de
Fuentes por cobrar comerciales por un Importe iquala les pércidas cregiicas esperadas
durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas par
cobrar comerciales se estiman vtilzando una matriz de provisión por referencia a lo
experiencia de incumplimiento del deudor y un análisis dela situación financiera actual del
deudor, ejustada por factores que son espeoficos de los deudores, las condiciones
«económicas generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluación de
lo dirección de consiciones actuales y futuras a la fecha de reporte, La Compañía ho
reconocidouna provisión para pérdidas del 100% para los cuentas por cobrar con más de
360 días de vencimiento debido 3 que la experiencia histórica ho indicado que estas
úutntas porcobrar penerqlmente no son recuperables.
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Ho ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos
ecalizados durante el periodo actual de reporte.
El período de crédito en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
de 60 dlas. No se cobran intereses Sobre los saldos pendientes.

La Compañía castiga cuentas por cobrar comerciales cuando hay información que Ingica
queel deudor se encuentra en una dificultad Minandera severa y no existe una posibilidad
realista de recuperación; por ejemplo, cuando el deudor ha caldo en causal de liquidación
9 haentrado en un proceso de quiebra. Ninguna de fas cuentas por cobrar comerciales
que se hayan dado«e baja está sujeta a acUvidades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de la antigbedad de la cartera sin
considerarlas provisiones constítuidas, es como sigue,

2008 % 2017 %
Por vencer 4541,253 87% 3,107,125 64%
Hasta los 60 días 503,530 6% 536.010 4%
61 290 días 375,478 3% 702.588 6%
9 2 120 días 239,292 2% 378,363 W%
Más de 120 días. ASGDIA 20 BASS 23%
Total PI IS

 

En la determinación de las pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar
comerciales,Institucionales (aseguradoras y corporativa) y empresaria, la Admvnlstración
de la Compoñio ha tenido en cuenta la experiencia histórica de Incumplimiento, la
evaluación delriesgo individual de los sujetos de crédito, y los comportamientos de pagos
posterlores luego de DO días de vencida la cartera.

Como resultado del análisis en función de reportes históricos disponibles,la Compañía
determinó una tasa de pérdida cregitia esperada específica por tipo de cartera, Ésta tasa
se aplicó al 1 de enero y 34 de diclembre del 2018en fención a quela composición de la
cartera y los controles que mitigan el resgo credíicio mantienen el mismo
comportamiento para las carteras analizadas, Un resumen es como sigue;

GebAAs poe ventas» la de mara 

0 A EE

ES 2094 AR A EE

La cartera comercial de franquicias fue sometida a una evaluación rigurosa en función a
sun anáfisis Individuat del comportamiento histórico de pago y rlesgo credito de cada uno

«37.



de los franquiciados. En función a la Información disponible, la Compañía efectuó
provisiones al 100% pora todas las cuentas por cobrar que presentaban más de 120 días
de vencimiento en concortancia con el comportamiento histórico evaluado de los
franquiciados. Durante el año 2018, la Compañía efectuó un plan de acción para reducir
la operación de franquicias coma Una directriz estratágica, la cual reduja ta cartera.
generada y el comportamiento estadístico

promocionesrecuperables
La provisión por pérdida de crédito esperada de cuentes por cobrar originadas en
promociones efectuadas con proveedores, se estima en función a un anSlsis del perfil de
tieso del proveedor conel cualse mantiene la cartera y de su Comportamiento Histórico
en las relaciones comerciales con la Compañl»,esto en función 3 tainformación dispone
al momento de la estimación. Duranteel añ 2018,existieranmejoras cn los procesos
de control de riesgo de crédito en esta cartera que permitieron mitigar y mejorar las
estadisticas a futuro determinadas enla adopción Inicial
crésito
A 31 de diciembre del 2018 y 2017,las cuentas por cobrar por taretasde crédito y débito
representan el 16% y 4%, cospectivamente Dirección de Finanzas Corporativas y la
Subgerencia de Gestión y Líquidez Operativa, realizan una evaluación permanente de la
recuperabilidad de la cartera con hase en un anglsls de la antigledady la experiencia de
Incumplimiento de (3 contraparte y un análiis desu posición financira..

La siguiente tabla muestra el movimento de la provisión de pérdida crediticia esperada
durantela vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
de acuerdo con el enfoque simplificado establecidoen la NILF 9

Total exolvado
colectivamente e
Indlvidualmente:

Saldos a3 31 de alciembre del 2047, bajo
"NIC 39 - Instrumentos Financieros 2,723,341

Ajuste por apficación de AIF 9. ZADAZAZ
Saldos al 1 de enero del 2018
Nueva medición de pérdidas para Incobrables
Castigos

 

Saldos 21 34 de diciembre del 2018

9. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

AQUA 1A2Az
Activos financieros medidos al costo amortizado"
Préstamos e compañías relacionadas y total(ota 19) 5A09.5Z3 2,192,274
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- Constituyen préstamos otorgados a sus
compañías relacionadaslos cuales tienen vencimientos: corrientes a una tasa deInterés
promedio del 7,29% anual (7,6% anual para el año 2017) (Nota 19)



20.

fnversiones- Para propósitos de evuluarión de:
deterioro,los saldos por préstamos a compañiasrelacionadas, comose describe en la Nota
2, los pérdidas de crédito esperadas (PCE) son evaluadas durente toda la vida de la
inversión en e) activo financiera, han sido apiicadas en la adopción Inicial de NIF 9 hasta
que estos acuyos financieros sean dados baja, ya que requeriría costo y esfuerzo
indebido para determinae sl su riesgo de crédito ha aumentado considerablemente desde
su reconocimiento Inia! a la fecha de aplicación Inia! de la AIF 9.

 

En la geterminación delas pérdidas crediticias esperadas para estos Inversiones en activos
financieros, ta Administración de la Compañia ha tenido en cuenta la experienciahistórica
de Incumplimiento, la posición financicra de las contrapartes, así comolas proyecelones
de la industria donde operan las compañias relacionadas, las cuales se han obtenido de
reportes financieros y considerandofuentes externas de información económica actual,
según sexapropiadoal determinarla probaylidad de Incumplimiento de estos activos, así
como las pérgicas al ocurrir elincumplimiento

No ha habido ningún camblo en fas técnicas de estimación o supuestos sigalcativos
realizados durante el periodo actuel para evaluarla provisión de deterioro de estos activos.
financieras, kin existe provisión de pérdidas de crédito esperadas por préstamos 3
compañías relacionadas, en razón de que, la Administración Ce la Compañía ha concluido
que no existe un riesgo erediicio porque los valores adeudados por las compañías
relacionadas son cobrados según se establecen los términos Contractuales

INVENTARIOS

aLAZUS 22
Hercaderla gravada con IVA:
Medicinas 2,029,301 2,935,661
No medicinas 10,520,175 12,949,765

Hercaderla no grovada can IVA:
Medicinas 31,561,293 34,980,117
No medicinas, 276,144 355,479

Mercadería en tránsito 213.661 521,991
Suministros y papeleria 200,818 261,342
Repuestos y materiales 19 22

Yotal ASADZOLL 92,123,607
Durante los años 2018 y 2017,los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$189.2 millones y US$188.8 millones,respectivamente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen gravámenes al restricción sobre los
Inventarios.
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11. PROPIEDADESY EQUIPOS

auna 240202
Costo 25,628,101 25,061,284
Depreciación acumulada 117.403819) U£.566.971)
Total IR 8.909,15
Clasificación:
Terrenos 166,827 166,827
Obras en proceso 170,286 225,567
Inmuebles. 197,272 200,966
Equipos de oficina 10,725 16,362
Instalaciones en locales arrendado 3,254,864 3,390,023
Muebles y enseres 1.750.424 1,824,497
Vehículos 22,568 44,583
EQuIpo de seguridad: 489,907 541,193
Equipos de computación 1,243,200 1,112,892
Equipos. 22216
Total ORRIROZ —8899:913,
Los movimientos de propiedades y equipos fueron coma sigue"

ESPACIO EN BLANCO

A
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12,

(2) Durante el año 2018 y 2017,las principles agiclones se efectuaron en el rubro de
bras en pruceso por US$545,810 (2017 US$772,622) y cquipo de cómputo por
US$528,701 (2017: US$588,923); inversiones realizadas fundamentalmente paras
adecuaciones efectuadas en ciertos focales y reubicación de nuevos puntos de venta.

(2) Durante el año 2018 y 2017,se han registrado bajas principalmente en equipos de
computación por US$503,042 (2017: US$419,148) y en nstalatlones US$316,628
(2017: US$515,946) correspondientes A axtives que se encuentran totalmente
deprecados.

A 31 de diciembre del 2018 y 2027,la Compañía no mantlene propiedades y equipos que
se encuentren plgnorados, excepto por, bienes Inmuebles (US$419,893), que garantizan
operaciones de crédito con instituciones financieras de su compañía relacionada
FARGOMED..

Pérdidaspor eletertoro » La Compañía estima et valor de uso deinstalaciones y equipos.
el cuales superior al valor £nlibxos y 2lImporte recuperable de los mencionados activos.
Lo Administración de la Compañía no ha identificado Indicios de deterioro sobre dicnos
activos

ACTIVOS INTANGIBLES

MUROS az

Costo 11,065,540 11,289,386
Amortización acumulada y provisión por deterioro LUMZEAS) (1.279.992)

Totas SIGRZOS 10.009,32
Clasificación
Licencias y software 159,029 131,695
Plusvalia mercantil 6,822,220 6,985,276
Derechos dellave 278LAGG 2892420
Total AIIZOS 10009,380.
Los engvimientos del activo Intangible se presentan a continuación:

ESPACIO EN BLANCO
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m a
Ucencias yPlasvalla Derechos de
rr 8

Sastos
Saldos al 31 de dklembre del 2016 469330 7,680.092 2573/47 11,124,169
Adquisiciones. 165217 —— 2
Saldos al 31 de diciembre del 2017 634,547 7680892 2,973,947 11,269,306

 

 

  

  

Adquisiciones. 237.951 aos
Balas. Cuna = 100) 400
Saldos 2131 de diciembre del 2038 520900 ZGBOBOZ  2MMATAB  1LOGSS4O
Amortización acumula y
por

Soidos 9/31 de diciembre del 2016 (391,261) (695.618) - (4,086,979)
Gasto amortización 15201) (115,201)
Baja 3510 3610
Provisión por detertaro - (8520 ÁS
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (502,852) (695618) (SL522) (1,279,992)
Gasto amortización (194.716) e]
Reciosincación (09,527) 81,527
Bajo 30597 320,597
Provisión por deterioro 2 —SG15 82292) 0650

 

Saldos ol 31 de diciembre del 2018 (266871) (858672) 82298) (1302030
Saldos netos a)31 de diciembre
des2018 AH GIAZO RABIASÓ IL

(1) Corresponde a acuvos intanglbles de vida ¿til indefinida originados en la combinación
de negocios con Farmacias Sumédica y Victonto, los cuales fueron recibidos como
aportes de capital en Junto del año 2011. Al 31 de diciembre 2048, la Compañia
reconoció una pérdida por deteroro de US$82 mit (en el año 2017 no se identificó
indicios de deterioro).

(2) Corresponde al valor pagadoa terceros por la compra de farmacias con la finaligad
de fomentarel crecimiento de las operaciones de la Compañía. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, 13 Compañía registró un deterioro por US$82 ml,

La Compaía realiza un análisis de deterioro anualmente sobra plusvalia mercantl! y
derechos de llave,

Plusvallo mercantil y derechos do lavo - La cantidad recuperabie de la plusvalía
mercantil y derechos de lave, generada en la adquisición de acciones de Farmacias
Sumédica y Victoria en la ciudad de Guayaquil (unidad generadora de efectiva) 5e
determina basándose en un cálculo delvalor en uso, que utiliza proyecciones de flujos de
efectivo basados en presupuestos financieros aprobadas por el Directori de la Compañía
Quecubren un periodode diez años, y descuento y una tasa de 19 65% anual (16,85%
Para ci año 2017)
Los Nujos de etectwo del año han 60 extrapolados pera dlez periodos utilizando una tasa
de crecimiento anualdel 4% (5%6 para el año 2017) Esta tasa de crccimiento supera en
2.03 puntos porcentuales al promedio de tasa de creelmicnto de la economía ecuatoriana
el Ecuadorproyectada para elaño 2019, Sin embargo,entre otros factores, los puntos
de vente donde funciona las Farmacias Sumédica y Victoria en la cludad de Guayaquil

>



12.

(unidad generadora de efectivo) tienen planes de crecimiento soportados con las
estrategias de mercadeo y reducción de costos que establecerá la nueva Administración
dela Compañía

La tasa de crecimiento constante de 5% es estimada por el Directorio de la Compañía
basada en el rendimiento pasado dela unidad generadora de efectivo y sus expectativas
e desarrollo del mercado. El Directorio de la Compañía estima que una disminución en
la tasa de crecimiento dol 5% al 1.97% reducirla los Mlujos proyectados de la unidad
generadora de efectivo, pero no resultaría en Un cargo par deterioro,

Análisis de sensibilidad - La Compañía ha llevado a cobo un andlisis dela sensivilidad
dels prueba de deteriora a los camblos en los supuestos claves utilizados para determinar
la cantigad eecuperable para cada UGE de la Compañía a la que la plusvalía mercantil los.
derechos dellave se asignan. El Directorio creo que cualquier cambio razonablemente
posible en las hipótesis clave Sobrelas que elImporte recuperabie dea plusvalía mercantil
y derechos de lave no causaría que el Importe cn bros exceda el importe recuperable
agregadodela relacionada UGE,

Al 31 de diciembre del 2018, el Importe recuperabie de plusvella mercantil y derechos de
lave (ue menor a su valor contable por lo cual se reconoció una provisión por deterioro,

Un bajo rendimiento ffente a las versas presupuestados Pera dertos purtos de venta, se
consklera razonablemente posible Sobre (a base de la experiencia reciente, pero no
resultaria en un cargo POr deterioro.

OTROS ACTIVOS

BUS ALZZ
Depósitos en garantía (2) 947,353 896,036
Derechos de concesión (2) 255,700 209,035
Fondos de inversión —38900 78000
Totat ARGLOSI MAROZA
(1) Corresponde a anticipos entregados en garantía porel arriendoy concesión de locales

comerciales,

42) Corresponde a valores pagadospor derechos de uso de áreas comerciales otorgadas
a la Compañía en los centros comerciales ubicados principalmente en las cludades de
Quito y Guayaqui,_Al 31 de diciembre del 2018, ta Compadía reconoció por concepto
de amortización US$41 mil (US$32 mil para el año 2017), registrados en resultados
del año como gastos de operación, administración y ventas
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14, PRÉSTAMOS

aU218 3UNRaZ
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 12,577,020 10,474,810
Préstamos de compañías relacionadas (Nota 19) 3,867,785 .
Titulerización de Nujos de cartera. —Z33506 0
Total IATA 402,887
Clasificación:
Corriente: 13,654,253 8,522,084
Ro corriente: ADORA 5499,963
Tora AS,AZO,B1A 19,022,492.
Erástamos - Constituyen préstamos con instituciones financieraslacales con
vencimientos mensuales, que generan intereses a Lasas que fluctúan entre el 5.42% y
3 95% nominal anual 15,80% y8,88% anval para el año 2017). Un detalle 25 comosigue,

Tasa de
Interés anual SZAS BUZZ
2018 2002

Banco Piebinehs CA. - 740% . 135,292
Banco de la Producción S.A,
Produbanco $.80% + 9.95% 5.80% -0.89% 3,931,527 5,050,462

Banco Internacional SA, 542%H-7,79% 700% 5/376,58% 2,518,608
Banco Bellvadano CA. (1) 6,14%-6.81% 650% 3268304 _222035%
Tota 12.527.020 1474.80
os vencimientos anuales de fos préstamos bancarios, son comg sigue,

ZLIROS —aZz
Lorente" 8,054,671 6,436,986

corriente"
2019 1,449,579
2020 2,769,808 1Z30A72
2021 908.113 51530
2022 552,372 552,372
202 281060 291061
Total 1.577,020 10,924,810

(2) La Compañía garantiza esta obligación con una línea de crédito sobre hipotecas
abiertas de un bien inmueble, propledad de su compañía relacionada FARGOMEO
volorado en US$407,473.

- Corresponde a obligaciones originadas por la
Urvlarización de flujos de cartera a través del"Fideicomiso Primtra Tiularización de Flujos.
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SanaSana”, administrado actualmente por la Fiduciaria Heimdaltrust Administradora de.
Fondos y Fideicomisos S.A

1 Irmporte de emisión de valores de contenido sreditico fue registrado el 13 de septiembre
del 2024 por US$12,500,000, de la serte “A” que contienen las subseries de la “A1” a la
“A10" a una tasa anual del 7.25%. Con un plazo de 1,826 dias y pagos de capital e
tntereses trimestrales, los fondos obtenidos fueron destinadas paro capita! de trabajo.

BU2na ——U2az

 

Clasificación:
Comente 733,506 2,085,098
Ho comente 1aSLSza.

Tota DOS 2,596,632
De acuerdo con lo Indicado en el prospecto de oferta publica, la Compañía deberá
mantener las siguientes garantias y resguardos durante toda la vigencia dela obligación:

» Excedente de flujos - De acuerdo a os reportes de la caicadoro de riesgo con
cilras con corte al 31 mayo y 30 de noviembre del 2018, el resultado de este Índice
fue de 1.04 veces el Índke de desviación jo cual está en cumplimiento con lo
establecido en el prospecto de oferta publico. Éste fue calculado de acuerdo 3 estados
financieros interinos no suditados o esas fechas

+ Fianza solidaria - De acuerdo a los reportes semestrales enviados al Consejo
Nacionalde Velores en julio 31 del 2018 y enero 30 del 2019, y según consta ea el
contrato de constitución Gel Fideicomiso Mercantil, el originador se constituyó como.
fadorsolidario del Fidelcomiso,

AMAS AURAZ

*itularización de cartera 12.500.000 12.500.000
Menos porción corrientes
Capita! (1,461,539) (2,770,178)
Jatereses (22,664) (65,621)
Fideicomiso (1) —_Z30.S97 50897

Total 124.500) 12.985.096)
Menos pagos acumulados (11.766.494) —(A9IGN
No corriente: 2 161559

 

(2) Corresponde a excesos de flujos que han sigo transíeridos al Fideicomiso y están
pendientes de restitución.

sl £ontrato de Fidelcomiso establece como mecanismos de garantia los excedentes de flujo.
y fiador solidario al Originador.

Los vencimientos anuales de capital de la titularización Incluido Intereses al 31 de
diciembre de cada año es como sigue:

Años aus a420z
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2018 . 2,085,098
2019 233,506 1461,539
Total 250 3,546,637

comosfias - Constituyen préstamos recibidos de sus
compañías rejacionadas fos cuales Son de vencimiento coriente a una tasa de Interés
promedio del 7.29% anval (7.06% anual para el año 2017) (Ver Nota 19).

Reconciliación de pasivos provententes de actividades de financiamiento
Cambios que
mo son

Flujos de efectivo efectivo
Nuevos provisión

ALIS crédiios Pagos interés 4129
Préstamos.
bancarios 10,474,810 13,592,166 (12,620,038) 120,080 12,577,020

Préstamos de
relacionadas 5,161,000 (375,000) 61,785 4,867,785

Titulerización _A5466372 ARRIAGA) —— 232506

Totar A9.021:447 10,223,166 (19,208,267) 191,865 18,28,2UL

Cambios que
Flujos de efectivo oso efectiva
Nuevos provisión

A/LH1Z  srÉitos Pagos delaisuia ALEA
Préstamos.
Bancarios 4,953,839 13,500,000 (9,034,643) 55414 10,424,810

Préstamos de
relacionados 1,782,475 2,908,108 (4,690,583) -

Titularización 6293325 — 12700688) -A5060N7
Tetas 13,029,639 16,408,108 (15,471,219) 554I4 19.02199z
Durante los años 2018 y 2017, se han registrado como parte de los gastos financieros,
Intereses gagados porpréstamos par US$937,097 y US$812,115, respectivamente.
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15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OYRAS CUENTAS POR PAGAR

ALMA AUIZA7

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales de mercaderias 49,082,383 60,914,828
Proveegores focales de servicios 2,024,074 2,748,059

Compañías relacionados (Noto 19) 4,627,549 9,313,394
Otras cuentas por pagar. 708,302 4702.79

Total $42,308 22,679,064

Broveedores

focales.

demercaderias

- Un detalle es como sigue:

URUA Zar

  

 

Leterago del Ecuador S.A. 9,909,235 12,821,129
Quifatex S.A. 2,189,628 2,309,508
Distribuldora Farmacéutica Ecuatoriana S.A 1,995,901 969,481
Abbott Labocatorlos del Ecuador Cla, Ltda, 1956311 2,144,316
Bayer SA, 1,493,443 81
Ecuaquímica Ecuatoriana de Productos Quimicos S.A, 1,443,716 1,078,911
SanoN - Aventis del Ecuador S.A. 1,435,509 07
Glaxosmiliaine Ecuador S.A 1,148,146 580,534
Zalmella del EcuadorSA. 1,139,098 958,436
Teconoquímicas del Ecuador S.A, 1,128,058 1,065,802
Mead Johnson Nutrition Ecuador Cía. Ltda. "$40,868 STE
Kimberly - Clark Ecuador S.A. 861,131 1,248,332
Merck CA. 856,735 924,235
Colgate Palmollve del Ecuador Cía, Ltda. 855,855 578,156
Grunenthal Ecuatoriana Cía, Ltda, 772,159 952,421
Unilever Andina Ecuador S.A. 750,071 644,108
Nestlé Ecuador S.A, 698,593 1,349,281
Merck Sharp and Dohme LLC 681,135 755,088
Productos Famila Sancela del Ecuador S.A. 670,726 818,689
Laboratorios Slogenet S.A. 633,622 706,645
Pfizer Cía, Ltda. 524,779 $39,870
Leboratortos Industriales Farmacéuticos S.A, $19,148 735,516
Medigenardel Ecuador Cía Ltda 604,573 621,712
Beleesdor! S.A. 843,050
Boehringer Ingelheim gel Ecuador Cia, ttda, 1,090,433
Novartis Ecuador S.A. 677.511
Otros menores a US$400 ml (año 2016) 21,160,946
Total 36,082,382 50,919,828
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Broveedoreslocales deservicios- Un detalle es como sigue,

“Consorcio Essatosiano de Telecomonicaciones SsA
Conecel

Norlop Thompson Asociados S.A.
Directv Ecuador Ca, Ltda.
Otecel S.A
Fundación Terminal Terrestre de Guayaquil
Sepronag Seguridady Protección Nacional S.A.
Servitech RMV S.A,
Cueva Cevallos Edun Bayarda
Quántica Express Cia.Ltda.
Guzmán Guevara Víctor Hugo
Sertroncariog C.A, Servico de Transporte S.A
“Transporte Kendo Trans Cogukendo S.A,
Otros menores a US$30 mil (año 2018)
Total

Dtrascuentas peraagar« Un detalle es como sigues

Banco Pichinena GA. (4)
Servicios básicos
Empleados.
Arriendos
Otras cuentos por pagar (2)

Total

US

379,247
289,285
218,519
121,230
110,514
103,075
30,718
1,066

220.420
2,024,924

auzns
6,674,053
1,107,131
182,560
49,926

694.632

8,208,202

au217

777,101
68,301
120,130
120,012
121,555
109,797
63,922
91,584
133,562
91,496
66,539
55,227
9
2,248,059

au12n7
2,229,579
1,178,499

25,029
190,139

2,202,253

(2) Corresponden a valores pendientes de transferir camo resultado de los servicios
prestados por la Compañía como corresponsal no bancaria Estos valores fueron
entregados con posterloridad al cierre de los estados financieros, conforme los
acuerdos operativos establecidos en elcontrato

(2) AL31 de diciembre del 2018 y 2012, incluye principalmente provisión de multas por.
US$200 mall

ESPACIO EN BLANCO
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16. IMPUESTOS

16.1 Activos ypasivos det año corriente:

16,2

2L2AS —2Az

impuestassorentes"
Impuesto al Valor Agregado - IVA 39,802.
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 651610 596.123
Total S5ISA0 525,925
impuestoscorrientes:
Impuesto al Valor Agregado + IVA porpagary
cetenciones 585,803 277,079

Retenciones en fa fuente de impuesto a la
senta por pagar. 261.125 418454

Tota BASLARA 95,50),
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente » Una
reconciliación entre la utlidad según estados financioros y el gasto por impuesto a
(6 renta corriente, es como sigue”

Año terminado
2U2OS UIZOZ

Ubllgad según estados financieros.
antes de impuesto a lo renta 549,643 1,038,376

Amoetización de pércidas tibutartos (4) (279,062)
¡Gastos no deducibles (2) 2,508,410. 1,543,059
Ingresos exentos 2as1n (27,448)
Otras partidas coneillatorias (2798768) 456780)
Ublidad gravable: 2ASIIZA 2168188
Impuesto a la renta causado 25% (3) o
calculado 1,889,595 1,965,622.
Henos rebaja de anticipo (5) == L00.989
Anticipo determinado y pagado 5 1665533  
Impuesto a (a renta corciente cargado a
resultados 1868,595 1,555,523

(1) De acuerdo con disposiciones fegales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensedas con las utilidades gravabies que se obtengan dentro de los cinco
5) períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25%
de las ubilidades gravables.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 Incluye principalmente N exceso de provisión de
cuentas incobrables por US$674,740, II) provisión de jubllación patronal y
desahucio por US$657,744, lv) exceso de la depreciación de propicdades y
equipo por US$645,773, En el año 2017,inciuía principalmente” 1) exceso de
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la depreciación de propiedades y equipo por US$509,397, ti) exceso de
previóde cuentas intobraties por Us464,849y)inareñes y mutapor
US$393,690,

(3) De conformidad con disposiciones legales,el Impuesto a la renta se determina
con latarifa del 25% sobro las utilidades sujetas a distsibución,no obstante, fa
terila impositiva se incrementa al 28% sobre la proporción dela base Imponible
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, acetonistas,
beneliciarios o simllares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes
de menor imposición SÍ dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicabte
para la compañia será des28%

(6) A partir del año 2010, se gebe considerar como impuesto a la rentaminima el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4%
delactivo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos
y gastos deducibles Dichos rubros deben Incrementarse o disminulrse por
Conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

45) Con fecha 20 de novlembre del 2017, medianteel Decreta Ejecutivo240,se:
estanleció una rebaja del 40% en el valor a pagar de la tercera cugta del
anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para
Tos conteibuyantes. personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar.
contabilidad y sociedades, cuyas ventes o Ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un milón de dólares y Un centavo o más.

Para el año 2018, la Compañía determinó un anticipo de impuesto a la renta de
US$1,888,595; sin embargo,el impuesto afarenta causado del año es U5$713,243.
Consecuentemente, la Gompoio registró en resultados US$1,889,595equivalente
elimpuesto la renta minimo _En elaño 2017, la Compañia determinó un anticipo
de Impuesto 3 la renta de US$1,955,622; sin embargo, el Impuesto a la renta
causado del año es US$476,990. Consecuentemente, la Campaña registró en
cesoltados US$1,665,523equivalenteal Impuesto la resta minimo menos la rebaja
el anticipo por US$300,089,
Lasdeclaraciones de Impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde el año 2007hasta el año 2009 y el año 2011. Son susceptibles de
revisión los declaraciones delos años 2015 al 2018

16.3 Movimiento del crédito tributario de Impuesto a fa renta

 

Año terminado.
US aUnzeaz

Saldos al comienzo del año ($36,123) (159,072)
Provisión gel año (1,665,533)
Pagos efectuados AZAIOR RA
Saldos al Mn del año (651,510) (536,123)
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16.4 Contingenciasfiscales

doterminación - Al 31 de diciembre del 2017 y hasta diciembre del
ño 2016, la Compañía mantuvo Julctos de Impugnación a observaciones (glosas)
emitidas por el Servicio de Rentas Internas > SRi, en diferentes actas de
determinación tributaria. Un detalle es como sigue,
Mo.Julcio determinación Año Yalor
X7596-29:4-0095 1720100100018 200741) 103717
17501-2012-0092 1720120100009 2008 (2) 236,503
APSIO-2O16-00370 172O1624900152919 2011(3) 80,69%

(1) En julio 9 det 2010, ta Administración de la Compañía canceló el vator de la
mencionada acta sin embargo, en septlembre 2 del 2011 presentá un reclamo
por pago Incebido. En febrero 17 del 2012, el Sh1 devolvió US$20,894 y la
Administración de la Compañía y sus asesores tributarios presentaron Un
proceso de impugnación por el valor restante ante lo sala única del TribunalDistrital No, 1 de la Contencioso Tributario, En octulme 26 del 2018, el
mencionado Tribunas rechazó la demanda y dKtó sentencia negando la
Impugnación y ordenó el pego de la glosa por US$103,747 más multas e
intereses. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía dlo de baja los
mencionados valores,

42) Lo Administración de la Compañía y sus asesores tributarios presentaron un
proceso de impugnación a la mencionada acta ante la sala Única del Tribunal
Distrital No 1 delo Contencioso Tributario. En octubre del 2018, el mencionado
Tribunal cechezó la demanda y dictó sentencia negando lo impugnación y
ordenó el pago dela glosa por US$236,503 más multas e intereses. En octubre
del 2018, la Compañía canceló los valores antes mencionadas al Servicio de
Rentas intemas » SRI, medianto ta vtllzación de la provisión consutuida en
años anteriores para este contingente

(3) Durante el año 2016, la Administración de la Compañía y sus asesores legales
presentaron actos de Impugnación ante los Juzgados respectivos. En octubre
24 del 2017, la Corte Nacional de Justida dictó sentencia aceptando
parcialmente la demanda y ordenó el pago de la glosa por US$80,691 más
multas e intereses. En febrero 20 del 2018,la Administración de 1a Compañía
y sus asesores legales Interpusleron recurso de casación,sin embargo, durante
es año 2018, la Compaña se acogió a la Ley de Fomento Productivo,emitida
enel Suplemento detRegistro Oficial No, 309 del 21 de agosto del 2048, en el
cual se establece la remisión del 200% de Intereses, multas y recargos por
pagos pendientes a (a Administración Tributaria, razón porla cual, la Compañía
pagó U5580,691corespondlente a la diferenela determinada en elImpuesto a
la renta y redimió el 100% de Intereses, enultas y recargos.

AcuerdodePrecios Anticinado(APA)- En septiembre 17 del 2015, la
Administración de la Compañía presentó elInforme APA ante el Servicio de Rentas
Intemas, en el cual incluye el andlisis de la maturaleza de las transacciones
originadas porregalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con sus
«<ompañlas retacionadas locales. En septiembre 11 del 2017,el SRI de conformidad
«on las disposiciones legales vigentes aprueba y absuelve los sigulente"
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+ Aprueba el método de precio comparable no controlado para la operación de
regallas por licenciamiento de marcas y el método de márgenes transaccionales
de wtlidad operacional para las operacones de servicios admínistrauyos y
serukios gerenciates con elfin de aumentar el lite de deduciblidad del 209%,

+ Aprueba para las operaciones de servicios administrativosy sarviclos gerenciales.
la utilización de un Indicador de rentablidad Margen Operativo sobre el total de
costos (MOTC),

+ Absuelve que, de acuerdo al numeral18 del art.29 del RLORTI, se Incrementa el
limite de deduciblldaddesde el periodofiscal 2045 hasta el ltimo ejercilo fiscal
en que ía absolución tenga efectos

La absolución aplica para losejercicios fiscales 2017, 2018, 2019 y 2020, en los que
respecto al régimen de precios de transferencia.

16.5 Saldos del impuesto diferidos

Saldos al
comienzo Reconocido enfeconacida Saldos al fin
delaño cosultados patimanio delaño

Año 2018:

Activos (pasivos) por
impuestos diferidos en
relación 9.

Jobilación patronal y
desahucio 169,436 164,436

Popiedades y equipos 03D A 45.761)
Totat 030 169,008 159,675
Año 2017:

Activos (pasivos) por
impuestos diferidos ea
relación as

Propledades y equipos
y total O 2.30



16.6 Impuesto a la renta reconocido en fos resultados - Una reconciliación entre la
“stlldad según estados financieros y el gasto por impuesto 333 renta es toro sigues

Año terminado
3UIZs 3140207

Uulidad según estados financieros antes
dde impuesto a la renta. 659,541 1,038,376

Gasto de Impuesto aa renta 162,011 28,443
Amortización de pérdidastributarias (61,394)
Gastos no deducibles 627,103 339/971
Ingresos exentos 6,229 (17,038)
Otros portidas concllatorias 9341
Impuesto ala renta cargadoa resultados AROIS 1.659,52
Tasa efectiva de Impuestos RAR —

16.7 Prectos de transferencia

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
año 2018, requerido por disposiciones Ilegales vigentes, en razón de que el plazo
Paro su presentación ante las autoridades tributarias, venceea el mes de Junlo del
2019 Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
artes retacionadas han sido efectuadas 3 precios razonables que se aproximan a
valores de piena competencia _A la fecha de emisión de los estados financieros
adjuntos, lo Administración de la Compañia se encuentra en proceso de preparación
de dichoestudio y considera que los efectos,en caso de existir, carecertan de
Importancia relatva respecto de los estados financieros tomados En conjunto. La
Administración de la Compañía basada ca eldiagnástico preliminar reslizado con el
+poyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del año no ha determinado
ajostes para la seterminación del impuesto la renta porel año terminado al31 de
diciembre del 2018
A 31 dediciembre del 2017, la Compaña efectuó el estudlo de prectos de
transferencia en el cualse estableció que las transacciones con partes relacionadas.
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valares de plena.
competencia.

16.8 Aspectos tributarios

Reglamento 2 la Loy Orgánica para la reactivación de la economía,
Tortalecimíento deta dolarización y modernización de la gestión financiera

Los aspectos más Importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación,

Será deducible lo totalidad delos pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las
provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o ao, y que no fueren
vtlllzadas, deberán reversarse contra Ingresos gravaxos o no sujetos de Impuesto a
fe renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
Jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de cacro del 2018, el cual
podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el Importe
efectivamente pagado
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción do Inworalon
¡Generación de Empleo y Establiidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitióla Ley Orgánica para el Fomento Productivo,
Atsacción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuación, se detallan tos aspectos más Importantes de to mencionada Ley.

 

Se establecieron Incentivos especificos para la atracción de Inversiones privadas
tales como:

+ Exoneración del Impuesto a la rento paro las nuevas inversiones productivos en
sectores priorizados que Se Inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años,
«contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribulbles directa y
Únicamentea la nueva inversión, y que se encuentren fuera delas jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil y dentro de las mismas por 8 años, Esta
exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto Para los.
sectores priorizados industrial, agrolndustril y agro asociativo, dentro de los
cantones de fronteca, gozarán de esta exoneración por 15 años,

» Exoneración gel Impuesto a la Sallgade Divisas - 15Den los pagos realizados al
exterior por Importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos deinversión.

+ Exoneración delISO en los pagos realizados al extenor por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

+ Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se Inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
Industrias básicas por 15 años, contado desde ei primeraño en el que se generen
Ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva Inversión y se ampliarán por.
5 años más, en el caso de que dichas Inversiones se realicen en cantones
Teonterizos del pals, Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen
empleo neto.

Reformasa varios cuerpos tegates

 



ala
Tngresos"

+ Se considera Ingreso exento,los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domieiiados en paralsos fiscales o
Judscicciones de menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que
lstribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natura!residente en cl Ecuador.

+ Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo sigulente:
“En ta determinación y iquidación del Impuestoala renta no se reconocerán más
exoneraciones que /as previstas en este articulo, aunque otrasleyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
Contriuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Trbutarlos
ara muevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de
Servicios”,

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibiidad en el Impuesto a la Renta y
fa exención del 180 relacionados conlos pegas originados porfinanciamiento extemo
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuandose
cumplan los erterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno y con estándares internacionales de transparencia

Yarita + 1a tarifa del Impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28%
cuando la sociedad«entro de la cadena de prooiedad delosrespectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparadoen un
paraiso fiscal, jurisaleción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el
Beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en ta enajenación de acciones + Se establece un impuesto a la renta único a
los utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas O extranjcras, residentes o no en el país,
provenientes de la enajenación directa a indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domicilladas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionglmente, se establece que en restructuraciones socierartas no se entenderá
producida enajenación directa nl Indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta « Se ellmina el anticipo de impuesto a 18 renta para
sociedades como impuesto míalmo y se establece su devolución, en el caso en que
éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

ValorAgregada:
+ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e

Importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago

+ Se podrá solictar al SRTla devolución o compensación del crédito tributario por.
cetenciones deIVA hasta dentro de S años.

» Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución delIVA de los bienes.
y servicios adquiridos para la exportación de servicios
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SafidaDivisas:
» Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de Instituciones del

sistema financiero ya no representan un hecho generadorpara el pago del ¡SD.

+ Se incluye como exención de 15D,los pagosalexteriorrealizadosa instituelones
financicras porotros costos relacionados con el otorgamiento de sus eráditos.
Están exentos del 18D,los pagos de capitale Intereses sobre erágitos otorgados
por Intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
“cumplan con ciertas condiciones como limitdeta tasa referencia, plazo mínimo.
360 dias, destinado a mierocrédito o inversiones praductivas

+ Se establece la devolución [SD a exportadores de servicios, por a Importación ge
materias primas, Insumos y bienes de capital, con lo finalidad de que sean
necesarios pars la prestación del servicio que se exporte

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

AURA zaz

 

Beneficios sociales 818,017 774,105
1ESS porpagar 419,245 382,198
Participación trobojadores 119,657 179,111
Otros. —31.160
Total 1,356,929 1372574

2.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participasen las utilidades de Ja Compañía en un 15%
aplicable a las utilidades líquidas o contables, Los movimientos de la provisión para
Participación a trabajadores fueron como sigue:

Año terminado
auna,

¡Saldos al comienzo det año 179,111 -
Provisión gel año 119,657 19111
Pagos efectuados aa
Saldos al a del año 119,657 ADAL
La Compañía conformea la autorización det Ministerlo de Trabajo, consolida ta participación
atrabajadores con sus compañias relacionadas FARCOMED,Provefarma S.A, y Farmalladas
S.A dado que forman parte de un mismo grupo económico y sus negocios son similares y
complementarios.



18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
3UZAs aAZaz

Jubilación patronal $06,509 $70.629
Bonificación por desahucio MZ ESA

Total AAGLSZA 1,090,392,

18,1 Jubilación patronal = De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los

18,2

abafadores que porvelnte y cinco años o más hubleren prestado sus servicios en
forma continua o Interumpiga, tendránderecho a serjubilados por sus empleadores
sia perjulcio de la jubilación que les coreesponde en su condición de afilados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la
pensión de jubltación se determina siguiendo las normas Nfadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social pora la Jubilación de sus afitados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber Individuatde
jubilación el formado porlas sigulentes partidas

Fondo de reservaa quetenga derteno el trabajador.

(+) 5% del promedio de Ja remuneración anual percibida en los últimos 5 años,
multiplicado porlos años de serdco,

1) Valores que el empleadorhubiere pagadoal trabajador, o hubiere depositado
en eJ1ESS, en concepto de aporte del empleador o porfondo de reserva

AA valor obtenido, la Compañía tiene derecho a quese le rebaje la suma total que
hublere depositado en el Tastituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de seserva del mismo, En todo caso se tomarán
«en cuenta para la rebaja del haberindividualde Jubilación,tos vatores que portondos
de reserva hublese legalmente depositado el empleador o entregadoal trabajador.
Los movimientos ca el valor presente dela obligación de Jubilación patronalfueron
como sigue:

 

Año terminado
auna

Saldos al comienzo del año 670.819 652,154
Costo de los servicias 72,464 52,726
Costo porIntereses. 144,095 51,035
Ganancias actuariales (66,049) 185,096)
Beneficios pagados 20 -

Saldos al in de año 605,509. 20,829.
Bonificación pordesahucto - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,
«en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, 13 Compañia entregará el 25% de la ultima
remuneración mensual por cada una de tos años de servicio
Los movimientos en el valor presentede la obiigacióa de bonificación por desahucio
fueron como sigue:
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Año terminada
30208 ARAZ

 

Saldos alcomienzo del año 27,578 340.692
Costo de los servicios 77593
Costo por intereses $55,926
Pérdidas actuariales 408,594 ,
Beneficios pagados 1216779 168660)
Saldos alfin del año HESMR— SRLSTA

Los cáfculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueros realizados el 31 dediciembre del 2018 y 2017 por un actuarlo
Independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
los costos del serviclo actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
£l método de la unidad de crédito proyestada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio def empleado y basados enla férmula delplan,
de talsuerte que se atribuye lo misma cantidad de beneficio a cada año de servirio,
Sonsiderando el uso de hipótesis actuartales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el Incremento
salarialy las probabilidades de pago de estos benefidos.

 

 

Las gananciasy pérldas actuariates quesurjan delos ajustes por la expertencla y cambios
en fos supuestos actuariales se cargan o abonan a Otro resultado Integral

Las Npétesis actuariales significativas ublizadas para 1a deteminación de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial esperado y la
mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base
alos camblos razonablemente posibles quese produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos Supuestos.

ESPACIO EN BLANCO.

Análisis de sensibMidad - Jubliación Patronal
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Tasa de descuento:

 

Variación 08D (tasa de descuento » D 59%) 32,779
Variación 08D (tasa de descuento + 0,5%) (30,058)
Tasa de incremento salarial,
Variación OBD ftasa de Incremento salarial + 0.5%] 20,592 27,505
Variación OBD ftasa de incrementosalarial- 0,5%) 119,353) (25,970)
Tasa de mortalidad,
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) Gas) (9,130)
Variación 080 (tasa de mortalidad - 1 año) 7,542 8,855

Análisis de sensibilidad - Desahucio

Tasa de descuento:
Vartación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 8,893 1,227,
Varisción OBD (tasa de descuento + 0.5%] (8,719) (1.103)
Tase de incremento salarial;
Variación OBD (tasa deincremento ssiarial + 0,5%) 9,464 901
Variación 080 (tasa deIncremento salarial » 0 5%) (9,357) 4,119
Tose de mortalidad:
Vañación 08D (tasa de mortalidad + 1 año) 1) (302)
Variación OBD (tasa de mortalldad - 1 año) 75s 302

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representauwo de la
vartación ceel en fa obilgación por beneficios deñaldos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipótesis se produzca en forma aíslada unos de ctros (algunos de los.
supuestos pueden ser correlacionados].

Las presunciones prncipales usadas para propósitos de los cálculos actuartales son las
siguientes:

aus
Len porcentaje)

asas de descuento (1) 9.00 9.00
osas esperada del Incremento salarial 2.00 2.00
“asa de rotación 2230 25.0

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha aplicada los camblos
establecidos en la NIC 19 respecto a la aclaración de que, la Lasa utilizada para
descontar las obligadones por beneficios post-ampieo debe determinarse con
refercacia a la de los rendimientos de meecado sobre bonos corporativas de alta
calidad al final del perlodo de reporte La evaluación de la profundidad de un
mercado para bonoscorporativos de alta calidad debe ser nive) de la moneda. La
Compañía utilizó la tasa de descuento de bonos corporativos del Ecuador, ea función
a la opinión emitida porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del
Ecuador en el año 2016y al Olicio No, SCVS-INMV-2017-D0060421-0C emitido por.
dicha entidad de controlel 28 de diciembre del2017. El ofcloíndica que, el Ecuador
cuento con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracierísticas
se pueden asociar a un mercado amplio, En opinión de la Administración de la
Compañía, dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en el Ecuadorporla
ue sia Compañía decidiera Invertir este pasivo podra, a futuro, cumpllr con esta
bligación frente a sus empleados sin ningún iaconventente.
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Los Importes ceconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado.
3nAs

enresultadas"
Costo actual del servicio 150,157 143,510
Costos por intereses 100.021 26849

Total 250,178 222,354

ateointegral"
Pérdidas actuariales y tota! 322,545 39,858

'Oyrante los años 2018 y 2017, el Importe dél costo del servia por U5$150ml y
US$144 ml respectivamente, han sidoIncluidos en el estado de resultados como
gastos de operación, administrativos y de ventas.

19. SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende losprincipales saldos y transacciones realizadas durantelos.
aÑos 2018 Y 2017 con compañias celacionadas,

 

ULA  RZ
cobrarComientes
FARCOMED (2) 118,75 570,078
Provefarma SA (2) 32493 277.194
Formaledas SA 527 151,731
Farmagestión Sh 228 1,705
togihealh S.A 2

Subiotal Tuiz960 LE
Mo corriento:
Abefarm S.A ABF (3) 1.347.858 3.5104
econ Su, 22 az

Subtotal ESA
Total (Nota 8) 2I9IIGS 9.659,089
somendíascelacionadas.
Provetarma S.A.y total (Nota 9) SA0AS73 2AORZIS

BRO AR
cefacionadasFARCOMED (4) 2,426,099 5,813,584

-7-



Abearm S.A, ABF (6) 2,121,175 2,136.998

 

Provefarma S.A. (8) 173461
Farmaliadas S.A. 32,567
Texone S.A. 4,390
Farmagestión S.A. —254a

Subtotal 7.163.384

Dividendos
“Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF (7) y Subtotal >= 245000

Total (Nota 15) IRISIO ADA

partesrefacionadas.
FARCOMED (8) 4,756,295
Farmalladas S.A. 109,389

“Total (Mota 14) 9,867,785 =
 

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por venta de mercadería,

(2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar par consumos realizadas por
empleados de su compañía relacionada en tos puntos de venta “Sana Sana”,

(3) Constituye principalmente saldos pendientes de cobro generados por ventas 3 los
añliados de planes de salud de compañías ascguradoras que Abelarm S.A. ABF
¿dmalistra,

(6) Corresponden principalmente a saldos pendientes de pago por compra de mercadería
(5) Corresponde a saldos pendientes de pago relacionados con fos servicios

administrativos, de almacenaralento y distribución de mercadería que presta esta
emidac

 

(6) Corresponde a comisiones por pagar a favor de ABF porlos consumos realizados de
«lientes afíiados a planes desalud con compañiasaseguradoras aye tienen conventos
ton ABF en puntos de venta con Econoferm S.A

(7) Al 31 de diciembre del 2017, corresponda a dividendos pendientes de pago; sin
embargo, al 31 de diciembre del 2018 el principal accionista de ta Compsñla dectdió
transferte las cuentas por pagar como contribución de capitalen el patrimonto, Ver
Nota 20.

(8) Corresponde a saldos pendientes de pagopor un préstamo recibido a una tasa de
interés anual del 7.29%
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Un detalle de transacciones con compañias relacionadas es como sigue"

FARCÓMEO
Tlecone SA
ProvefarmoS An

Toral

Abelamm Sh,
togihealth S.A

votal

Provefarma S.A,
FARCOMED
Tecone S.A.

Total

Provefarma S.A. y total

Provelarma S.A.
FARCOMED
Tlecone S.A,
Farmagestión S.A.

Total

FARCOMED
Provefarma S.A.
Abetarm S A,
Loginealth S.A,

Total

“Servicios Logísticos Provelarma S.A,
Servicios Administeativos Provefarma S.A.
Uso de Marca Provefarma S.A.
Servicios Gerenciales Provefarma S.A.
Comisiones y otros serviclos pagados
Aberfarm Saá.

Servicios Administrativas FARCOMED
Total

 

Provefarma $ A
FARCOMED
Tiecone S.A.

Toral

Año terminado
ORAR BLAZAAZ

8,629,855
33,10
—2
0,563,402

 

12,585
—
15,385

9.079
4.785

ARA
3,288

2,490,

295,536
17,533

63

—Ba

 

——%

5,950,790
5,292,958
2,440,469
1,461,972

612,745
2
15.299,04

14,600
3,494

—=2R
pa

2,094,898
16,742

10588
—102.64

12,585

—0505

4973
1.816

——_38
PA

—RR

53,981
261,277

 

5.319.196
5,233,271
2,502,300
1,728,708.

545,472
250360
15,351,387,

5,765
3,337
2
0.204
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Año terminado:
310208

mercaderias
FARCOMED, 5950171 2/421,634
Provefarma S A 18,342 603
econ S.A. 4046 5316

Total BAEZ.559 2027,539
Adceadamientoss
FARCOMEO y tota! SIZOD 61,200
explícitosimolictos.FARCOMEO 266,607 316222
Tlecone SA 9,829 28
Formogestión S.A 3159
Terraplaza Sá, 991
Provefarma Sah.
FarmalladasS.

Tota    

 

gastos
Provefarma S.A. 3,489 9
Tecraploza S.A. 991
Farmagestián S.A, 5
Farmalladas 5 A. 12,100
FARCOMED 14,718
“Tiecone S.A 12.113

Total — AR
19.1 Remuneraciones af personalclave de ln gerencia

ta Agministración de la Compañía incluye como miembrosclave 8 la alta gerencia
de los diferentes áreas de lo Compañía. Los costos por remuneraciones de los
miembrosdelpersonal clave de la gerencia se detallan a contingación:

ana ZAZ
Salarios y beneficios sotiales de corto y largo plazo 159,120 160,128

20. PATRIMONIO

20.1 Capital social- Elcapital suscrito y pagado dela compañia 21 31 de dictembre del
2018 y 2017 comprende de 7,034,567 arciones ordinarias de valor nominal US$1
cada uno. La Compañía recibló aportes para futuras capitallzaciones según acta de
Junta Genera! de Accionistas celebrada duranteel año 2014 En fullo 3.de 2017,la
Junta General Extraordinaria de Accionistas decidió Incrementar el capital por
US$2,671,254, mediante la capitalización de aportes pendlentes.

20,2 Resarva legal - La 1ey de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anualsea apropiado comoreserva legalhasta que ésta como mínimo afeanee:
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el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de ividendos
en efectivo, pero puede Ser capitalizada en su totalldad..

20,3 Déficit acumulado:

AUIZHS Ma 21412417
Défeir acumulado (8,279,007) (6,885,516) (6,691,279)
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF 212 22.82 2222

Total (8,956,290) (6,662,299) (9,468,562)

El salgo dela siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIF y
de los saldos según PCGA anteriores, la cual según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañlas el 14 de octubre del 2011,podrá ser utilizada de la
siguiente forma
deaBLE- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por
primera vez delas NIF. El saldo sólo podrá ser captalizado en la parte que exceda
Alvalor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico conqluido,
siloshubieren, utlizado en absorber pérgidas; a devuelto en elcaso deliquidación
dela Compañía

20.4 Dividendos. Qurante losaños 2018 y 2017 la Compañía no ha declarado dividendos
a sus accionistas.
A partir del año 2010, ios dividendos distribuidos a favor de accionistas personas.
natureles resigentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos Ascales,
en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para
electos del impuesto a la renta,

20.3 Contribución de capita? » La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
17 de diciembre del 2028 resolvió que, Corporación Grupo Fybeca S.A GPF(principal
accionista), efectúe una contribución de capital mediante la transferencia de las
cuentaspor pagar originadas por ta declaración de dividendos en años antentores al
patrimonio de la Compañía, Esta contribución de los accionistas medlante un aporte,
Incrementa el patsimontodela Compañia, sin ninguna obligación de eapitallzaria o
realizar reembolso alguno en contraprestación porla recepción de la contribución,
conformela establecen las NIE
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21. INGRESOS POR VENTAS NETAS DE PRODUCTOS

Año terminado
AU2US SLU?

Medicinas 186,961,605 187,296,722
No medicinas —GLRZA.O70 63.716.236

Total 250.899.676 254,462,958

22. INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS

Corresponde 3 ingresos originados en venta de recargas de tiempo alre de tetefonta cciular
televisión por cable efectuadasporlos cientes en fos diferentes establecimientos de la
Compañia, conforme a lo establecido en los contratos suscritos con los proveedores que
prestan los mencionados servicios, Un detalle del Ingreso neto es como sigue"

Año terminado.
Una MORAZ

Enctucacióndeservicios:
Recargas telefonia cetglar 19,277,866 23,032,246
Recargas cevisión por cable: 2202196 —2400.502

Subtotal PSESO5Z  710:976.748

deserviclas"
Recargas telefonía cetular (17,443,521) (20,904,091)
Recargas televisión por cable 4321748) AO

Subtotal (23,365,268)

To ME

23, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

AñO terminado
JULROE—— BRAZ

¿Costo de ventas 189,212,764 168,843,031
¡Gastos de operación, administración y ventas —SEO2RASE 65.915.087

Total 255291,6J9 259,258,918

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue.

Costo medicina y no medicina
Gasto beneficios a empleados
Arrlenda locales y equipos
Servicios corporativos de relacionadas
Servicios de distribución relacionadas.
“Transporte de mercaderia
Uso de marca relacionadas
JVA ca compras no secuperado
Publicidad y propaganda
Gasto por depreciación
Servidos básicos
Vigllancia física y monitoreo
Mantenimiento.
Gasto por amortización
Gasto pordeteriora.
Servicios especializados.
Otros gastos de administración

Total

beneficios

Sueldos y salarios
Participación a trabajadores (Nota 17)
Benctfios sociales
Aportes al SS
Benenidos definidos
Otros
Tetas

ESPACIO EN BLANCO.

Año terminado

89,212,764
23,317,267
8,058,436
6,689,076
5,950,290
3,312,182
2,548,469
2,302,647
2,084,098
1,911,606
1,559,177
1,180,743
920,369
194,716
163,819
160,103

pera

255,243,619

Año terminado.
ALZna

16,370,694
114,643

3,502,780
2,003,294
150,157

1176179
23,317,242.

aurnz
168,643,831
23,047,427
7,789,442
6,924,547
5,319,195
3,391,282
2,502,300
2,501,768
2,024,247
1,999,091
1,730,647
1,220,647
1,150,250
125,201
81,527
176,721

591,094

259,250.98

aUURaz
16,334,637

179,111
2,597,443
2,010,001
149,510
—28

23,097,427
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24. OTROS INGRESOS

25.

Año terminado
aAs— 24207

Alquiler de espacios y perchas (2) 1,867,045 1,942,797
Comisión Banco Pichincha C.A, (2) 996,311 346,211
Promociones y publicidad entregada con
terceros (3) 561,484 448,504

Publicidadterceros en catálogos "SanaSana” 220,275 443,526
Arriendos 191,595 185,894
Venta Suministros y papeleria a retacionadas 16,285 7.548
Utilidad en ventas de activos fijos 13,995 1912
Otros menores —É9B4S7 319,482

Total ALUEAAIZ 2595878
(2) Corcesponde los ingresas obtenidos porelalquiler de espacios y perchas, acordados

<on terceros no relacionados.

(2) Corresponde a los ingresos por comisiones recibidas por las serviclos prestados por.
la Compañía como corresponsal no bancarlo, porlas transacciones efectuadas porlos
ellentes de Banco Pichincha C.A ea los diferentes puntos de vente de la Compañia.
Considerando que es el primer año de consolidación de este servicio, ta
Administración de la Compañía se encuentra cn proceso de asociación de costos y
gastos relacionados, los cuales at 31 de diciembre del 2018 y 2017 se encuentran
registrados en los gastos de operación.

(5) Corresponde a promociones y campañas publicitarias lanzadas por 1a Compañía ea
«conjunto con proveedores y terteras

PÉRDIDA BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN

Laspércidas y el número promedio ponderado de acciones orólnarias utlizadas en el
cálculo de la pérdlsa básica y diluida por acción son los sigulentes”

34208 314207
Pérdida del año (1,070,936) (627,452)
Kumero promedio ponderado de acciones.
ordinarias y acciones potenciales ZAODAS6Z 7004567

Pércida poracción
Básica A 0
Olluida. T—0d 00.09)
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26 COMPROMISOS

Los compromisos más Importantes de la Compañía, al 34 de diciembre del 2018, se
detallan a continvación:

uso- La Compañía mantienefirmado un contrato de uso de marca
<on Provefanma S.A (Compañía Relacionada, propietaria de la marca “SanaSana”),
mediante el cual se establece la utilización del nombre comercial en todaslas farmacias
queposee la Compañía a nivel nacional. ES plazo de duración del contrato es de un año,
Y puede ser renovado. Ver Nota 19

y- Provefarma S.A celebró con la Compañía
yn contrato de abastecimiento, control y despacho de productos a las Farmacias
“SanaSana” a nivel nacional. El plazo de duración del contrato es de 5 años renovables
Ver Nota 19.

de- Prowelanma S.A. celebró con la Compañía un contrato de
prestación de servicios corporativos (distribución, logística, administración y atros) por el
cual la Compañía cencelar wn honorario mensual por estos Conceptos. El plazo de
«ucación del contrata es de $ aÑosrenovables, Ver tota 19.
Titularización- La Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 13 de septiembre del 2014 autorizó a que a compañía participe
omo originador de un proceso dettutarización de flujos con garentls general por un
monto de US$12,500,000, dela serte"A1” ala serte “A1Ó"a una tasa 7 25%, con unplozo
de 1,826 dias, respectivamente, pagando capital e Intereses trimestralmente, los fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo El prospecto de oferta pública así
como la inscripción en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la
Intendencia de Mercado de Valores el 3 de febrero del 2014 en el cual se presenta
Econafarm S.A, como originador, Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A., como agente de manejo y agente pagador y el Fidelcomiso Mercantl Irevocable
*Fidélcomiso Primera Titularización de Flujos SanaSana” que se encuentra Inscrita como
emisorprivado de valores del sector no financiero bajo el No.2014-1-02:01272,

27. CONTINGENCIAS

La Administración de la Compañia t3 constituido una provisión par US$200 el para cubetr
eventuales contingencias legales derivadas del proceso cuya contraparte es la
Superintendencia de Control de Poder de Mercado. ta Administración de la Compañía y
sus asesores legales consideran que existen bajas probabilidades de éxito del mencionado
proceso; sin embargo, a la fecha de emisión de los estados ÁInancieros no es factible
determinar fos resultados finales derivados de esta situación.

28, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEl. QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 la fecha de emisión de los estados Ainancieros (abril
29 del 2019) no so produjeroneventos que en opiniónde la Administración pudleran tener
“un efecto importente sobre los estados financieros adjuntos, excepto por lo mencionado
enla flota 1,relacionado con la autorización de la operación de concentración económica
entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporación Grupo FYbeca S.A, GPF, autorizada
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porla Superintendencia du Control de Poder del Mercado del Ecuador mediante resolución
No, SCPM-CRPI-Q01-2019 de fecha 15 de marzo del 2019,

29. APROBACIÓNDELOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por fa Presklencia Ejecutiva de la Compañla en abit 29 del 2019 y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia Ejecutiva,
los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones,

ll
130, Dafa ZAYALA TOLEDO
CONTADORDE ECONOFARM:
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