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ECONOFARM S.A, (en adelanto "ECOMOFARM”o la "Compañia”) es subsidiaria de la
Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF,se encuentra constituida agosto del año 2000 en
ls República del Ecuador y su princiat actwidod esla comercialización y istibución de
productos farmacéuticos, de perfumeria, bazar y otros que se expenden a través delas
formacias "Sena Sena", a nivelnacional

 

La Compañia comercializabajo el nombre comercialde farmacias "Sana Sana”. La
marca €s propiedad de su compañía relacionada Proveferma S.A.. En a actualidad, la
Compañía opera con 465 farmacis a nivel nacional(438 farmacias en el año 2015).
Los Ingresos de lo Compañia provienan básicamente ds las ventas de productos de sus
tres Segmentosde negocos" ) mesicinas con el 60% en elaño 2016 (65% para el año
2015), ) no medicinas, consumo y bazar con el 28% en el año 2016 (23% para el año
2015), que corresponde a la venta de productos de cuidado personal,bazar, entre otros
y li) otros serviciostales como recargas telefónicas,televisión prepago, amiendo de.
Perchas con el 120% en los años 2016 y 2015, entre otos menores.

Ecovectosestratéaleosde laComoraciónGEF- Como parte de los decisiones
estratégicas de la Corporación Se emprendieron varios proyectos entreel másdestacado
Está el Proyecto Mundo Vanguaralsta

 

Mundo- Corresponde una iniciativa estratágica que busca
dotar la Corporación de solociones tecnológicas paraa optimización de los procesos. A.
Partir dol año 2013,la Corporación inkel proyecto denominado Mundo Vanguaraista
que Incluye varias etapassobre Jascuales se puso en marcha la Implementación del
inuevo software de administración de Inventario que Incluye tecnología robotizado para
los procesos de recepción y despacho los cuales están conectados con los procesos de
monitoreo de Stock y requerimientos de compra,esta etapa delproyecto sal en viva en
Jul del2016. Por tra parte, una segunda fase Incluye Implementarelsoftware en los
Puntos de venta lo cualserá resliado hasta elaño 2010,

 

«Conjuntamente con la implementación de tecnología, la Corporación construyó et nuevo
Ceniro de Logística Avanzada - CLA cuya finalidad es lo de elevar ls niveles de servicios
y asegurar una adecuada logística que permita atender el crecimiento sostenido del
egaio Este CLA y elCentro de Logistica Inverso - CL! (cemro de distribución
«construido en años anteriores) son operados por su compañ relacionada Provetorma
S.A. con elobjetivo decentralizarel despacho y administraciónde los productos a sus
lerentes puntos de vento.
Durante el año 2016, la Administracióndela Compañia se concentró e la consolidación
y avance del desarollo del proyecto denominado "Mundo Vanguardia” que constituye el
Par de crecimiento futuro corporativo.

ze



o Las operaciones de la Compañía en la parte relacionscon la vento de
medicinas, 20 encuentro regulada por las disposiciones de Ley de Producción,
Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos de Uso Humano y la Ley
Orgánico de Salud y el Reglamento de Control y Funcionamiento de Establecimientos
Farmacésticos, normas que establecen los proceso y preclos de venta al consumidor de:
los medicamentos que serán estabiccidos por el Consejo Nacional de Precios de
Medicamentos de Uso Mumano, En julio del 2015,se emitió el nuevo Reglamento paro la
ación de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecey regular los
procedimientos para la reviión y control de precios de venta al consumidos final de
medicamentos de uso humano que se comercialicen en elEcuador.
Este Reglamento estableceun nuevo mecanismo de cáteulo de precios, basado en la
media del precio de venta olpúblico, y presenta tres regímenes, 1) Regulado, que serán
odos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridady
estará sujetoal cfiulo de la mediana, ) Liberado: para aquellos productos que no se
«consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en forma,
Semestral: li) Flación Directas que se apicará encasos de Incumplimiento dealguno
¿e los anteriores, la aplicación de esto reglamento fue propuesta sucesivamente por las
Autoridades y entró malmvente en vigoncia eS 8 de abel del2016. El efecto de esta
regulación fue una contracción en las ventasde mesicinas

 

Elnúmero de colaboradores de la Compañía al31 de dktembre del 2016 ascende a
2.307 (2,469 para el año 2015).

POLÍTICAS CONYABLES SIGNIFICATIVAS
2.4. Declaración de cumplimiento - Los estados Inansicros han sido preparados de

conformidad con as Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)
Sigentes ol 31 de dciembre del2016 emitidas porel JASA International
Accounting Standard Bogró) traducidas oficialmenteal diorna Casteñano y
“aplicados de monera uniforme en los años que se presentan estos estados
nancieros,las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopción integra, explica y sin reservasde las referidas normas Internacionales y
aplcadasde manera uniforme a los ejercicios que 5e presentan.

  

2.2. Moneda funcional - La morada funcionaldela Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos ce Aménica (U.S lor), el cual esla moneda de ciculación en el

 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre a
base det costo Mstário,excepto por ciertas propiedades qua son medidasal valor
razonable alcomo se dxpla en las politicas contattes incvieas más anajo 

Elcosto histáico está basado generalmente en el valorrazonable de la
contraprestación entregada a cambio delosbienes y servicios.
Elvalor razonable es el precio que se recta por vender un activo el valor
Pagado para transíeer un pasivo entre participantes de un mercado en a fecha de
valoración, Independientementede sl ese precio es directamente observable o
estimado útlizando otra técnica de valoración “Al estimar elvalor razonable de un
etivo o un pasivo,la Compañia tiene en cuento las características del peivo o
pasivo que los participantes del mercado tomaríanen cuenta alfijarel precio del
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saivo o pasivo a la fecha de medición, El valor razonable a efectos de mesición y
de revelación en los estados financieras, las operaciones de arrendamiento que
están dentro del alcance de la NIC 17.y las mesiciones que tienealgunas
Similitudes con el valor razonable, pero no Son su valor razonable,tales como el
alosneto de restzación dela NIC 2 o elvalor en uso dela NIC 36.

 

Adicionalmente, efectos de información financiera,las meciciones efectuadasa
Valor raxorabie se clasifican en el nivel1, 2 03 con base en el grado do.
importancia delsinsumos pora la medición delvalor razonable en su totalidad,
los cuales Se describen a continuación

 

vel Son precios cotizados sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Hdénticos que la entidad puede acceder als fecha de medición,
HlesL2 Insumos distintosa los precios colizadosincluidos en el ive! que sean
observables para elactivo o pasivo, ya sea dieta indirectamente.
rel. insumosson datos no observables para el seivo o pasivo.
Los Importes de los notosa los estados financieros están expresados en U.
élares, excepto cuando se especifique lo contrario.

 

A continuación,se describen las plncipales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.
Electivo y bancos - Inctuye aquellos activos financioros liquidos, depósitos a la
vista en Instituciones financieras y otras Inversiones altamente lquldascon
vencimientos originales de tres meses o menos.
Activos y pasivos financloros
2.5.1 Clasificación

La Compañia clasifica sus activos inanciros en las siguientes categorias
“activos financieros a valorrazonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hosts
sl vencimiento” y “activos financicros disponibles pora la venta”. Los
Pasivos nancieros se ciasfican en las siguientes categorías: "pasivos.
financieros a velor razonable 5 través de ganancias y pérdidas” y "otros
pasivos financieros”. La ciasitcación depende delpropósito para elcual
Se adquirieronlos activos o contrataron los pasivos financieros. Lo
Administración determina la cosiicación de 30s activos financieros la
fecha de su reconocimiento Inca.

 

AL 31 de diciembre del2016 y 2015, la Compañia mantuvo activos
icancierosen la categoría de "préstamos y cuentas por cobrar” y "activos
noncieosdisponibles para la venta”. En cuanto alos pasivos
rncieros, la Compañlo Solo mantuvo en a categoria de"otros postvos.
Anoncieros”, Las características delos referidos Instrumentos financieras.
se explican a continuación

 

Préstamos y cuentas por cobrar = Se encuentran representados.
principalmente en el estado de stuación financiera por los documentosy
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cuentaspor cobrar comerciales, compañiasrelacionadas y empleados,
Son activos financieros no Serivados que den derecho a pagos fos o
cterminatles y que no cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el
cto corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses.
cortados desde la fecha delestado de situación inanciera,
Otros pasivos financieros - Se encuentran representados en el estado
¿e <AUación nonciera porlas obligaciones financieras, cuentas por pagar
“proveedores, compañíasrelacionados y otras cuentas por pagar Se
incluyen en elpasivo comiente, excepto porlos de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir dela fecna del estado de stuación financiera
Racenocimiento y medición nlciat y postarior
Reconocimiento
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situación financiera ala fecha dela negociación y se reconocen cuando se
Compromete a comprar o vender el activo o pagar clpasivo,

 

Medición Inicial
Los activos y pasivos financieros son mesidos Incialmente su valor
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción,6 lactivo o
pasivo financiera no es designado como de valorrazonable través de
Ganancias y pérdidas y éste es significativo, Con postorioridad al
Feconslmieo iniCompañia valoras mis como se secre
a coninuación”
Medición postarlor.
Préstamos y cuentas por cobrar = Posterior su reconocimientoinicia!
e miden al costo amortizado aplicando elmétodo de Interés efectivo, En
Espace la Compañi peseta as ius curasdentro de esta
extegoria”
- Cuentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas =

Éstas cuentas corresponden 3 los montos adeudados por clentes por.
la ventade productosdels segmentos de medicina y no medicina en

so nermal delos negocios, asi como la prestación de servicios
pora olcaso de las compañiasrelacionadas, los cunls se registran a
3 valor nominal que es equivalente a Su costo amortizado pues se.
recuperan en elcoto plazo. Sise esperan cobraren un año o menos.
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
“como activos no corriemes. Las cuentas por cobrara compaítas.
relacionadospor préstamos otorgados se registran su valor nominal
a que tenen plazo de recuperación en promedio de 90 dias y sobre
éstos se colula un Interés exploto del 8% anual.

 

+ Otras cuentas por cobrar - Representadasprincipalmente por
préstamos empleados, compañias de seguros y otros,los cuales se
registran a su vator nominal que es equivalente a su costo amortizado.
pues serecuperan en el corto plazo.
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Otros pasivos financieros - Posterior a su reconecimiento inicial se
iden

al

costo amortizado oplicando el mátodo de interés efectivo _En
Especlico,la Compaáia presentalassiguientes cuentas dentro de esta
estegora.

 

+ Préstamos - Se registran Inicialmente a suvalor nominal que no.
¡cren desu valor razonable, pues están contratados a las tasas
Vigentes en el mercado No exsten costos de transacciones.
“gricatvos incurridos a! momento de su contratación.
Posteriormente se miden costo amortizado utlzando las tasas de.
Interés pactadasLos intereses devengados que corresponden 3
préstamos y obligacionoscon Instituciones financieras uilizadas cn el
financiamiento de sus operaciones se presentan en elestado de
resultados integrales,bajo el rubro gastos financieros

-  Titutarización do fujos futuros - Se registran Inicialmente 3 su
Valor nominal que es equivalente a su valorrazonable Los costos
alribuIbles la transacción que mo son sigoleatvos 5e registran
directamente con cargo a les resunados delperiodo an que se
lacurrieron. Posteriormente se miden costo amortizado a las tasas
de Interéspactadas. LosIntereses devengacos Colulados se
reconocen en el estado de resultados Integrales en elrubro gastos
ancleros en el periodo en que se devengan. Se Incluyen en el
pasivo comente, excepto por los de vencimiento moyor a 12 meses.
contados a parur deta fecha del estado de suación financiera,los
vales se presentan on elpasivo no corriente.

+ Proveedores y atras cuentas por pagar- Son obigeciones de pago
por bienes o servicos adquiridos do proveedores locales y/0 del
exterior en el curso normal de los negocios SI se esperan pagar en
un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen su valor
ominal que esequivalente a su costo amortizado pues no generan
Intereses y son pagaderos hasta en 90 das.

 

+ Cuentas por pagar a compañias relacionadas » Son obligaciones.
de pago porservicios adquiridos, adicionalmente Incluye obligaciones.
e pago principalmente porpréstamos otorgadosen años anteriores
que son exogibles por partedel acreedoren el corto plazo (50 dias).
Devengan intereses y se registran su costo amortizado y debe.
xistir el derecha incondicional para See pagados luego de 12 meses.
Para ser registradosa largo plazo,

 

2.53 Deterioro deactivos financieros - La Compañía constituye una
provisión para pérdidaspor deteñoro de sus cuentas por cobrar
¡cuando existe evidencio objetiva de que la Compañía no será capaz de
obrartodos los importes que sele adeudan de acuerdo con los
Kérminos originales delas cuentas cobrar, L3 existencio de:
dificultades inancieras significativas por porte del ccudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
¿uela cuenta a cobrarse ha deteriorado, Al31 de diciembre del 2016
y 2015 se hon registradoprovisiones pordeteriora delas cuentas por
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cobraren bose alas politicas de la Compañía y un análisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menorvalor
delascuentas porcobrar

 

254 Baja do activos y pasivos financieros- Ls Compafíe elimina un
clivo fnanciero cuando expiran os derechos a reci los fujos de
efectivo del acto 9 sia Compañía transiee elactivo a un tercero sn
Fetener sustancialmente los iezgos y benelidos del activo_ Un pasivo
«5 eliminado cuandolas bilgaciones de la Compañía especificados en
Si cantrato se hon liquidado

Inventarios - Son presentados alcosto o a suvalor neto de realización, elmenor,
El velorneto realizable es elprecio deventa estimado en elcurso normalde los
megodios, menos los gastos de comercalzación y distribución, “on valorados al
Costo promedio ponderado y no excede el valor de mercado de los inventarios.
El costo de los inventariosde mercaderías comprende. los costos de compra /
Importación y otros costos directostales como Impuestos no recuperables
(aranceles deimportación e Impuesto a la salida de divisas), deducidos los
descuentos en compras
Los inventarios entránsito se presentan
relacionados con la compra 6 importación

 

costo de las facturas más otros cargos

La Administración de la Compañía no ha constituido una provisión para reconocer.
ventuples párgidas por obsolescencia de Inventarios, en razón de que, se
mantiene un sistema de control interno que garantiza la rotación del Inventario sin
generar pérdidas.
Propiedades y equipos
2.7.1. Medición en al momento del reconocimtenta - Las partidas de

propledades y equipos se miden Inkcialmento por su costo. El costo de
Propledades y equipos comprende su precio deadquisición más todos los
Costos directamente relacionados con la ubicacióny la puesta en.
condiciones de funcionamiento o construcción del activo.
Los costos por Intereses y otros costos de endeudamiento se captalzan
siempre y cuando están relacionados con la construcción de activos
alíicables y su Inversión se estime superior a US$1 mllón. Un activo
Eslicable es aquel que requiero de un lempo prolongado para que esté
sto para su uso, periodo que la Administración de la Compañía ha
definido como mayor a un 380, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos
los proyectos de la Compañia se han liquidado en plazosInferiores o un
año y mo han superado en el monto de Inversión estimado, por lo que no
Se han activado costos de endeudamiento,

27,2. Medición posterlor al reconocimiento: modelo def costo - Después
¡el reconocimiento Inicia, las propiedades y equipos son registradas al
costo menosla depreciación acumulada y el Importe acumulado de las
péreidos de deteñoro de valor.

 

17.



Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición sólo son
cspitolzadoscuando es probable que beneficios económicos futuros,
Sieciadosa la inversión Mayan hacia la Compañíay los costos pueden ser.
medidos razonablemente Los gastos de reparaciones y mantenimientos
menores se imputan a resultadosen el perfodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo valor revaluado de
Propiedades y equipos y componentes sigeifiativos que posean vidas.
Éules diterenciados, 30 deprecian de acuerdo con el método de línea
recto, La Administración de la Compañía, considera valores residuales
para los casos en que se estima que su valor derealización altérmino de:
la vito Gu no será depreciatie y poctrn ser comercializados. La vida ul
estimado, valorresidualy método de depreciación son revisados,y
ajustados de ser necesario, inal de cada año,siendo elefecto de.
uniquier cambio en el estimado registrado sobre una bose prospectiva,

 

A continuación se presentan lasprincipales paridas de propiedades y
equipos las vidas Únles usados en el cálculo dela depreciación”
bienes. VidaEco
Jomuettes
Instalaciones locales arrentados
Equipo de computación
Muebles y enseres,
Equipos de seguridad
Vehiculos
Equipos de oficio,
Maquinaria y equipo

 

B
u
s
a
v
a
s
Y

2.74. Retiro o venta de propiedadesy equipos - La ulidad o pérdida que
surja del retiro o venta deuna parida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia cnire elprecio de venta y el valor en libros
¿el activoy reconocida en resultados Cuando elvalor en bros de un
activo exceda a 4u monto rccuperable, este es reducido Inmadiatamante:
hasta Su valor recuperabe

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,el
saldo de la reserva de revaluación es Lransferido directamente a Uulidades
“retenidas (dénci acumulado) (Ver Nota 19.4).

2.8 Activos Intangibles"
2.8,2 Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al

“Costo menos la amortización acumulada y cuslquler pérdida por detaroro.
“cumulado, La amortización sereconoce con base en el métodode lnea
recta sobre su vida Útil estimado, La vida (ulestimada, valor residuo!y
método de depreciación Son revisados 91 finalde cada año, siendo elefecto
“de cualquiercambio en el estimado registrado sobre una Base prospectivo

 

Los activos Intangibles con vida ti indefinida que son adquiridos
seporadament se regivan al oso menoscli périsa por deteriora
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2.8.2 Activos intangibles adquiridos en una combinación do negocios »
“Cuerda se adquiera un activoIntangible en una combinación de negociosy
e reconoxcan separadamente dela plusvala, su costo será su valor
fazonoble en la fecha de scquisición,
¿Con posterioridad a su reconocimientoInicia, un activo Intangible adquirido
“en una combinación de negocios se contabiizaró porsu costo menos la
Smortcación acumulada y el mporte acurnuado de las párdidas por
Veterioro, sobre la mismo base quelos activos intangiaos que son
adquiridos de forma seporaas.

2.8.3 Bojo de setivos intangibles Un activo Intangible se da de baja a
"momento de su disposición, o cuando no se esperan beneñcios económicos
futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen dela
bolo en libros de un activointangible, medidas como la diferencia entre los.
Ingresos netos provenientes ae a venta y el importe en bros del activo se
reconocen en el resultado del período almomento en que elactivo es dado
de baja,
Deterioro del valor de tos activos tangibles e intangibles - Al nal de
cado periodo sobre elcual e Informa,la Compala evalúnlos importes en
los de sus activos tangibles e Intangibles in de detceminarsi existe un
Indicativo de que estos avos han sutrido alguna péralda por deteriora de:
valor. En tl aso,se Coculo el mporte recuperable delactivo a a de
determinarelalcance do la pérdiga por deterioro de valor(de haber
Alguna) Cuando no es posible estimar elImporte recuperable de un activo
individual, elGrupo calcula el Importe recuperatie dela unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identiia una base:
azonabie y consistente de distribución,los activos comunes son también
asignados a las unidades generadorasde efectivo Individuales,o
dlistibulaosal grupo más pequeño de unidades generadoras de efectiva
para jos cuales se puede Identificaruna base de distribución razonahe y
consistente.

 

 

Los activos Intangibles con una vida ¿ulIndeaida o todavia no disponibles
para su uso deben sersometidos a una comprobación de deterioro devalor
Anualmente, 0 con mayor frecuencia si existe cualquier Indicador de que:
podia homerse deteriorado Su valor.
Elimporterecuperable es el mayor entre elvalor razonable menosal costo
¿e ventas y el valor en uso, Al estimarelvalor uso,los flujos do
efectivo futuros estimados £on descontados del valorpresente Utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refeja las valoraciones.
actuales delmercado respecto valor tamporaldeldinero los lesgos.
especiios para elactivo para los cuales no se han ajustado los estimados
o flujo de stsctivo futuros.

 

SIel Importe recuperahe de un activo (o unidad generadora de efectiva)
calculado es menor que su importe en libros, el Importe en bras delactivo
(o unid generadora de efectivo) se reduce asu Importe recupera. Las
Pérdidas pordeterioro de vatoe se reconocen inmediatamenteen el
resultado delperiodo, salvo sel activo se registra un importe revalundo,
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2.8.5

en cuyo caso se dede considerarla párdida pordeterioro de valor como una
lsminución enla revaluación
cuendo una pérdida por detertoro de valores revestida posteriormente, el
importe en libros del bctivo(unidad gencradora de efectivo) aumenta al
Valor cstimado revisado de su Importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en tos que se
abria calculado s nose hublera reconocido la pórdida pordeterioro de
valorpara dicho activo fo unidad generadora de efectivo) en años
anteriores, El reverso do una pérdida por deterioro de valor es reconocido
atomátcamente en el resultado gel perfodo, salvoselactivo.
correspondiente se registra al monto revaluado,en cuyo caso elreverso de
la pra por deter de valor se maneja como un aumento e a
revaluación.

 

  

A131 de diciembre del 2016 la Compañía ha determinado deteroro de
setos activos Intangibles (Nota 11).
Método de amortización y vides ¿tiles - La amorizsción de los activos
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gules ulizanda el método
e línea recto. La vida tl estimada, valo residual y método de
“amortización Son revisados l final de cada año, siendo elefecto de
cuniquier cambio en elestimado registrado sobre una baso prospect
La vida util de un activo intangible es finita o Indefinida, La vida GUIde un
“cv Intangible que surjode un derecho contractualo legalde otro po no
“excederá el periodo de esos derechos pero puede serInferior, dependiendo
del periodoalo largo delcalla entidad espera vtlizar el activo, Los.
BAAVOS intonglbles e vida UUindenida no se amortizan, pero se evalúan
por deterioro anvalmente y cuando exista indicios de que acto.
Intangible puede estar deteriorado.

 

 

 

Se estima que el valor residual de todos 1os activos Intangibles dela
Camposon iguala cero,
A continuación se presentan los principales activos Intangibles y las vidas
útiles usadas en ecálculo delo amortización. 
Lem (cn
Concesiones. w
Lcencis y solace 5
Derecho de lavo Indefinido
Good Indefinido
41) Estos activos se amortizan durante el iempo de vigencia de los

onratos celebrados con terceros,
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)
Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y sujetos o na a
“amortización (Intangibles)se someten pruebasde detenoro cuando se produeca
eventos o ceeunstancis queindican que podria no recuperarse su valoren libros.
aspércidas pordeterioro corresponden almonto en el que el vaoren iros del
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“sctiwo excede a suvalor recuperable Elvalor recuperable de los activos
Corresponde al mayor entre elvalorneto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso Paraefectosde la evaluación por doteroro, los activos se agrupan alos
ivcies más pequeños en los que generen flujos de sfecivo Identificables
unidades generadorasde efectivo)
En elcaso que el monto delvalor bros del activo exceda a su monto recuperan,
la Compañía registra unopérdida por deterioro en os resultados delejercido.
-A131 de diciembre del 2016, lo Administración ha Igentificada la necesidad de.
reconocer púrdidas por deteñoro deciertos activos Intanginis, en razón de que la
Administración considera que oxsten Indios de deterioro en l valor razonable de
las activos intangibles

2.10 Costos por prástomos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
“adquisición, construcción o producción de activos calíficados,los cuates constituyen
activos que requieren deUn periodo de tiempo sustancia para su uso o venta, son
sumados alcosto de estos ativos hasta el momento en que estén stos para 5u
use 0 venta
Elingreso por Intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos
Pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducidodelos costos
por préstamos aptos para su capitazación
“odoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados duranteel
período en que se incurren

2.11 Impuesto a /a renta corriente y diferido:
2.11,1. Impuesto e la rente corriente - El cargo por Impuestoa la renta

corriente se calcula mediontela tosa ge impuesto apliabie alas
'tligades gravobles (tributaria) y se cargaalos resultados del año en que
se devenga con base en elImpuesto por pagarexigible, La ulidad
¡gravanie difiere de la utilidad contable, debido a losparidasde Ingresos o
gastos imponibles deducibles y partidas que no serán gravabies o
Sesudbles. El pasivo dela Compañía por concepto del impuesto coriente
Se calcula uullzando los tasos Niscles aprobadas al inade cada periodo,
Las normos tributariasvigentes establecen una tasa de Impuesto del 22%
de las UUiNdades gravables, la cual se reduce l 12% Si lasutilidades san
telnvertidas por el contribuyente.
La legislacióntributaria vigente exige el pago de un”anticipo minimo de.
Impuestoala renta”,cuyo valores calculado en función delascas
reportadasel año anteriorsobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
tos y gastos deduce, O:de los Ingresos gravis y 4% des
Sato.
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta
causado 5ea menor que el valor del anticipo mínimo,este limo se
convertirá en Impuesto la renta deitivo, » menos que el contribuyente
solicite Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cualpodría ser.
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214,2

231.3

aplicable en elcaso de pérdidas recurrentes operacionales, de acuerdo.
on la norma que rige la devolución de este anticipo.
Durante elaño 2016 y 2015 la Compoila registró como Impuestoala
renta Comiente causado, elvalor del anticipo minimo, puesto que éste fue
mayor que sl impuesto causado,
Impuesto a la renta diferido - Sereconoce sobre las diferencias
Temporarios determinadasentre el valor en bros de los activosy pasivos
Incluidos en os estados nancierosy sus bases scales, Un pastvo por
Impuesto derdo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarios imponibles Un activo por Impuesto difeido se reconoce por
odos las diferencias temporarias deducibles, enla medida en que resulte
proboble que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargaresas diferencias tomporañas deducibles. Estos
aCUVOS y PASIVOS no Se reconocen silas gilerencias temporarias surgen
e)reconocimiento Inicial(asunto al de la combinación de negocios) de
tros activos y pasivos en una operación que no afeta la utlidad
gravable (tributaria) nlla contable, Además,los pasivos por Impuesto,
lerido no se reconocen si la diferencia temporal surgo del
reconocimiento Inlellde laplusvali,
limporte en bros de un activo por Impuestosdiferidos debe someterse
a revisión al final de cada periodosobreel que se Informe y se debe
regucir, enla medida que estime probate que no dispondrá de suliciente
tiliad gravabo (tributaria, en elfuturo, como para permitir que se
recupere la tataiad o una parte delactivo
Los activos y pasivos porImpuestos cerdos se miden empleando las
asas fiscales que se espera scan de aplicación en elperiodo en elque el
tivose realce o elpasivo se cancel, basándose en las tosas(y leyes.
scales) que hayan sido aprobadas o prácticamenteaprobadasa)faldel
periodo que seInforma.
La medición de los pasivos parimpuestos cerdos los activos por
Impuestos cerdos rejalas consecuencias scales que se derivarian
¡ela forma en que la entidad espera,al final del perlodo sobre elque 5e
Informa, recuperar liquidarel importe en bros de 5us aCAIvOS y PASIVOS.
La Campos compensa activos porimpuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sy zolo 2 ene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente la mntema autoridad fiscal, os importes
reconocidos en esas partidasyla Compañía tienela Intención de liquidar
Sus activos y pasivos como netos.
Impuestos corrientes y diferidos - Sa reconocen como Ingreso o
gasto, y som Incluidos en el resultado,excepto en La mocia en que hayan
Surgldo de una transacción o suceso que se reconoce fuera delresultado.
Ya sea en oso resultado Integral directamente en el patrimonio, en cuyo
asa elimpuesto también se reconoce fuera delresultado; o cuendo.
Surgen del registeo inicial de una combinación de negocios.
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2.42 Provisiones - Se reconocen cuandola Compañía Llene una obligación presente.
(ya sea legal o Implcito) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Ecmpatia tengo que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
iconómicos pora cancelo la obligación,y puede hacerse uns esúmación fable del
Importe de la obligación.
El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimoción del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo,teniendo.
en cuentolos riesgosy lasincertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelarla obligación presente,
4 importe en hbros representa elvalor actual de alcho flujo de efectivo (cuandoel
efecto del valordel dinero en el liempa es material).
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficos económicos.
requeridos para cancelar una provisión,se reconoce una cuenta por cobrar como
Un activo 41 es virtuaimente seguro que se recibirá eldesembolso y elor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

 

2.13 Beneficios alos empleados
2.13.1 Beneficios definidos: Jubilación patrona y bonificación por.

desahucio - El costo delos beneñicos Gemidos (Jubilación patronaly
Bonincación por desahucio) es determinado utlizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas ol
final de cada periodo,
Los costos por servico presente y pasado se reconocen enel resultada del
año cn elque se generan,así como elinterés Inanciero generado parla
obligación de beneficio definido.
Las nuevasmediciones,que comprenden las ganancias y pérdidas
actuarales, se reconocen en et estado de situaciónfinanciera con cargo o
abono 3 tro resultado Integral, en el períadoen que so producen. El
reconocimientodela ganancias y pérdidasactuanales en otro resultado
integral seceiejan inmediatamente en lasganancias acumuladas y no 200
reciasifcadas a a utilidad o pérdida delperiodo

213.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un
gasto por la participación delos trabajadores en las utilidades de la
Compañia, Éste benefi se calcula ala tasa del 15% de los utlidados
líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2 13.3. Bonos a los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. La utlidad tomada como base pora el ciculo
“elos bonos es la utilidadliquida o contable, de acuerdo al cumplimiento
¡de metas previamento estatleidas

2.14 Reconocimiento de lngresos
7.14.2 Ingresos ordinarios por venta de productos

Los Ingresos comprendenel valorde la venta de productos, neto de
impuestosalas venas y descuentos, Se reconocen cuando su importe se
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puede medrconfiblemento, es prabable que beneficios económicas.
ayan 1 la entidad en elfuturo yla transacción cumple can criterios
“especificos por cada una de las actividades de la Compañía, como se:
osenbe más adelante
Las ventas de la Compañia,corresponden principalmenteala
comercialización de producios farmacéuticos y do culdado persona,
chosproductos san llevados hasta elconsumidor final a travésde sus
cadenas de farmacias
os ingresos de estasllas de negocio, que en su mayoria son al contado
9 mediante pago con tarjeta de crédito, se reconocen cuando la Compañía
ha entregado los productos, el ciente ha aceptado los productos y se ha
reciido el etectvo del chente o voucherfemado emilido porun consumo,
¿e tarjeo de crédito o débito Los costos son aquellos relacionados conta
generación de estosIngresos,representadas básicamente porelcosto de
las articulos adquiridos y vendidos.

2.24.2 Jagrosos ordinarios por la prestación de sorviclos-Arrendamlento
do perchas
Los ingresospor arrendamiento de perchas son reconocidos por la
Compañia de acuerdo ala prestación de servicios y transferencia de
riesgos y corresponde al siquier del espacio físico de perchas para la
Xhibición de productos de proveedores

2.143. 1mpresos por Intereses - Los ingresos por Intereses de un sativa
financiero Se reconocen cuando sea probabie que la Compañíareciba las
"eneficios económicos asociados con o transacción y elimporte delas
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma hato, Los
Ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente ya la tasa deInterés efectiva apcable, ln
cual esla tasa que Iguala los Muos de efectivo futuros estimados alo
largo dela vida esperada delInstrumento financiero o, cuando sea,
adecuado, en un períodomás corto, con el importe noto en bros en el
Feconotimiento inicial.

 

2.15 Costos y Gastos - Se registran alcosto MstÓrico, Los costos y gsstos se
reconocen medida que son incurrido, independientemento dela fecha en que se
haya reolizado elpago,y Se registran en el periodo en el que se conocen.

2.16 Compensación de saldos y transacclones - Corso norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en os que la compensación sea requerida o permitida
Poralguna norma y esta presentación sea el rofejo dela esencia de la transacción.
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tiene a
Intención de Iquidar por su importe neto o de renlizar el activo y proceder pago.
¿el pasivo de forma simultánea,se presentan netos en resutados.

2.47 Restablecimiento de saldos - Ciertaserasdelos estados financierospor los
ños terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron modificadaspara
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 hacerlas comporables con

a

presentación del año 2016 En el año en curso, la
Administración de la Compañía identicó erores relacionados con la reversión del
“scivoporimpuestos diferidos y ciertas recasificaciones relacionadas con los
Bctivos intangibles (Ver Nota 25), lo que hadado lugora efectos materiales sobre
la información presentada en los estados de situación Mnanciera y el estado de
ajos de elevo al 33 de diciembre del 2015 y 2014. De acuerdo con las
imodiícadones a la NIC 1,la Compañia ha presentado un tecerestado de
“tuación financiera 91 31 de diciembre del 2014, sin las notas relacionadas, a
“excepción de losrequerimientos de revelación de la NIC 8 Pollicas Contables,
“Cambios en las Estimaciones Contables y Erroces,para los saldos restobleidosde:
“scams porimpuestos diferidos (Ver Noto 15) y activos Intangibles (Ver Nota 31) y
Vildades retenidas (VerNota 19.4)

2.18 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
rovisadas que son mencateriamento efectivas en el año actua!
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicadolassiguientes modificaciones a
las RIE emvtidaspor el Consejo de Normas Internacionales de Contoniidad.
(ASS), y que son mandatoramenteefectivas a partir del] de enero del 2016 0
posteriormente

  

Mejoras anuslas a las WIIF Ciclo 2012 2014, Modificaciones a la NIC 19
Planes do Beneficios Definidos - Tasa de doscuento
Lasmogificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar as
bligaciones por beneficios post-<mpleo debe determinarse con referencia a la de.
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos deata caidadal final
el periodo de reporte, La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
comorativos de ala colldad debe sera nivel dela moneda (es decir la mismi
moneda en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedaspara las que
mo existe un mercado profundo de tales bonos comorativos de ata cidad,se
¡oben utlarlos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
so moneda la fecha de reporte,

 

Alser ol dólardelos Estados Unidosla moneda da circulación en Ecuador y en a
Quese van a pagarlos pasivos por beneñcos deñaidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivospor beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa delos rendimientos delmercado de bonos.
Corporativos de ato calidad de los Estados Unidos,Previo  1a modificación de
esta norma,la tasa de descuento utilizada por a Compañía 50 determinaba por
referencia los bonos del gobiemo ecuatoriano
Esta modulación se ha aplicado de formo retroactiva resultando en un Incremento
de los pasivos por benelidos definidos con el correspondiente ajuste a utlicades
retenidasal 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, Los efectos dela aplicación
a esta modificación e detallan 9 continuación.
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Impacto on netlvos, ALI/A/IS  Ajurtespor
Pasivos y patrimonio al

—

previnmente

—

enmiendamla

—

AL1/2/15

Le

ensro

2015

reportado mUE19. restablecido
 

Obligaciones por
beneficios deñiados.

  

  

  

   

Jubilación patronal 25.878
Desamuelo, 357.779

Unidades retenicas. 1,418,130

Impacto en activo» ALBA/I2/15
pasivos y patlmonio al previamente Ar3aJI2JaS
diciembre recortado restabiecido
Obligaciones por
Beneficios definidos:
Jubilación patronal 302,858 120,375 amas
Desamueo 300.826 497 305,797

ú"ulidad del 3ño 2.719.047 (93266) 2,620,581
Viliades retenidas 1.755.391 125,348) 1.630.033
ro resultado integra! 220.798 27,787 254,585
Impacto en activos, pasivos y patrimonto Año terminado
disiombre BALIZ/IS
Incremento en gasto por
Jublación patronal (43447)
Desañuco 07,026)

lsminución en gasto financiero 22.997
Disminución en a utilasd del año 63:60)

 

Modificaciones a  NIC Talciativa de Ravelación
La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ño actual, Las
“enmiendas clarfican que una entidad no necesito proporcionar una revelación
«specifa requerida por las NIF,st la información resultante de Lal revelación no
«s material, y da guia sonee las bases de información agregada y desagregada
para propósitos de revelación “Sin embargo, ls enmiendas relieran que una
entidad debe considerar proveer Información adicional cuando el cumplimiento
on un requerimiento especifico de NIIF es Insuficiete para permitir quelos
Usuarios de los estados financieros entiendan el Impacto de transacciones.
Parteseventos y candiones, obre la pstióFinanciera y resuñados de
Operación.
En dión, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro
resultado Integral provenianto de asociadas o negacios conjuntos registrados
tsando el método de participación debe presentarse por separado de aquellas que
surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la
Participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF: (1) no serán.
Feciasficadasposteriormente a resulados; y, (U)serán reclasincadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especicas,
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Respecto de lo estruetura de los estados financieroslas enmiendas proveen,
“ejemplos de un orden sistemático o agrupación denotas,
La spticación de estas enmiendas no ha tenido ningúnimpacto en la posición
inancira y resultados de operación dela Compañía.
Otras modificaciones aplicables a portr dat 1 de enero del 2016
La aplicación de las demás comiendosno ha tenido ningún impacto naterial en las
revelaciones 0 importes reconocidos enlosestados Inanciecos de la Compañía.

2.19 Normas nuevas y revisados emitidas pero adn no efectivas«La Compañía
(no ha aplicado lassiguientes Mormos Intermacionales de Información Financiera
E) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas”
mue Tuto festiva
Mu Instrumentos Anancieros Enero 2, 2018
AuFAS Ingresos procedemos de

contratos con clletes Entro 4,2018
NuFA6 Arrendamientos. Entero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Takcialiva de revelación Entero 1, 2017
Se permite la aplicación anticipada de estas normasnuevas y revisadas.
'NXIF9 Instrumentos financieros
La II 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevosrequisitos para la
clasificación y medición de activos finaneros, Esta norma se modificó
Posteñormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para lo clasificación
medición de pasivos financieros, así como su baja en os estados financieros,y
“a noviembre del 2013,Incuyó nuevos requisitos para la contabilidad de cosertura
enero). En julio del 2016, se emitió otra versión revisada de la NIIF9,
Brncipalmente pora Incluirlo siguiente
+ Requerimientos de deteroro para activos financieros y,
2 Modificaciones limitadas losrequisitos de casicación y medición alintroducir

luna categoría de megición a "valor razonable con cambiosen otro resultado
Integral, pora ciertos Instrumentos deudores simples.
clavos

 

+ Todoslos activos Mnancicros que se clasifican dentro delalcance dela NIC 39 »
Instrumentos Finaneleros,se reconocerán posteriormente a su costo
“mortizado o valor razonstle. Especicamente, los Instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modela de negocio cuyo objetivo sea elde recaudar
los flujos de efetivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contactutes que son únicamente pagos de capital Intereses sobre el capital
Pendiente por lo generalse miden al Costo amortizado al finalde los periodos
contables posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo,
de negacio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos Mujos de efectivo
contractuales como porla vente de deivos financieros, y que tengan términos
«contractuales delactivo financiero que danlugaren fechas especifas a flujos
e efectivo que solo constituyen pagos de capitale Intereses sobre el importe
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¿el prisipa! pendiente, son medidos » valorrazonable con cambios en tro.
Fesultado integral

-

Todoslosotras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden 8 3us valores razonables aiaelos periodos contables posteriores.
Además, tejo la NIF, ls entidados pueden hacer una elección imevocobie
Fara presentar os cambiesposteriores en elvalorrazonable de una inversión
e patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultadointegra,y zolo
on elingreso por dividendos generalmentereconocido en el resultado gel
periodo.

+ Respecto aldeterloro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de
Keterioro por pérdida crediticio esperado,contrario almodela de deterioro por
pérdida eredlida incurida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
cterioro por pérdida crediticia esperada requiere que uns entidad contabilce
las párdidas credlicas esperadasy cambios en esas párdidascrediticias
“esperadas en cada fecha de reporte para reflejaos cambios en el riesgo
<rediico desda el reconocimientoinicial, En otraspalabras,ya no es necesario
ue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credlucis.

+ Enla medición delos posivos financieras designados a valor razonable con
cambios en resultados,la NUI 9 requiere que elImporte generado por cambio
nel valor rexonable delpasivo financiero que 5ca atribuible cambios en al
esgo de crédito del referso pasivo,se presenteen otro resultado Integral, a
"menos que, el reconocimiento delos efectos de los cambios en el iesgo de
crédito del pastvoen ota resuñadointegral genere una asimetria contable en

resultado delperiodo. Los camiblos en el valor razonable atribulale al iesgo
crédito de un pasivo fnanciera no son posteriormente reclasifcados a1
resultado del periodo Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
«lvalorratonsble del pasivo financiero designado a valor razonable con
«amblos en resultados se presento en el resultado del periodo.

a Administración de la Compañia prevé que la aplicación de la NIF 9 enel futuro
podría tener un Impacto significativo Sobre los importes reconocidos en los estados.
Financieros adjuntos, en relación con los activos Mnancieros y pasivos financieros.
elo Compañía, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación
azonoble de ese electo hasta que un examen detallado haya sido completado.
NEF 5 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del2016 se emitió la NIF 15,que establece un modelo estenso y
detallado que deben utlzarlasentidades en elregistro y reconocimiento de
Ingresos procedentes de contratos con lentes, La MIIF 15 reemplazará el actual
lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,la NIC.
11 Contratosde Construcción y lsinterpretaciones respectivasen la fecha en que.
entre en vigencia.
Elprincipio fundamental dela NIF 15 es que una entidad debería reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o Servicios establecidos
contractualmente a os clentes, en un importe quereflejela contraprestación que
la entidad espera recibira cambio de bienes o servidos, Especificamente, la
orma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el Ingreso:
Paso 1: Identificar al contratocon oscientes.
Paso 2: Identificar las obligaciones deejecución an elcontrato.
Paso 3: determinarelpreciodela transacción.

 



Paso 4. distribuir el precio de transacción a as obligaciones de ejecución en el
contrato.

Paso 5: Feconocer el ingreso cuondo (o en la medida que) la entidad satstaga la
obligación.

Según ls KIIF 5, uno entidad contatiiza un ingreso cuando(o an ls medida que)
se satistago un cblgación de ejecución,es decir, cuando el“contar”delos bienes.
Y servicios relacionados con Una obligaciónde ejecución partculeres transferidoal
eme, Se hon añadido mucnos más Incamientos detaliados en le NIF 15 para
Poder analizar situaciones especincas. Además, la NIF 15 requiere amplaas
revelaciones.
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación dela NIIF 15 en cl
flturo pode tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados fnoncieros agjuntos y susrevelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionaruna estimación fazonablo de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
NIE 26: Arrendamientos.

 

 

La NIF 16 introduce un modelo integralpara la Identícación de contratos de
“srendamiento y tratamiento contablepara arrendador y arrendatariola NIF 16
Feemplaza la actual guia de arrendamientos incluida enla NIC 17 e
Interpretaciones relacionados. 
NIF 16 glferencia entre arrendamientosy contratosde servicio sobre la base de $1
inactivo idenufieado es controlado porel llete, La diferenciación entre
arrendamiento operativo y arrendamiento Pnancicro ha sido eliminada para ta
contatlidad del brrendador y es reemplazada por un modelo en l cual el derecho
e uso del sctivo y su correspondieme pasivatene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto os arrendamientosde corto
plazoy aquellos con un valor bajo de activo.

 

Elderecho de uso delactivo es Inicialmente medido alcosto y subsecuentemente
imesigo costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y
Pércidas por deterioro, ajustado poe cualquier remedición el pasivo del
“arrendatario El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido alvalorpresente
e los pagos del arrendomiento que no son pagados esa fecha. Posteriormente,
elpasivo delarrendatario es ajustado por intereses y pagos ascomo el impacto de
las modificaciones al arrendamiento,ente otros En adición,la cissficación de los
Múlos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades operación también
tendrá impacto De acuerdo con el modelo de MIIF 16 los pagos por.
“arrendamiento serán alvigidos en principale Interés los cuates serán presentados
como fujos de caja de actividades de financiamiento y de operación,
respectivamente

 

Encontraste la contabilidad delarrendatario, a NUIF 16 sustancialmente
mantienelos requerimientos de NIC 17 para (3 contabilidad delarrendadory
continúa con el requerimiento de clasificar elarrendamiento como operativo 9
financiero.Extensasrevelaciones son requeridas con NIIF 16,
La Administración de la Compañia prevé que la aplicación de lo NIF 16 en el
futuro podeía tenerun impacto sobralas importes reconocidos en os estados
Iinancieros y sus revelaciones, Sin embargo,no es posiproporcionar una
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estimación rozondble de ese efecto hasta que un examen detallado haya sigo
completado.
NIC 7; Iniciativa de Revelaciones
Las modificacionesrequieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
las usuarios de estados fnancieros evaluarlos cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento,
La Administración de la Compañía prevé que la splkcación de estas modIfcaciones
en elfuturo pogria tener un impacto material sobre los estados financieros,sn
embargo continua en el andisis dela aplicación de esta norma,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS
La preparación de estadosfinancieros requiere que la Agministaciónreallce
estimaciones y utice Supuestos que afectanlos montos Incluidos en estos estados.
manderos y sus notas relaconsdas Las estimaciones realizadas y supuestosutilizados.
por la Compañia se encuentran basados en la experiencia histáica, cambios en a
Industria e información suministrada por fuentes extemascalícados_ Sin embargo, los
resultados finales podrian dferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
Lasestimaciones y pollicas comaties signifesivas son definidas camo aquetas que son
importantes para refejar correctamentela situación financiera y los resultados dela
Compañia y/o las que requieren un atogrado de julio porparte de la Administración.
Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona se encuentran
relacionadascon los sIgulentes conceptos
3.1. Deterioro de activos - Aa focha de corre de cado periodo, o en aquella fecha

que se considere necesario, se analiza el var de los activos para determinar$
existe algún nsicio de que cichos activos hubieran sultido una pérdida por
deterioro En caso de que existo algún Indico se renliza una estimación det
importe recuperable de dicho activo, SI se trata de activosidentificables que no
¡generan Mujos de efectivo deforma independiento, se estima la recuperabiliad de
la uniaad generadora de efectivo a la que pertenece elactivo, Para los activos
Intangibles e vida ulncefnida se restiza un cálculo do proyección de fujos
futuros y se descuenta a un valor presento

 

3.2. Provisión para cuentas dudosas Es determinada por la Presidencia Ejecutiva
40 la Compañía en bose una evaluación de la antiguedad delos salgos poe cobrar
lo posiblidad de recuperación delos mismos. La Provisión para cuentas
incobrables se cargaalos resultadosdelaño y las recuperaciones de cuentas
ravisionadasse acreditan a otros ingresos.

 

 

3.3. Propiedades y equipos e Intangibles - La determinación de las vidas(tes de
depreciación delospropiedades y equipos, y losplazos de amortización de los
activos Intangibles se evalúan al corre de cada año conforme a lo descrito on las
Patos 2732.85

3.4. Provisiones para obligaciones por beneficlas definidos El valor presente de
losprovisiones para obligaciones por beneñcios denaidos depende de vanos
factores que son determinados en función de un elculo actuarial basados en
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4.

varlossupuestos.Estos supuestos uilizados para determinare valor presente de
“stosobligaciones incluye uns tasa de descuento. Cuolgulercambio en los
Sopuestos impacta en el valoren bros de las provisiones de estos beneficios
El actuario contratado por la Compañia para realizarel cálculo actuara, ulliza la
osa de descuento, lo 1asa de mortaiad y de rotación alfina de cada año
eportados por la Adralnistración de la Compañía. La tasa de descuento esla Lasa
¿o nterés que debe ser ulizada para determinarelvalor presente delosflujos,
Túturos de cajaestimados que seespera van a ser requeridospara cumplir conla
obligación de estos benecos, la cuase determina ulizando como refencia los
rendimientos del mercado,al iere del año, correspontiente bonos,
empresariales de ata calidad en la moneda en la que se pagarán los benefidos

 

3.5. Impuesto ala renta diferido - Lo Compañía ha reolzadola estimación de sus
impuestos deridos considerando que todaslas dlerencias ente elvoloren libros
Y la bose tributaria e los stivs y pasivos (fundamentalmente efectos de la
3dopción de las MIE) se revertirán en ol faro,

3.6. Tasa de descuento utilizada para determinar el valor an libros de la
obligación por beneficios definidos de la Compañía = Las obtgaciones por
prestaciones definidas de ta Compañia se descuentan una tasa estottecia,
útlzondo comoreterencilos rendimientos del mercado, alcierre delaño,
correspondiente 9 bonos empresariales de alta calidad en lo moneda en 19 que se
ogorán los beneficios Se requiere un juicio signiicatwo alestablecer os critenos.
ora bonos a serIncluidos en la población delo que se denva la curva de
Fendimuento” Los cntenos más Importantes considerados para la selecoón de los
Bonos Incluyen el tamañode la emisán delos bonos comporaivos,etiicación de
los bonos la identificación de los valores atpicos que 5e excluyen,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
Factores deriesgos financieros - La actividad de la Compañia la expone a una
vonedad de rlesgos que podrian derwar en Impactos financieros, tales como riesgos de
mercado (Incluye riesgo de comblo,nlesgo de preci,y riesgo de valorrazonable de:
asa de Interés), nesgo de crégio, mesga deliquidez” En este ámbito, a gestión de
"éministración de riesgos de lo Compañia se concenta principalmente en la aplicación
de estrategiasenlos diferentes ámbitos del negocio fin de asegurar uo de efectivo
necesario para cubsus necesidades de capital detrabajo y minimizar potencias
efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante e
procedimientos de identificación, meaición y controldel riesgo,

 

La Presidenci Ejecutiva las diversas áreascorporativastienen su cargo la
administracióndel elesgo de acuerdo con las palcas establecidas y ze encargan con el
apoyo del área de Controlde Gestión y Riesgos de ldemilcar, evaluar y cubalos
riesgos financieros
4.1. Riesgo de morendo - El análisis de rlesgo de mercado se encuentra sustentado

primordialmente en la evaluación de los caracteristicas del setor comercialen el
Ecuador, segmento ret, publicado por suoridades de gotero y expertos
económicos.
Un fastor importante a considerar dentro del sector comercialde retail es queja
vigencia de la Ley de Controlde Poder de Mercado y de 54 respectivo regisnento
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estableció muevasreglas de operación en un entorno altamente competito. Así
famolén a finales de año 2014, el Gobierno emitió mesids de control los
importaciones,destacando la adopción de normas tácnicas de calidad 3 través del
INEN alcenvanido a un Sinndmero de portidas queInciuyon a Juguetes, zapatos,
cosméticos, ropa alimentos De Igualmanera en diciembre del 2014,el Gobierno
estableció incrementos en Salvaguardas comomedida para mejorar a balanza,
Comercial que han sido reducidos de forma parcialhosta la fecha de emisión de
ste informe. Estos medidas buscaban apoyar las Iniciativas para el cambio de la
otriz Productiva va sustitución de importaciones Agicionalmonto, ducante el año,
2015, se eriticron regulaciones por parte de lss autoridades tendientes a cambiar
eletiquetado da los medicamentosgenéricos ala aptcación delas nuevas
regulaciones para la Ijación de precios
A la fecha de emisión de estos estados flancieros, ls Administración de ta
Compañía continua ovaluando los impactos que tienen estas medidas adoptadas
porel Gobierno y hadesarrollado planes de acción que le permitan minimizarlos
Posibles efectos de estos medidas.
+ Riesgo por tasa de Interés - La deuda nanciera dela Compañía está

pactada a una tosa deinterésfa tanto a corto como a largo plazo; sea esto
on obtigaciones financitas u obligaciones terceros, la cualse encuentra
indexado a tota de interés loca)

+ Riesgo de precio - La Compoñia no está expuesta sigeificativamenteal riesgo.
¿e precios de mercancias puesto que, en a linea da negocio de no medicinas.
las mercaderias son adquiridos en móneda local, tienen una aña rotación y sus
precios da venta son comparables con los de $us competidores del mercado,
local, mientras que los prectos de los bienes de la lnea de negacios de:
Ímedicnas, son preoss regulados por elGobiemo Nacional porla que los
precios tienen sstgnado un precio máximo de venta que considera un margen
020%,

Rlosgo de crédito - Laspocas de saministración de crácito son aplicadas
principalmente parel área de Crégio y Planeación Financiera El riesgo de crédito
urgo delefectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e insituciones.
Ainoncieras la exposiciónal mismo, provieno principalmente por a venta de
úienes o servicios delalineas de negocia de mediinas y no medkinas
Adicionaimente,lospolitics de crédito en cuanto a montos y plazos han sido
definidos de manera especifica y en base a lo naturaleza de los convenios susentos
«on coda cllete, Los sujetos de crédito son principalmente clientes cataiogados
omo Instituciones y empresariales.
Respecto a las instituciones financiaras donde se mantiene al efectivo, sus
equivalentes y los Inversiones en instrumentos financiros,generalmente de corto
Plazo, tienen EalMiaciones de nesgo independiente que dénaten niveles de
Solvencia y respaldo adecuados, dichas calicaciones doben ser como minimo de:
“ARA-”, La Compañía mantiene palicas para el otorgamiento de créstos directos
y aceptación de clentes,relacionados con: limites decrédito, capacidad de
Endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, bnUgúedad,seguimiento, cobranzas y deterioro,en 105 casos aplicables.
Alosgo de líquidoz - La principal fuente de liquidez ta Compañia ellujo de
ojo proveniente de sus actividades comerciales Paro administrar la Nquidez de
orto plazo, la Compoñíb se baso en los Nujos de cajo proyectados para un periodo
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de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias
mensuales
Los excedentes deefectivo mantenidos por la Compañla y saldos por encima del
nlvol requerido para la administración del capitalde trabajo se colocan en
Inversiones temporales derenta fija y renta variable en el sistema financiero local
elntemacional
Elcuadro a continuación anaira los pasivos financieros de la Compañía la fecha,
del estado de situación Inanciea hasta la fecha de su vencimiento Los poslvos
financierosIncluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
pora lo comprensión del tiempo de los Mus de ctectwo. Los montos revetados en
elcuadro son los Mujos de efectivo no descontados.

Menorde Mayoresa
Lata 1año

disiembre
Préstamos (Nota 13) 6839,173 6,190,865
Cuentas por pagarcomerciales y otras
cuentos por pagar(ota 14) 85,879,011 .
diciembrePréstamos (Nota 13) PO
Cuentas por pagarcomerciales y otess
cuentas por pagor(Noto 14) 68,939,417 -

Riesgo de capltal » Los objetivos dela Compañia aladministrarel capalson el
salvaguardarla capacidad de la mismo de contauarcomo empresa en marcha con
lprapósito de generar eetornos a 5us accionistas, beneficios otros grupos de
Interés y manteneruna estructura do capitalóptimapara reducir el conto del
capital
La Compañía mentores su capta! sobrela base del ratio de apalancamiento,
Este roo se calcula dividiendo la deuda neto paro elcapital Lots! Do este
Inscadr se pese determinar el ogen els fondospra 1 operación dela
compañia.
Los ratios de apalancamientofueron ossiguientes

Bs MAS
Préstamos (Nota 13) 13,029,639 16,458,924
Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas.
por pagar (Nota 14) BSS7AD1 68939117.

Menos" Efectivo y bancos (Nota 6) LL95ó) (5001307)
Deuda neta ATAR 00
Total patrimonio 70086850 12046178
Total Deuda Neta y Patrimonio AOOLPIZRR SALIR
Ratio de apalancamiento (Deuda Neto /
Total Deuda Neta y Patrimonio) Ds az

Para el 3802016, elíndice de apalancamiento es diferente sl año 2015, en razón
de que,la Compañia tuvo pércidas duranto el año 2016, que originaron uno,
disminución del patrimonio de USES milones aproximadamente
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
mus a2As

Activos fnancieros metidos l costo.
Efectivo y bancos (Nota 6) 4.952,968 5,903,307

Activos Amancieros medidosal costo amorticado
"Otros activos financieros (Nota 8) 5.866,390 8,647,512
Cuentas por cobrar comerciales y
otroscuentas por cobrar(Noto 7) 21,366,623 19.670.947

Tetas BAABSSOA 29.121.566
Pastvos fnacieros medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 13) 19,029,639 18,458,924
Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentos por
pagar (Nota 14) BRSTIDL CAI

Total PA
Valor razonable deInstrumentos financieros - Elvalor en Nbcos de cuentas por
obrarcomentes,efectivo y bancos, y otros activos y pasivas financieros se aproxima al
Volar razonable debidoala naturaleza do corto plazo de estosInstrumentos.En relación
2 os préstamos con entidades financieras y emisión de ttulos a través de
tularizaciones, éstos se presentan a su costo amortizado que cs equivalente su valor
razonable, pues devengotasasdeInterés de mercado.

EFECTIVO Y BANCOS
BUS URAS

Efectivo 1,820,599 321,300
Depósitos en cuentas corrientes locales. AAAZAGA SABZOOZ.
Toto!

 

252950 500
cuentos» Corresponden » depósitos de.
«isponisidad Inmediata que la Compañía mantiene en instituciones financieras con
calficación mínima de ARA, los cuales no generan Incrcses,

ESPACIO EN BLANCO



 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
aus 1URAs

Cuentas por cobrar comerciales”
“Centes comerciales. 3,189,606 3,296,645
Tarjetas empresariales 1270,973
Promociones acumulativos.
Clientes Institucionales.
Tarjetas de crédito   

 

Arriendo de perchas 45513
lentes en gestión de cobr y otros 2,976,536
Provisión pare cuentosdudosas BanSubtota 326.004 7.700,84

Compañiasrelacionadas (Nota 18) 10/082:928 5,1803
tras cuentaspor cobrar 2957 AA
Total RASILLO
Ciasiicación.
Corren: 15.885134 12,690,642
Ho comente Saeaóa  L980a0S
Totar RAGE 18ZORAZ
spmrsiniss - Corresponde principalmente a saldos pendientes de
recuperación porla venta de mercaderia alosestablecimientos franquiciados de la
marca "Sano Sana”.
empresariales - Corresponde a saldos pensientes de cobro asociados a
“lletes denominados corporativos que poscen tarjetas empresariales, las cuales,
torgan beneñicios especiales solo para este Upo de clientes tales como descuentosy
promocionesespecificas,en ls diferentes locales de la cadena de farmacias “Sana,
Sanar
acumulativas - Coresponde 3 saldos por cobrara proveedores.
"generados porla participación en el plan de medicación continua elcualotorga
"escuentos cientes mediante entrego de cupanes promocionales.
Institucionales - Corresponde 3 sal8os por cobrarporconcepto de compra de
medicamentos (empresas privadas y hospitales) entidades con las cuates la Compañía
mantiene Suserto conventos.. Un detallo es como sigue.

auZOs  aUROs
MediecuadorHumana S.A zo 179.005
Budeñnsa S.A. 276.639 436,107
Misión Pichincha Gestión Social Edy ams
MO Systems del Ecuador S.A 53,408 13.982
Otros clientesinstitucionales AS29SZ 289978
Tota! PALOMA 151029
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de- Incluyelos valores poe cobrara compañías emisoras detarjetas
e crésito con los cuates lo Compañía montiene suscrito conuentos para que susaliados
puedan ceslzarconsumos en los distintos puntos de venta. Un detal es como sigue.

3U0ZOS 220s
 Banco Pichincha €. 307,500 235,042

Diners Club del Ecuador S.A. 114,932 10,168
Barco de la Producción S.A. PRODUBANCO 28,587 16,260
ras tarjetas de crédito zo

 

Toa EA 124925
de- Corresponde a saldos pendientes de cobro principalmentea
Haboratoris farmacéuticos y otros proveedores por arriendo de espacios publiatarios en
perchas de los puntos de venta y oros serviciosproporcionados por la Compañía, Un
etalle es como sigue:

an2as  aU020s
Hestlé Ecuador SA 100,524
Betersdor S.A 38,507. 15,494
Abbo! Laboratorios del Ecuador Cla, Ltda. 30,493 3508
Otros 226.089 az
Tota! 15519 256552
gestión- Correspondea saldos vencidos por más de
120diaslos cuples son provislonados de acuerdoal análisis efectuado porla
“Administración considerando la probabilidad de recuperación,

trascuentes porsebrar- Un detalle es como sigue:
2u20s

Empleados. 104,169
Seguros 579,08
Anticipo compras 271,690
Administración tributaria 255,854
Anticipo gastos 148,485
Arriendos 20,579
Otras cuentas. 979
Total 2957.39

 

La Administración de lo Compañía ho provisonado como cuentasincobrables todos los
valores que basados en un análisis individuo)sean dedIñcl recuperación en proporción
BI riesgo identcado y hayan incumplidocon la politica de deterioro de cuentaspor
obrarestablecida, los que están en procesosjudiciales (Inclundos como vencidos a un
año) son provistonados en Su totalidad
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Cambio enlaprovisiónparasuentosdudosas

Saldos alcomienzo delaño
Adiciones.
Bajas
Saldosal Mn del año

 

.. Año terminado

2.200.127 1971213
30,736 217,129

- A
2ARAB0A 220022

La Administración de 1» Compañía considera y evalúa Indviduaimenteel riesgo de
crédito de sus cuentosporcobrarcomerciales y otras cuentas por cobrar. A.
Contnuación, se muestra un ansisis de ontigúcdad delos saldos”

Por vencer
Masta los 60 días
$10 90 dias.
9 120 das.
Masde 120 dias
Total

8. OTROSACTIVOS FINANCIEROS

 

2016 % 2005
73%
Be
2

$0095s 8
MS
8,326,804

2UI20S
Activos fnancieros medidos al cesto amortizado:
Préstamos a compañias relacionados
Y iotal(Nota18)

Promedio del 8% anual (Nota 18),

9. INVENTARIOS

Mercadería gravada con ¡VA
Medicinas
No medicinas

Mercadera no gravado con IVA
Medicinas
No medicinas

Mercaderia en tránsao
Suministros y papelera,
Repuestos y matenoles

5056.390

 

55%
ES
E
20%
om

3u2as

DAZ5A2
Somoníns- Constituyen préstamos otorgados a sus
“compañias relacionadas los coles tienen vencimientos comentes a untasa de interés

Zas

24831,036
12,739,390
29,128,138
3354
51346t
Z05,601

0995
BAZAS

aRas

2,852,620
14,092,066
36,996,795

492,506
27035
207123

2500
59,24L995A



a0.

Durante los años 2016 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$188 mllenes y US$220mlanes respectivamente

 

AL 31 de diclembro del 2016 y 2015 no existen gravámenes nl restricción sobre los
laventarios

PROPIEDADES Y EQUIPOS
ans

Costo 24,102,830
Depreciación acumulada 15.774.900)
Tota IA
Closifcación:
Terrenos. 166,827
Obras en proceso, 372,304
Inmuebles. 204,659
Equipo de oñcina 19,122
Instalaciones 3.289.803
Muenles y enseres. 1,915,783
Vehiculos 65,671
Maquinariay equipo de seguridad 400,526
Equipo de computación 976534
Equipos. 9852:
Toral DARLA
Los movimientos de propiedades y equipos fueran como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

21205
21,913,758
ade7409)
5939205

166,827
43.951
208,354
22,937

2976.33
1,168,708

36,392
s0zn

1,236,245

SARA



  
A

E
A
T
E
O
O
S

A
O
E
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(2) Ourante cl año 2016 y 2015, los principales aciiones se efectuaron en el rubro de obras.
en procesos, instalaciones por US$1,843,736(2015: US$1,1,09,085) y muebles y
enseres por US$670,838 (2015: US$5,040): inversiones resiuadas fundamentalmente.
para: 1) adecuaciones efectuadas en cortos locals y 1) apertura de nuevos puntos de
Sena.

42) Durante el año 2016se han registrado bejas pricpalmente en instalaciones,
(US$578,582). muebles y enseres (US$150,192)y equipo de computación (US$282,346),
omoconsecuencia dl terremoto regstrado el 16 de abel que afectó los puntos de
venta ubicados pancipslmente en las provincias de Manaol.

 

11. ACTIVOSINTANGIBLES
(Restabiecdos)

DUROS US JLS
Costo 1IAII49 1R.SIZI7 11,489,120
“Amortización acomulado y
Provisión por deterioro 1137350

Total 19.081.890
Clasifeación:
Concesiones.
lcencias y Samvare
Permisos defuncionamiento
Plusvalla mercantil 5,740,560
Derechos de lavo 291197

 

Total AQLOBLOIO MOABAGO)  1022AS
Los movimientos del activoIntangible se presentan a continuación:

ESPACIO EN BLANCO.

-40-



 Coo9reec)
(506091)

O
p
o
s
0

391
505,

I
E

MESE
P
P

SO
E
s
o
g
a
A
,

E
m
a
T
T

ses
ES

s
a
n
o

E
A

I
S
E

P
R
E
S
O
P
I
L
I
I
C

-
:

sae
sus

u
n
o

SaroeL
0av'ssz

SORDOS"51D?3003
9

re
O
S

  

am)



12

1

(2) Corresponde a concesiones de Sreas comerciales otorgadas a a Compañía en os.
entres comerciales ubicados principalmente en las dudades de Quito y Guayaquil.

(2) Corresponde a activos Intangibles de via indefinida originados en a combinación
de negocios con Farmacias Sumecica y Vito, las cuales fueron rechidos como
portes de capital en Junlo del 2011. Al 31 de diciembre 2016,lo Compañía

reconoció un deterioro del valor por U5$359,730.

 

 

(3) Corresponde ol valor pagada a terceros porla compra de formacias con a finalidad
¿e fomentar crecimiento de las operaciones de la Camy

  

OTROS ACTIVOS
MUS zas

Denéstosgora (2) 952,779 959,571

Tota! ASDAZZA  102SDa
(1) Corresponde a anticipos entregados en garantía por el arriendo y concesión de

locales comerciales.

PRÉSTAMOS
ULZAS ROS

Garantizados » al costo amortizado:

 

Préstamos bancarios. 495IDI9 9,795,050
"Titlarización Mujos 6/293,325 8,563,874
Préstamos

de

compañíasrelacionadas (Mota 18) Aza7s
Tota! ALOZO.GI2  A0450.928
Ciesifcación:
Comiente. 5039174 8307.58Mo comente. 190,465 1011070
Total OS

Préstamosbancarlos - Constuyen préstamos con insttuciones imancieras locales convencimientos mensuales,que generan intereses y tasas que Nuction entre el 7.00% y
9.02% anual(7.80% y 9% anval para elaño 2015), Un detal es como sigue:
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inc ama zumos zas
2 as

torcoPino»cA, BODA-D.I BIN 290 2,187,382nes as,Earco de Gosyaqu! SA Som 70 2578805 257096
Banco Memos SA TIO %-BI5% 700-0356 LSZOSI 28373
tora 195180 RISAS
Los vencimientos anuales de los próstamos a bancarios, son como sigue:

us MLDAS
Soricate. 295.087 5948478

2017 2 3482306
2018 356,407 (664,266
2019 1502265 =

19DBAA 9.2955
-A131 de diciembre del 2016, la Compañio no garantiza estascbligacianes con ninguna,
hipoteca,n prendas industriales.
de- Corresponde a obligaciones originadas por la
ktularización de flujos de cortera a través del Fideicomiso Primera Tiulorzación de
Flujos Sana Sons”, administrado actualmente por la Fiduciaria Meimdaltrust
Administradora de Fondos y Fidelcomisos S.A.
Elimpone de emisión de valores de contenido cretico fue por US$12,500,000, de la
serie ”A” que contiencn las subserts de la “AI” la"A10”a una tasa anualdel ? 25%.
Con un plazode 1,826 dias y pagos de cspitle Intereses trimestrales, ls fondos.
Sblenidos fueron destinados pora capital detrabajo,

 

aus us
Ciasltcación:
"Comente: 2OGLSIZ 2,399,376
No comente. ARAUZa 0269

Total 62925 AGA
De acuerdo con lo Indicado en el prospecto de oferta públic, la Compañía deterá
mantenerlassiguientes garantíasy resguardos durante toda la vigencia de la obligación:
+ Estcediente de flujos « De acuerdoalos reportes semestrales enviados parla

Compañia al Consejo Nacional de Valores an mayo 31 y noviembre 30 del 2016,el
resultado de este índice fue de 1.5 veces el indice de desviación. Éste fue caculado
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de acuerdo a estados financeros interinos no ausitados que no Incluyen losajustes
¿e NIF reallzados porlo Compañia al lere del año.

+ Flanza solidaria - Os acuerdo a Jos reportes semestrales enviados al Consejo
"Hacional de Valores en mayo 31 Y noviembre 30 del 2016, y según consta en
contrato de constitución del Fideicomiso Mercantil, el originadorse constituyó como
Fagorsolidario del Fidecom'so

mas Ras
"Tutarzación de cartera 12,500,000 12,500.00
porción
Copiar (570117) 1989.57)
Intereses. (105,599) (242.807)
Fideicomiso (1) SR2Os 735003

Tota ZOGSIZ 219376
anos pagos acumutados. 16206675

 

Ho comente ARAS
(1)Corresponde a excesos deflujos que han sido Lransteidosal Fideicomiso y están

pendientes de restitución
131de diciembre del 2016,el prospecto de Oferta Publica no establece hitos de
endeudamiento y condiciones do cumplimiento obligatorio delemisor,
Los vencimientos anuales de capis! de 19 titulanzación Incluido Intereses 1 31 de:
iciombre as como sigue
años uns ROS
2016 2,399,376
2017 261,612 2578117
2018 2770174 3,586,381
2019 1961/5392 pescan 
Tota 5291325 as60.ezs

CUENTAS POR PAGARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTASPOR PAGAR
AZ ZAS

Cuentas por pagar comerdates
Proveedores locales de mercaderias 63,572,787 56,139,638
Proveedores locotes de servicos 3/861,790 3/834,066

Compañias retacionados (Nota 18) 14,893,729 6,167.919
tras cuentos por pagar. AIAD 297.794
Total ASSZAQAL GALAZ
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EcovsedarszJocalez - Un detale es como sigue:

Leterago delEcuador S.A,
Quifatox SA,
Bayer SA.
Abbot Laboratorios del EcuadorCia,Liga
BachringerIngelheimdel Ecuador Clo. 149.
¡SanoN > Aventis del Ecuador S.A.
Ecuaquimica Ecuatorianade Productos Químicos 1,567,526
Grunental Ecuatoriana Cl. Ltda 1972211
Kimbery > Clark Ecuador S.A. 1:206,028
Merck CA. 1:200,694
Belersdor SA. 1119558
Píizer Ca, La. 11060973
Laboratorios Indostriales Farmacéuticos 1,060,043
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. 1,029,782
Industrias Ales € A 1,016,067
Nestlé Ecuador S.A. 999,502
Novarús Ecuador S.A. 982.298
Otros menores p US$982ml (año 2016)
Total

  

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 1,362,498
Olecel SA. 272:206
Directv Ecuador Cla,1149, 259,543
Sepronar Seguridad Protección Nacional 103,567
Castro López Victor Álvaro. 99,292
Pinturas Cóndor S.A. 97,432
Sumar > Repcom SA, 86,190
Obras y Construcciones Integrales Alianza S.A. 76,692
Vera feaza José Gonzalo, 6726
¡Sortrancariog C-A. Servico de Transporte S.A. 65,965
Mostertsonie Cía, Lido. 59,920
"Transporte Kendo Trans Coguliendo S.A 55,783
FormiSA
Aros menores a US553 mil(año 2016) 1202442
Total 2.861.290

 

21020s
10,355,360
2,462,270
2,009,054
108.634
1.643.630
1.036.450
868,979
774,728
314,792

1,228,735
(629,929
728,473
994,226

1,129,334
746,091
856,903

1,462,007
265911533

   

560.6

au120s
1,708,202
184.951
153.795
142,742
45,569
8,005,

30.670
25,418
32,997

1.499,526
3039.08
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r

- Un detalle es como sigue.

Servicios básicos
Arendos
Emplezdos.
Oros cuentaspor pagar
Total

IMPUESTOS
15.1 Activosy pasivosdelaño corriente"

Activos por impuesto corriente,
Impuesto alValor Agregado » IVA
Retenciones en la fuente
Total
Pastvos por Impuestos comientes:
Impuesto al Volor Agregado - IVA por pagary
retenciones

Retenciones en a fuente de Impuesto a la
renta porpagar

rotar

 

317.360
207.576
369,558

1.004.200
2.497.198.

aus

275308

5366

352,249
70250
1.526.499

13.2 Concllación tributaria - contable del impuesto 3 la renta corrtente - Una
reconciliación ente la utidad (pérdida) según estadosfinancieros y elgasto por
Impuesto la renta comente, es como sigue:

Utilidad (péraida) antes do Impuesto a la renta
restobtecido.

Otras partidos para el ño 2015
Vtlbdad (pérasda) según estados fr
“ames de Impuesto la renta,
previamente reportados.

Gastos no deducibles(1)
Ingresos exentos
Otras partidas concilatorías
Vtlidad gravable (pérdida troutaria)
Impuesto a la renta causado 22%
Anticipo catulado (2)
Impuesto a la renta cormente cargado 9
resultados.

 cies.

Año terminado
12aS

(2,091,790) 4,797,028
— 3

(091,790) 4,614,497
1,810,254 1,357,191
(18,422) (17979)
==  ¿02eD
TU
—— ama
RG 22D

RASZIGA 22
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(2) A131 ge cciembre de 2016,Incluye pencipalmentes 1) contritución soidaria
US$178,088,1) intereses y muñtos US$303,883 ll) exceso de la depreciación
de propiedades y equipo US$430,522. El ejercido 2015 Incuye.
principalmente Y exceso de la depreciación de propiedades y equipo por.
US$404,975: 1) gastos correspondientes n ajrciios anteriores US$46,672 y
diexceso de provisión de cuentas incobrables por US$486,396

  

62) A partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta do la suma malemáica del 0.4%
el actwo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o cisminulse por
donceptos establecióosen disposiciones tributarias

De acuerdo con disposiciones legaes,los pérdidastributariaspueden ser.
compensados con as ullidadesgravábles que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda,en cada periodo, del 25% de las
blades gravantes 

Para el ao 2016,la Compañía determinó como anticipo de Impuesto a la renta de.
US$2,192,265,sín embargo, la Compañia gencró pérdida tributaria por claño
terminado el 31 de diciembre de 2016, Consecuentemente, la Compoñs registró
en resultados US$2,192,968 equivalente al Impuesto » la Fento minimo.
Lasdeclaraciones de Impuestos han sido revisadasporlas autoridades tributarios
asta cl año 2009 y 2011. Son susceptibles de rovisón las declaraciones de los
8ños 2013 a12016.

15.3 Contingencias fiscates
determinación - Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene
Juicios de impugnación p observaciones (glosas) emitidaS por el Servicio de.
Rentas Internas - 5RI, en diferentes 0ctasde determinación tributaa. Un
detalle es como sigue"
Ho.Jolao Alasrocierminación año Yator
17506-2014-0005 1720100100018 200743) 109917
17SOL-2012:0092 1720120000009 200812) 236,503,
17509-2014.0093 7200140100030 2009 (2)
17S1O-2016:00370 V72OLG2A9O0A5I919 EOS

 

(2) En julio 9 del 2010, la Administración cancelóel valor de la mencionada acto;
sin embargo, en septiembre 2 del 2011 presentó un reciamoporpago.
indevido, En febrero 17 del 2012, el SAI devolvió US$20,894 y ala fecha el
salgo continóa en proceso de Impugnación en el Tebunal Distrital delo Fiscal
Y se encuentra en proceso de sentencia,

(2) La Acministración y sus asesores tributarios han presentado acto de
Impugnación ala mencionada asta ante la ala única del Tribuna!DistritalNo.
Y delo Contencioso Tlbutario,dicho acto 5e encuentra en proceso de
sentencia en losJuzgados.
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(2) Durante elaño 2016,la Administración y sus asesores legales presentaran
reclamo administrativo ate el SRI y actualmente el proceso se encuentra en
úudlencia de Juicio desde abril 2017

Considerando elestatus de cada uno delos procesos, los asesores legales de ta
Compania consideran que en ciertos actos de impugnación la probabilidad de éxito
a disminuido; razón porla cual, la Adranistración a reconecido una provsión por
US$176 mil para cubri eventuales contingencias

Preslos- En septiembre 17 de 2015, la
Adminstración dela Compañia peesentó el Informa APA ante el Servico de Rentas
Internas, en el cual incluye el andiis de la naturaleza de las transacciones

por regalas,servicos técnicos, administrLivosy de consuhoria con sus
compañias relacionadas locals A la focha de emisión delos estados financieros,
la Acminisración de la Compañia no ha recibido respuesta al nforme presentado
“ante el SAI y de acuerdo aleteo de los asesores legales de la Compañía,los
sustentos presentados ante el SRI son razonables y la probabilidad de recibir
respuesta esfavorable.

 

  

15.4 Saídos dal Impuesto diferido:
(restablecido)

“Saldos ar
comienzo Reconocido en Soidos alfin
delaño losrcsiliados deloño

AñO 2016"
Activos por impuestos
'eridos en relación 9.

Por propiedades y equipos 40,946 40,956
Deterioro de cuentas
comerciales 497147 (AGLSIZ) 280805

Toa! $08.093 SLI) A
AñO 2015:
Acuvos por impuestos
'leridos en relación

Por propiedades y equipos 10,348 30,598 40,946
Deterioro de cuentas.

comerciales FAGO RAS 7
Tota! BLOOD AOGARS 8009

15.5 Preclos de transferencia
La Compañía se encuentra en proceso de finalización del estuaio do precios de
transferencia correspondiente al año 2016, requerido por alsposiciones legales
Vigentes, en razón de que elplazo para su presentación antelas autoridades
ebutaras, vence en el mes de Junio del 2017 Dicho estudio constituye una base.
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para determinarsi las operaciones con partes relacionadas han sido efectuados a
precios rotonables que se aproximan a valores de plena competencia, A la fecha
0 emisión de los estados financieros adjuntos,la Administración de la Compañía
se encuenta en proceso de preparación de dicho estuclo y considera que los
efectos, en caso de existir, arecerian de importancia relativa respecto de los
estados financieros tomados en conjunto, Al 31 de ciciembre del 2015, la
Compañia efectuó elestudio de precios de transferencia en elcualse estableció
¡uelas transacciones con partes relacionadas han sidoefectuadas a precios
fazonables que se aproximon a valores de plena competencia
La Administración de la Compañía basada en el disgnástico preliminarrealizado
«on elapoyo de sus asesores tnbutaros, par las transacciones del so no ha
“etesminado ajustes para la determinación delimpuesto a la renta delaño
terminado al 31 de diciembre del 2016.

 

15.6 Aspectos Telbutarios
EL20 de mayo del 2016,se emitió a Ley Orgánica deSolitaridasy de
Corresponsabilidad cludadana para la Reconstrucción reactivación de laszonas
afectados por elterremoto del16 de abri de 2016,a continuación se detallalos
“aspectos más Importantes de la mencionada Ley.
+ Se establece lo contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos.

representativos de copia!existentes en Ecuador de propiedad de sociedades.
o residentes en Ecundor equivalente al D 3% en general y 1 8% alsujeto
pasivo está en paraíso fiscal

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobrela utlidaa gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicadoalassociedades que realicen actividades
económicas,y que fueren sujetos pasivos de Impuesto la renta.

+ Incremento de la toi delIVA 14% porel periodo de un año,
+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales delIVA.

pagado por lastransacciones realizados con dinero electrónico.
EL12 de octubre del 2016,se emitió la Loy Orgánica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivose Interpretaiva delArt. 547 del Código Orgénico de
Organización Temtorial, autonomía y descentraización que estableció ere otros.
lo siguleme.
+ Para efectos de la base Imponible del ICE,se establece un cambio en la

efilción del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de lastasas.
arancelarias, fondos y ta5as extraordinarias recaudadaspor lo autoridad!
aduanera almomento de desaduizarlos productos importados más elvalor
en aduana de los bienes

Se establece que las Compañíastendrán una deducción adicional el 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor
e sustrabajadores,siempre que la cobertura sea para la totalidad delos
trabajadores.

.a9-



16. OBLIGACIONES ACUMULADAS
TO

Beneficiossociales 659005 765291
1ESS poe pagar. 366,782 391,228
Parucipación trabajadores (2) - 814,323
Otros 07 08762
Tolar AOSA54R 2.029.604
4- De conformidad con disposiciones legaes,los
trabojadores ienen derecho a participar enlas unidades de la Compañia ch un 15%
picanie los utilidades uds o contables. Los movimientos dela provisión para,
parucipación trabajadores fucron como sigue”

AñO terminado
MAZAS ZO

Saldos al comienzo del ño. BI4/323 1,445,956
Provisión del año (614,323)
Pagos efectuados (614.32) (1495956)
Saldosalfin del año —= UD
Lo Compañía conforme la autorización del Ministerio de Trabajo, consolida la
pantcipación a trabajadores con sus compañiasrelacionadas Farmacias y Comisariatos
a MesicinasS.A FARCOMED, Provefarmo S.A. y Farmoladas S.A dado que forman,
partede un mismo grupo económico y Sus negocios 5on similares y complementarios

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
fRestablecidos)

ams aA2ns
Jubilación patronal TOQUE 423233 343522
Bonificación por desahucio SO ORDAZ AZ
Total AAO5.I6A 720030 BAZAR
17.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,los

vabojodores que porveinte aRos o máshubieren prestado 3uz servicios en forma.
continua o Interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la Jubilación que lescorresponde an su condición de afilados
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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Los movimientos en elvalor presente de la obligación de Jutilación patronalfueron.
como sigue

Año terminado
(Restabiecido)

auzas aI2As
Saldos al comienzo del año ana 349,522
Costo delos servicios 60.634 33,487
Costo porintereses 31,491 17.504
Pércidas (ganancias) actuariales 293,207 109.991
Beneficios pagados. La) 6627
Saldos 01in de año 729,906 A

17.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de
“rabojo, en los casos de terminación dela relación laboralpor desanueio soiitado
por el empleador o por el trabajador, la Compañia entregará el25% de la último
Feruneración mensual por cada uno de los años de servico,
Los movimientos en elvalor presente de bigación de bonificación par
desahucio fueron como sigue.

 

Año terminado
(Restabiecido)

Saldos l comienzo del año. 305,797 340,226
Costo de los servicios 77,026
Costo porIntereses, 10,568
Péreidos (ganancias) actuoriales 139,598
Boneticos pagados (275617)
Saldos alfin delaño 05292

 

Los cátculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidosfueronrealizados el31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y 164 costos delservico actua el costo del servicio anterior
(ucron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado “Bajo
este método los beneficios definidos desen seratribuidos)periodo de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, detal suerte que se atribuye La misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando eluso de hipétesis
actuoriales para calcular elvalorpresente d8 dichos beneficios Estas Hipótesis
refejan el valor de dinero a través del lempo, el Incremento satarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

 

 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan delos ajustes por la experiencia y
«cambios cnlos supuestos actuarales se cargan abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.
Los hipótesisactuantes sigficatvas utilizadas para lo determinación de los
úabligaciones por beneficios defnigos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la moralidad. El andlisis de sensibilidad detallado continuación se ha

se



desarrollado en ose alos cambios razonablemente posinles que se produzcan al
nal delperiodo de referencia delosrespectivos supuestos

BUZAS 211205
Análisis de senstbiidad - Jubilación Patronal
Tasa de descuento:
Variación OBD (tasa de descuento - 0 59%) 40,309 uso

ración OBD (1959 de descuento + 0.5%) CB1L039) 23.622
'de Incremento Solorial,

 

  ción QBD(tasa de Incremento salarial + 0.5%) 300,932
Vorieción 08D (tasa de incremento salarial - 0.5%) (RO027 249,856
Tasa de mortalidad.
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 380) (00,780) 266292
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 9.240 279756
Análisis de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 28 238,420
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (39) 272
Tesa de incremento salarial:
Variación OBO(tasa de Incremento salarial + 0.5%) 2,142 238,427
Veriación OBD (tasa de Incremento Salalal- 0,5%) QA 237207
Toso de mortolidad.
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 ao) Gon 237523
Variación OBD (tasa de mortalidad +1 año) 250

 

Elandlss de sensiblidad presentado anteriormente puede no ser representativo
e la variación seal enla obligación por beneficios definidos, que es poco
probable que elcambio en las hipótesis se produuca en forma aislada unos de
tros(algunos de lossupuestos pueden ser correlacionados).
Las presuncanesprinialos usados par prpóstosdelos cálculos actuarial san
s siguientes”

  

(Restabiecio)
auUZOS Ras

(en porcentaje)
Tasas de descuento, 65 330 452
Tasas esperada del incremento salar 300 3375 350
Tasa de rotación 197 152 27.0
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Los Importes reconocidos en los resultados respecto a alchos planes de beneños
definidos sonlos siguientes”

 

 

Año terminado
(establecido)

mans 205
Costo actue!delservido 132,794 120,473
Costos porIntereses 43,168 28,112
Pércidos (ganancias) actuariates Susa 254585
Tota! SazosO 20200
Durante Jos años 2016 y 2015, elImporte delcosto del servicio por US$I76ml y
S$149mil respectivamente, han sido Incluidos en elestado doresultados como
gastos administrativos y de ventas.

18, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos y
los años 2016 y 2015 con compañías relacionadas.

nsacciones renzados durante 

MAZa6 aa
cobrar
Corriente
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
FARCOMED (1) 2,335,072

Farmaliagas S.A 501.737
Tiecone Sa, 106,196
proves 1,352,432

20550
Subiotal Ts.
Mo corriente
Abefarmo S.A. ABF y Subtotal(3) Sag1989 1980208

Total (Mota 7) EI A

  
2Farmaciasy Comisariatos de Meócinas 5.2.

FARCOMEO 6286.62 6/386,274
proveforma S.A. 2,161,238
"Tiecone SA.
Farmagestión S.A

Total

 

  ña
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relacionadasFarmacias y Comisanalos de Medicinas S.A.
FARCOMED (4) 2,860,522 119,474

"Tiecona SA. 47,522 10.601
Provetarrma SA. (5) 8,153,483 3,096,728
Abelorm S.A. ABF (8) 1,628,398 1,097,772
Formagestión Sa. 1910 sra
Inmobilaña Terraploza S.A 633 830
Farmaliadas S.A. E]

Subtotal 12m AA
Diviicndos soragar:
“Corporación Grupo Fybeca S.A. GE y Subtotal Zasas0a 2,5000
Toa TAsaaZZa 802909
decolaionadas"Farmacias y Comisariatos de Mecicinas S.A.

 

FARCOMEO 1,632,167 -
Abelarm S.A, ABF. 308 -
Formaladas Sa. 15000

total Te
42) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por venta de mercaderia,
42) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por servicios gerenciates

prestados a su compañia relocionado.
(3) Constituye principalmente saldos pendientes de cobro generados por ventasalos

“Shlsdos de planes de salud de compañlas aseguradoras que Abefarm S.A ADE
dministra.

(4) Corresponden princpalmntea sdos pendientes de pago por compra de

(5) Corresponde a saldospendientes de pago relacionados con los servicios
acminitatios,de almacenamiento y distribución de mercadería que presa eto

(6) Corresponde a comisionos por pagar 3 favor de ASF par los consumos realizados de
¿lentes afilados a planes de salug con compañiasaseguradoras que tienen.
conventos con ASF en puntos de venta con la compañía Econofscm.

Un detalle de transacciones can compañíasrelacionadases como sigue"

58.



Provefarma S.A.
Farmacias y Comisariosde Medicinas SA.
FARCOMCO

Abcform S.A, ADF.
Farmallados S.A.

 

Farmaciasy Comiariatos de MedicinasS.A.
FARCOMEO.
Abetarm S.A.
iecono S.A.
0)

Provelarma S.A.
Farmacias y Comisarios de Medxinos S.A.
FARCOMEO

Farmalados S.A.
Tiecone SA.

Total

Provefarmo S.A.
Farmagostión S/A

Total

FormaladosS.A,
Farmacias y Comisariatos do Medicinas S.A.
FARCOMED

 

IngresosFarmacias y Comisaratos de Meccinas S.A.
FARCOMEO

provefarma S.A.
Tiecone S.A.

Total
otorgados:
Farmacias y Comitaratos de Medicinas S.A,
FARCOMEO
Provctarma SA.
Farmagostión S.A.

Total

AñO terminado,
210206

528%
1,460,467

7

 

3,732,808
ro.

618

29.291
403,105

8,435,000
1,361,239
50
00268
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y
Servicios Logísticos Provefarma S.A
Servicios Administrativos Provetarmo S.A.
Servicios Administrativos Farmaciasy
'Comisoritos de Medionas FARCOMED S.A.

Serviclos Gerenciales Provefarma S.A
Comisiones y otros servicios pagados.
Abertarm S.A.
Uso de Marca ProvetarmaS.A

Total

Provetarma S.A.
Farmacias y Comisariatos de Meticinas S.A
FARCOMED
Tiecone S.A

Total

Formal
Tiecone
Provetarma S.A.
Abelarm S.A
Farmacias y Comisaratos de Medicinas
FARCOMEO S.A.

Total

5 SA 

 

Arrendamientos"Terraploro S.A.
Farmacias y Comisaritos de Medicinas S.A.
FARCOMED

tnmolybe
orar

"Hecone SA
Abefarm SA.
Provetormo S.A.
Formacias y Comisariatos de Medicinas.
FARCOMED 5.4

Total

Provefarma S.A
Abefarm S.A
Farmagestión S.A
Farmollodas S.A.
Farmacias y Comisariatos de Meaicinas.

 

 

Año terminado

6,233,501
5,895,969

19,360
2,540,484

22,705
516.088
6.127.304

sm
29,710
—m
Ta

25,620
58.713
9.402

473,089
6100
Hass

15,600
56,100

1796
EN
310

24

1,047

9770021
5,128,697

735.209
451.097.
2.086.108

8so
Ra

nm

Tasio

3.728
61,200

1,197
106,
325



18.1 Remuneraciones al personal clave dela gerencia
La Administración de la Compañia incluye como miembros claveala Presidencia
Ejecutivoy sus gerencias Corporavas de los dilcrentes áreas dela empresa. Los
ceñospor rernerinesdels membros del personal cave de agencia se
Sctolana continuación:

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 15989 156,28

19. PATRIMONIO
19. Capital socia!» El capital suscrito y pagado dela compañia al 31 de diciembre del

2016 y 2015 comprende de 4,362,313 acciones ordinarias de valor nominalUS$1
Esa una,

19.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
lidad anualsea apropiado coro reservalegal hasta que ésta como minimo
Alcance ol 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
ividendos en efectivo pero puedo ser capítaizada en su totalidad

19.3 Aportes para futuras capitalizaciones - La Compañía recibió aportes para
futuras copltalizaciones segun acta de Junta generalde accionistas celebrada
durante el año 2014, De acuerdo a una comunicación formal delos accionistas,
esto valoe será captalizado durante el año 2017,cuya decisión será ratíicada en a
unta GeneralOrdinaria de Accionistas dolaño 2017.

19.4 Utilidades retenidas / (déicit acumulado)

 

fRestablecidos)
aus nas

EnderASS 7579 6575 97
Resultados acumulados
provententes de la adopción por
Primera vez de les NIE RULO ARI AA

Tota! EASZLOS  1ABAZS LILLO
El saldo dela siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIF y
e los saldos según PCGA anteriores,la cual según Resolución erntida por la
upermiendencia d Compañias 11 de octubre del 2011,podr ser utiiada de

siguiente form 

 

METE Incluve los valores resultantes delos ajustes onginados en la adopción
por primera vez de las MIIE. El salgo sólo podrá ser capitaizado en la parte que
exceda alvalordelas pérdidas acumuladas y lasdel limo ejercicio económico
onclldo, si las hubieren, utilizado en absorber pérdhdas, o dovucho en elcaso de
liquidación de la compo

57.



19.5 Dividendos - Duranteel año 2015, la Compañía dectará dividendos a sus
ccionistos por US$2.1 milanes los cuales fucron pagados durante el año 2016.

aña en curso, la Compañia no ha declarado dividendos a los

 

A partir del año 2010,los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas.
maturates residentes en elEcuador y de sociedades domldiladas en paraísos
fiscales, o en jurscicelones de menor imposición, 5e encuentran sujetos a
retención para efectos dolimpuesto a la renta,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

 

  

(Restabiecio)
Año terminado

as
Costo de ventas 189,659,652 20,246,899
Gastos de administración y ventas. SAI9LS85 22097
Total —SLIAZ 2099
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(Restabiecido)
AñO terminado

Costo medkina y no mecicina 100,658,652 20,206,899
Gasto beneficios a empleados 22,642,939 27,206,235
Arriendo locals y equipos .644,199 7.796.828
Servicos corporativos de relacionadas 7315176 3,162,693
Servicios distribución relacionadas. 6/215,730 7.119.682
IVAen compras no recuperado. .935,714 2.509.569
Publicidad y prepagonda 2,341,492 2363,043Gasto por depreciación, amortización y deterioro 2,272,690 1,883,123
Servicios básicos 1,531,926 1,509,274
Mantenimiento. 1,213,203 1,234,742
Servicos especializados 736,941
Otros gastos de administración 00 AGA
Total ASZSSOINZ 293.566.996



(establecido)
AñO terminado

ans aUIZAS
Susidos y salarios 15,948,664 18,370,827
Participación trabajadores > 814,323
Beneficios sociales 3,548,002 300.41
Aportes al 1£5S 203,531 2.276.373
Beneficios definidos 175,902 148,505
Oros. 5D ADA
Tota! RAZA 220

21. INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, correspondea ingresos originados en venta de
recargas do tiempo alre detelefonia clula y televisión poe cabie ofectuadas porlos
lietes en los diferentes establecimientos de la Compañia,conforme a lo establecido en
los contratos suserios can los proveedores que prestan los mencionadosservicios. Un
detaldel ingreso neto es como sigue

208 u20s

Focturación de servicios 29920,540 40,205,992
Rembalso deservicios (2160261) 3207.83
Total OR AA

22, OTROS INGRESOS
AñO terminado

Arriendo de perchas(2) 1,765,410 3,272,800
Promociones y publicidad emregada con
terceros (2) 506,239 700,862

Publicidad terceros en catálogos “Sana Sena”. 300,509 358,551
Arriendos 20L51z 237,565
Venta suministros y papelera a relacionadas 20,297 6,555
tlldad en ventas de actwos fos 5.504 37,764
Varios BE 407550
Total 1.219.597 5021297
(2) Corresponde a los Ingresos obtenidos por el arrendamiento de perchas,acordados

con terceros na relacionados mediante acuerdos frmados entre las portes
(2) Corresponde a promociones y campañas pullleitaras lanzadas por la Compañia en

«conjunto con proveedores y terceros

-s9-



23. UTILIDAD(PÉRDIDA) BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN
as utilidades(pérdidas) y el número promesto ponderadode acciones ordinarias
vtlizadas en el eáculo de la utilidad (pérdida) básica por acción son los siguientes.

suizas zas
úVtlIgad (pérdida) detaño (8498320) 2,620,522
Húmero promedio ponderado de acciones.
orcinaras 10024 1162

tibias (pércida) Básica por acción —

24. COMPROMISOS
Los compromisos más Importantes de la Compañia,9131 de ciembre del 2016,se
detallan continuación

uso- La Compañía mantiene firmado un contrato de uso de
marca con provetarma S.A. (CompaÑia Relacionada, propietaria dela marca "Sana
Sana"), mediante el cual se establece la ¡tilzación del nombre comercial en todaslas
farmacias que posee la Compañía 3 nivel nacional. El plazo de duración delcontrato es.
e un año, y puede ser renovado Ver Nota 18.y- Provefarma S.A. celebró con la
“Compañia un contrato de abastecimiento, Control y despacho de productos alas
Farmacis “Sans Sana” a nivel nacional “El plazo de duración delcontrato es de $ años
renovables. Ver Noto 18

de- Provetarma S.A celebró con la Compañia un contrato de
prestación de sericos corporativos (distribución, logística, administración y otros) por el
val Econofarm Cancelorá un honorario mensual por estos conceptos Elplazo de
duración del contrato es de 5 años renovables,Ver Noto 18
Titularización- Lo Junto General Extraordinaria
e Accionistas celebrada el13 deseptiembre del 2014 autorizó a que la compañia
parucipo como originadorde un proceso de tulsización de fujos con garantía general
Porun monto de US$12,500,000, dela serlo "A1” ala sele “ALO” a una 1359 7.25%, con
tun plazo de 1,826 dias,respectivamente, pagando capital e Interesestrimestralmente,
los fondos cbienidos fueron destinados para tapial de trabajo. El prospecto de eerta
Publica sícomo la inseipción en el registro de mercado de valores fueron aprobadas.
pora Intendencia de Mercado de Valores el3 do fabrera del2014 en el cual se presenta
Econolarm S.A. como originador, Molduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A, como agente de manejo y agente pagador y el Fidekcomiso Mercantl rrevocabie
“Fidticomiso Primera Ttularización de Flujos Sana Sana” que se encuentra inserta como.
«emisor privado de valores delSector no financiero bajo el No,2014=1-02-01272.
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25. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROSPREVIAMENTE EMITIDOS
¿Con posterioridad a la fecha de emisión delos estados financieros de ECONOFARI, por
los años terminados el 32 de diciembre del 2015y 2014,la Administración dela
Compañia realizó cies recoshcaciones con el propósito de presentals activos
intangibles y elestado de fujosde efectivo conforme lo requerido por las AIIF,
¡Comoresultado de la mencionada recascación,los estados de situación financiera y
Mújos de electivo al31 de diciembre del2015 y 2014 han sido restablecidos.A,
«continuación se presento una reconcilación de los eectos del restablecimiento por los
<aisos de las cuentas informadas previamente.

 

situación
ALIAS

previamente. Restablecido
Cuenta regentado Besinscación ALI/IAS
Activos Intangioes"
Concesiones. 114,55 114,575
"cencias y sofware 55,899 55,889
Permisos de funcionamiento 1,244,714 1,249,718
Derechos de no competencia (1) 1171725 (4171725)
Pesvala mercantil (2) 5,975,983 1A7I725 6,247,208
Derechos de lavo 3108259
Tota ADIDAS 2 MOZA

AYZAS
previamente Restabiccido

Cuenta. tegoado Resiauicación
Activos Intangibles
Concesiones. 84,950 84950
Licencias y software 55.818 55,818
Permisos de funcionamiento 1259,714 129,714
Derechos de no competencia (1) 128,307 (1,118,307)
Plusvalo mercantl (1) 5,075,983 1,118,307 6,194,290
Derechos de lave Ar
orar OLG5DIGDO 3 ODAGO
(1) Besiaslaación - Consttuye 1 recosifcación de "dercios de no competencia”

Splasvala mercant”.

ALIAS
previamente: Restablecido

Cuenta tenggado asste ALIAS
Activos por Impuestos diferidos sem (011 381,968
Utlidades retenidas. 1373622 (OLAS) 1,172,479
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Suema
Actos por impuestos diferidos
Vuidades retenidas.

AUIZAS

 

previamente Restablecido
regard Aliste ALA1/20S

19,236 ROLIAD 480,093
1,589,681 (2OLÍ43) 1,388,475

Alusta = Corresponden la reversión del activo por Impuesto diferido registrado en
ños anteriores
flujos  

FLUJO DEEFECTIVO DE (END,
ACTIVIDADESDE OPERACIÓN

Vtlidad antes delimpuesto.
la renta (2)

Depreciación y amortización (2)
Deterioro de activos Intangibles (1)
Provisión para jubilaciónpatronaly
esanucio (2)

Cuentas por pagary otrascuentas
por pagar (3)

Gastos acumulados (3)
Pago de benañiios dennidos (3)

  

A3yaas
previamente Ajustesy Restabiecido
úresorado ALUZOS

4.841.294 (93,466) 4747828
1,882,123 53419 1936542
140,834 (53,419) 87.415
130,902 9502 148,064

7,353,303 251,450 7,604,953
(338,930) 194,368. (1,169,572)

(361,888) (361,808)

 

2)Constituye la reclasificación ela cuenta "Deterioro de activos intangibles” la cuentas
"Depreciación y amortización

 

(2) Construye elajuste por restablecimineto en apicación a 13 enmienda NIC 19.
63) Constituye reclasificación detigo a que los valores de "Gastos acumulados” y "Pago de

Beneficiosdefinidos” fueron presentadospreviamente en la variación neta de cuentas.
por pagar

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE INFORMA.
Entre el31 de diciembre del 2016 y l fecha de emisióndelos estados financieros junio
15 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran
ener un efecto Importante sobre losestados financieros adjuntos.

27. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el 980 terminado cl 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados porla Presigencia Ejecutiva dela Compañía en Junio 15 del 2027 y serán
presentados los Accionistas para su aprobación, En opinión de la Gerencia de la
Campos,los estados financieros Serán aprobados porlos Accionistas sin
modificaciones.

aa


