ECONOFARM 5.4,

MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

ECONOFARM S.A, (en adelanta “ECONQFARMT o la “Com pailia®) es subsidiaria de la
Corporackin Grupo Fybeca 5.4, GPF, se encuentra constitukda on agosto del afio 2000 en
Iz Repdblica del Ecuader y su principal actividad s la comercializacidn y distribuckén de
produclos farmactuticos, de perfumeria, bazar y otros que se expenden b través de las
farmacias "Sann Sana”, a nivel nacional.

La Compaitfa comerclaliza bajo ol nombre comencial de farmaclas "Sand Sona™, Lo
marca &5 propledad de su compailla relacionada Provefarma SA.. En la actualidad, o
Compailla opera con 465 farmacias a nivel nacional {458 farmacias en el afio 2015).

Los Ingresos de la Compania provienon bisicamente do las ventas de productos de sus
tres segmentos de negocios: i) medicinas con ¢l G0% en el afia 2016 (65% para of aflo
2015), 11} no medicings, consuma y bazar con ¢l 28% en ¢l afla 2016 (23% para ol aflo
2015), que corresponde a la venta de productos do culkdada personal, bazar, entre otres
y Hi} otros sarvicios Lales como recargas telefdnicas, televisién prepago, ariendo de
perchas con ¢l 12% en los aflos 2016 v 2015, entre olros mengres,

Provectos estratéoloes de fa Corporacidin GPF - Camo parte da las decislones
estratéghcas de la Corporacidn $0 emprendieron vanos proyectos antre ¢l mds destacada
estd el Proyects Munda Vanguardista,

Eoovecte Munde Vangugrdisty - Corresponde una inlclativa estratéglea que busca
daotar a la Corparacitn de soluciones tecnoldgicas para la optimizacidn de [os procesas, A
partir dol afe 2014, la Corporacidn inkaid o prayecte denominade Mundo Vanguardists
que Incluye varias etapas sobre [as cuales se puso en marcha b implementacidn del
nuevg software de administrackdn de Inventario que incleye tecnologia robotizada para
los procesos de recepcidn y despacho los cuales estdn conectados con los procesos de
monitores de stock ¥ requenmientos de compra, esta etapa del proyvecto salld en vivo en
julio del 2016, Por obra parte, una segunda fase incluye Implementar el software en los
puntos de venta lo cual serd realizado hasta cf afo 2018,

Conjuntamente con la implementacidn de tecnckogla, 1a Corporacidn construyd el nueva
Centro de Logistica Avanzada - CLA cuya finalidad es 1o de ¢levar bos niveles de servicios
y asgcgurar una adecuada logistica que permita atender ol crecimiento sostenida del
negocio. Este CLA y el Centro de Logistica Inversa - CLI (centro de distribucldn
construido en afos anteriores) son operados por su compadila relacionada Provefarma
S, con ¢l objetivo de centralizar ¢l despacho y administraclén de os productos o sus
diferentes puntos de venta,

Durante ¢l afo 2016, la Administracién de la Compalila se concentrd en la consolidacidn

y avance del desarrollo del proyecto denominado "Munde Vanguardista™ que constituye el
pilar da crecimiento futuro corporativo,
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- Las operaciones de la Compaitia en [ parte relacionada con la venta de
medicinas, sa encuentra regulada por las disposicones da Ley de Produccidn,
importackn, Comercializacidn y Expendio de Medicamentos de Uso Humano ¥ Ia Loy
Orgénica de Salud y ¢l Aeglamento de Control y Funcionamienta da Establecimizntos
Farmachuticos, normas que establecen los proceso y precios de venta al consumidor de
los medicamentos que serdn establocidos por el Consejo Nacional de Preclos de
Medicamentos de Use Humane, En julio del 2015, se emitid el nueve Reglamento para la
fljacién de precios de medicamentos que tiena como flnalidad establecer y regular los
procedimientos para la revisidn y control de precles da venta al consumidor final de
medicamentas de usa humano que s¢ comarcialioan en el Ecuadar.,

Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de cilculo de precios, basado en la
medla del precio de venta ol plblico, y presenta tres regimenes: |) Regulado, que serin
todos ks medicamentos catalogados como estrabéglcos por parte de la autoridad y
estord sujeto al cdlculo de s mediana; H) Liberade: para aquellos productos que no 3¢
consideran estratégicos, cuya precio deberd ser notificado a 1a autaridad en forma
samestral: ¥ ) Fijacidn Directat que so aplicard en casos de incumplimiento de alguno
de los anteriores, la aplicacidn de este reglamento fue propuesta sucesivamaente por las
sutoridades ¥ ontrd Mnalmente en vigoncia ef 8 de abril del 2016. El ofecto de esta
regulackén fue una contraccidén on las ventas de medicinas.

El ndmaern de calaboradores de la Compaflia al 31 de dickembre del 2016 asclende a
2,307 (2,469 para el afg 2015).

POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

2.1 Declaracldn de cumplimienta - Los estadas linancieros han sldo preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Infermadédn Financlera (NLIF)
yvigentes ol 31 de diciembre del 2016 emitidas por el TASE (Intermatkonal
Accounting Standard Board) traducldas oficialmente al ligma Castetlana y
aplicadas de manera unlforme an oS afos que 20 presentan cstos estades
financleros, s mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan
adopaidn Integral, explicita y sin reservas de las referidas nonmas intemacionales y
aplkcadas de manera uniforme 8 los gjerciclos que se presentan,

2.2 ™oneda funclional - La moneda funcional de [a Compafiia es ¢ Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual s la moneda de circulacién en el
Ecuadar.

2.3 Basez da preparacldn - Los estados financieres han sido preparados sobre 13
base del costo histérico, excepto por cierias propledades que zan medidas a1 valor
raronable tal como se explicd en las politicas contables incluldas mds abajo.

El casto histérico estd basado gencralmente en &l valor raronable de la
contraprestackin entregada a cambio de los blenes v serviclos.

El valor razonable s el preco gque se rectbida por vender un activo o el valor
pagado para transfenr un pasilvo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, Independientemente de i 25e preco of directamente abservable o
ealimada utilizande otra téenkea de valoracion. Al estimar ol valor raranatble de un
activo o un pasive, [a Compafia tieng on cuents L3z caracteristicas dol actlvo o
pasivo gue los participantes del mercado tomanan en cuenta al fjar ef precio del
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2.5

activo o pasivo @ la fecha de medickdn, El valor razonable a efecios de medicidn y
o de revelacidn en los estados financieros, las operaciones de arrendamiento que
estdn denlro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
simllitudes con ¢l valor raronable, pero no son su valor razonable, tales como el
waler neto de realizacidn de 1a NIC 2 o of valer en uso de [ RIC 36,

Adicionalmante, a efectos da informacidn finandera, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en 2l grado de
importancia de bos insumos para la medicidn def valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

fivef 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados actives para acllvas o
pastvos iénlicos que la entidad puede acceder & s facha de mediclén,

flvrl 2: Insumos distintos a ks precies callzades incluidos en ¢ Nivel 1 que sean
obzervables para el actlve o pashed, va sea directa o indirectamenta,

Hivel 3: Insumos son dalos no observables para el active o pasivo.

Los importes de los notas a los estados fMnancieros estdn expresados en U.5.
délares, excepto cuando se espociflque 19 canbrarka,

A continuacibn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
praparackin de estos estados finoncleros,

Efectivo y bancas - Incluye aquellos sctivos financleres liquldos, depdsitos a la
vista en [nstituciones financieras y otras Inversiones altamente Hguldas con
vencimlenlos ariginales de tres mescs © MEenos.

Activos y posivog financloros
2.5.1 Clasificacién

La Compania clasifica sus actives hinanclerss on las sigulentes categorias:
"actives financleros & vakor razonable a través de gananclas o pérdidas®,
“préstamoes ¥ cuentas por cobrar®, "activos financieros mantenkdos hasta
su wendmiente™ ¥ "activos financieros disponibles para la venta™. Los
pasivos financleros se clasifican en a5 sigulentes categorias: “pasivos
fnancieros a valor razonable & través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos linangieras™. La clasificacikdn depende del propdsito para el cual
se adquirieron (0% actives o contrataron los pasives inancleros. Lo
Adminlstrackin determing 1o clasificacihn da sus activos financieros o
fecha de su recopocimionto Inkcial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuva actives
finandieros ¢n la categoria de "pristamas y cucatas por cobrar” y ~actives
financieros disponibles para la venta™, En cuanio a ks pasivos
financleros, la Companla 5016 mantuvo en la categoria de "otros pasivos
financeras™, Las caractensticas de los refeddos instrumentoas financicros
so explican & continuacidn:

Préstamos y cuentag por cobirar = Se encuentran representados
princlpalmente en ¢l estado de situacidn linanciera por s documaentos y
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cuenlas por cobrar comerciales, compaillas relacionadas y empleados,
San actives financleros no dervados que dan derecho o pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el
activo corriente, excepto por kas de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estade de situackén financlera,

Otros pasivos financioros - Se encuentran representados en el estado
de situacion Ananclera por las obligaciones finandoras, Cusntds por pagar
a provecdores, compafias reladonadas ¥ otras cucntas por pagar. 5o
incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimibento mayor 3
12 meses contados a partir de [ fecha del estado de situacidn finandera,

Rocanocimianto y medicidn infclal y posterior

Reconacimignlo

La Compafiia recanoce un activa o pasiva financiero en el estado da
situacidn financiera o [ fecha de la negocladidn y sé reconocen cuando se
compramete 3 comprar o vender el activo o pagar el pashvo.

Medicidn Infelal

Los activos y pasivos Mnancerass son medidos iniclalmente a su valor
razonable mis cualquier coslo altribulbla a la transaccidn, s el active o
posivo finandero no es designado como da valor razonabie a través de
ganancias y pérdidas y dste es significativa, Con postorioridad al
reconocimiento iniclal Ia Compadlyd valoriza kos mismos coma se describe
a continuacian:

Medicldn posterior

Préstamos ¥ cuontag por cobrar - Pastenior & su reconocimiento inkeial
se miden ol costo amortizado aplicandn el métods de interds efectiva, En
“mdﬂrfau' la Compafila presenta las siguientes cuonkas dentro de esta
calegonas

« Cuentaz por cobrar comerciales y compafias relacionadas -
Eztns cuentas corresponden a los montos adeudados por cllentes por
Ia venta de productos de los segmentos de medicina y no medicing en
el curso normal de los negocios, asi coma In prestacidn de servicios
para ¢l caso oe 1as compafios relacionadas, fos cunles se registran a
20 valar nominal que es equivalente a sy costo amortizado puecs se
recuperan en ¢ corto plazo. Sl se esperan eobrar on un afio o menos
= clasifican como aclivos correntes, de o contrario se presentan
comg aclivos no comienles, Las cuentas por cobrar a compafas
relaconadas por préstamos otorgados se registran a su valor nominal
ya gue tienen plazo de recuperackin on promedio de 90 dlas v sobre
dstos se coloula un Interds explicita del B% anual,

« Ofras coentas por cobrar -~ Representadas principalmente por
préstamos a empleados, compafiias de seguros y otros, los cuales sa
registran 8 su valor nominal gue es equlvalente a su costo amortizado
pucs se recuperan en ¢l corto plazo.
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Otros pasivos financleros - Posterior 8 su reconocimlento iniclal se
miden al costo amortizado aplicando el métado de interés efectivo. En
especificg, la Compatia presenta las sigulentes cuentas dentro de osta

categoria:

Préstamos - Se registran iniclalmente a su valor nominal que no
difleran de su valar razonable, pues cstdn contratados a las tasas
vigentes en ¢l mercado. Mo exlsten costos de transacciones
significativas incurridos al mamento de su contratackn,
Posterlormenta ¢ miden al costo amartizado utllizando s sy oe
inlerds pactadas. Los intereses devengados quo comesponden a
préstamos ¥ obligaclones con insthuciones Minancieras utllizadas en ¢l
financiamicnto de sus operadiones se presentlan en ¢ estado de
resultados integrales, bajo el rubro gastes financleros.

Titularizacidn do Aujos futuros = Se reglstran [niclalmente a su
valor nominal que &5 equivalente a su valar razonable. Los costos
atribuibbes @ la transaccidn gue no san sigaiflcativos se registran
directamente con cargo 3 los resultados del periodo on que S
incurrieron. Posteriormente se mdden al costa amaortizada & 13 Losas
do interds pactadas. Los [nteresces devenghdos caliulados se
recanocen en ol estado de resultados integrales en ¢l rubrd gastos
financleros cn el perioda en que ¢ devengan. 5S¢ Incluyen en gl
pastvo corrlente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de & fecha del estado de situacidn Mnanciers, los
cuales se presentan en el pashva no cormente.

FProveedoras y oltras cuenias por pagar = Son obligaciones de pago
por blenes o servicios adquiridos de proveedores locales yio del
exterior ¢n ol curst normal de 1os negecios. Sl 5o esperan pagar cn
un aflo 6 menos se casiflican como paskvos cordentes, de lo contrario
S presentan como pasivos no correntes, SO Meconooen & su valor
nominal que o5 cquivalente a su costo amartizads pues no generan
intereses y son pagaderss hasla en 90 dias,

Cuantas por pagar & compafiias refacionadas = Son obligaclones
de page por servicios adquiridos, adecionalimente Incluye obligaciones
de page principalmente por préstamos ctorgados en aflos anterdores
que son exigibles por parte del acreedor en €l corto plaza (90 dias),
Devengan intereses y se registran 3 su costo amortizada y debe
existir ¢l derecha incondicional para ser pagados luego do 12 meses
para ser registrados a lango plaro,

Deteriore de activos Mrancieros = La Compafifa constituye una
provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencly objetiva de gue la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los Importes que e le adeudan de acuerda con los
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencla de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, ta
probabllidad de qua el dewder entre én quichca o reorganizacdn
financiera y la falta o mora en los pages se consideran Indicadores de
que (o cuenta a cobrar se ha deteriorada, Al 31 de didembre del 2016
y 2015 s& han registrado provishones par deteriom de las cuentas por
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2.7

cobrar cn base a las politicas de 1o Compadia y un andlisis
individualizado por tipo de cuenta y S8 presenta oome un menor valor
de las cuentas por cohrar.

2. 5.4 daja de actives y pasivos financleros - Ly Campafia elimina un
activo financiero cuando expiran los derechos a recibir 103 flujos de
efectivo del active o si la Compafiia transficre vl activo B un tercero 5in
relener sustandialmente [os riesgos y beneficlos del active. Un pasivo
25 climinada cuando las abligackones de L Compafiia especificadas an
¢l cantrato e han Hguldada.

Inveniarios = Son presentados al costo o a su valkor neto de realizacidn, e menor,
El valor neto realizable es el precie de venta estimada en el qurso normal de los
negocias, menas los gastos de comenclalizacidn y distribucin, Son valorados al
costo promedio ponderado y no excede el valor de mercade de 105 Inventarios.

El eosto de los inventarios da mercadenas comprende: kos costos de compra f
importacidn y obros cosios directos Lales como impuestos no recuperables
{aranceles de importacidn e impucsto 8 16 salida de divisas), deduchlas los
descuenbos ¢n COMpras,

Los inventaros en trinsile se presantan al costo de las facturas mids otros cargos
relacionados con la compra & imporiacidn,

La Administracidn da la Compafis no ha constitulde una provisién para reconocer
cventuales pérdidas por obsolescendia de Inventaros, en razédn do qui, =&
mantiene un sistema de control interma que garantiza [ rotacidn del inventario sin
generar pérdidos.

Propledadoes y equigos

2.7.1 Medicldn en ol momento dol econoslmiento - Las partidas de
propledades v equipos se miden inkcialmente por su oosta, El costa de
propigdades v equipos comprende su procko de adguisicidn mas todos los
costos dirgctamente relacdionados con la ublcaciédn v la puesta en
condiclones de funcionamlenta o construceldn del activo,

Los costos por Intercses ¥y otros costos de endeudamienta se capitalizan
slernpre v cuando estén relacionados con la construccldn de activos
calificables y su [nversidn se estime superor a USS1 milldn. Un activo
calificable s aquel que requlere de un tiempo prolongado para que esté
listo para su uso, periods que la Adminlstradén de la Compaiila ha
deflinkdo coma mayor 3 un afo, Al 31 de didembre del 2016 v 2015 todos
los proyectos de la Compafiia se han liguidade en plagos infenores a un
afla y no han superado en el monto de inversidn estimado, por lo gue no
s¢ han activado costos de endeudamlento.,

2.7.1 Medickin posterior al reconccimiento: modelo def costo - Despuds
dol recongcimientd inlclal, s propledades y equipos son reglstradas al
costo menos 1 depredadidn acumulada v el Importe acumulado de las
pirdidas de dateriorn de valor.
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Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
copltalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
psoclados a b inversidn Auyan hoclo la Compaflis y los costos puedan sef
medidos razonablemente. Los gostos de roparaciones y mantentmientos
MEenores so imputan a resultados en el periodo en que 3¢ producen.

2.7.3 Método de depreciacidn y vidas diifes - El costa o valor revaluado de
propledades y equipos y componentes significatives que posean vidas
Gtiles diferenciadas, o deprecian de acuerdo con el método de linea
rectd. La Administracidn de 1a Compaliz, consldera valores residuales
para los CA305 €N Que S8 estima que su valar de realizacidn al térming de
Ia vida Gtil no serd depreclable ¥ podedn ser comercializados, La vida Ot
estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados, y
ajustadas de ser necesaria, al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en ol estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuachin se presentan fas principales partidas de propiedades y
equipos v 1as vidas dtifes usadas en el chloulo de la depreciacidn:

Tipo de Hienes Vida util {en afios)

Inmuchies

Instalaciones locabkes arrendados
Equipt de computacidn

Muebles ¥ enseres

Equipos de seguridad

Vehiculos

Equipos de aficing

Magquinania y equipo

R - RERT RN 4

274 Reotiro o vonta do propledades y eguipos - La utllidad o pérdida que
surja del retire @ venta de una partida de propledades v equipos s
cabculada como la diferendia entre 8l precie de venta y el valor en ibros
del aclive ¥ reconocida en resultados. Cuando el valor en llbros de un
aclive excede & sb monto recuperable, este o reducide inmediataments
hasta su valor recuperable.

En caso de venta o retire subsigulente de propiedades revaluadas, o
salda de la reserva de revaluacidn es transfenide directamente a ulllkades
retenidas (défldt acumulade) (Ver Nota 19.4),

2.8 Activos Intanglbles:

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son reglstrados al
costo menos la omortizackdn acumulada y cualguler pérdida por deterione
acumulady, La amertizacidn se reconoce con base en ¢l mébedo de lnea
recta sobre su vida Otil estimoda, La vida Ot estimada, valor residoal y
mitoda de depreclacidn son revisados ol final de cada afio, skendo ol efacto
de cualquier cambha en el estimado registrado sobre una base prospoctiva,

Los activos intangibles con vida Ot indefinida que son adquiridos

separadamente se reglstran al cesta menos cualquier pérdida por deteriong
atumulada,
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2.8.%

Z.8.4

Activos intangibles adquirides er una combinecién do noegocios =
Cuando se adquiera un activo Intanglble en una combinocién de negocios y
se reconozcan separadamente de la plusvalia, su costo serd su vakor
razonable on la fecha de adquliskcidn,

Con posterioridad a su reconocimienta Inkeial, un active intangible adquirido
en una comblnaciin de negocios se contabilizars por su COsto Menos la
amortizacién acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas por
deteriom, sobre 3 misma base que los actives intangibles que son
adquiridos de forma separada.

Bajn de actives intanglbles = Un activo intangible s da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan benaficios econdmicos
futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activa intangible, medidas como la diferendcia entre los
Ingresos netas provenientes de la venta y el importe en ibros del activo s
reconocen en ¢ resultado del periode al momento en que el adive s dado
de baja.

Deterforo defl valor de log actives tangibles o Intangibles = Al final de
cada pericdo sobre el cual se informa, la Compalla evalda los Importes en
libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin do determinar sl existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenore de
valor. En tal caso, se colcula el importe recuperable del active a fin de
determinar ¢l akance de la pérdida por deterorn de valor {(de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, el Grupo calcula el imparte recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la gue pertenece dicho activo. Cuando se identlfica una base
razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son tamblén
askgnados o ks unldades generadoras de afective individuales, o
distribuldas al grupo mds pequafio da unidades generadoras de efective
para [os cuales se puede identificar una base de distribuckin raronable y
conslstente,

Los activos intangibles con una vida dil indefinida o todavia no disponibles
pard s uso deben ser sometidos a und comprabacidn de deteriara de valor
anualmente, 0 £on mayor frecuencla si existe cuakquier indicador de que
podeia haberse deterdorado su valar.

El imparte recuperable es ol mayor enbre el valor razonable menos &l costo
de ventas v el valor an uso. Al estimar el valor en uso, oS NMulos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor prezente utillzando
una tasa de doescuento antes de impuesto gue refie)d [Bs valoraciones
actuales del mercada respecto al valar temparcal del diner  log rlesgos
especiicos para el active para los cuales no se han ajusindo ks estimados
de flujo de efective futuros,

Sl el importe recuperable de un adbve (o unidad gencradora da efectiva)
calculado es menor qua su importe en libros, el importe en libros del activo
{o unigdad generadaora de efectivo) e reduce B su importe recuperable. Las
pérdidas por delerioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resuitada del periodo, salvio i el petivo @ registra & un importe revalusdo,
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on cuyo case se debe conskderar la pérdida por delerioro de valdr como una
disminuchin an la revaluacidn,

Cuando una pérdida por deteriora de valor es revertida posterformente, el
imparte en libros del activo (o unidad gencradora da efectiva) aumenta al
valor estimado revisade de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el imparte en itres que se
habria caloulado £l na se hubkera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activa (o unkdad generadora de efective) en afios
anterfores, El reverso do una pérdida por deterioro do valor @5 reconadido
automiticamente en el resultado del perodo, sava st el activo
commespondients se registra al monto revaluade, an cuyo caso ol reverso de
la pérdida por deterioro de valor 3¢ maneja como Un aumento en la
revaluackin,

Al 31 de diclembre del 2016 1a Compadia ha determinado deterioro de
ciertos actives Intanglbles (Nota 11),

2.8.5 Método de amortizacidn y wides dtiles - La amartizacidn de los actives
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtlles utllizanda el método
da linea recta. La vida 0t estimada, valor residual y mdbodo de
amortizackin son revisados al final de cada afa, siendo el efecta de
cualguier cambio en ¢l estimado reglstrado sobre una base prospectiva,

La vida Gtil de un active intangible es finita ¢ indefinida, La vida Gt de un
activo intangibke que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd ¢l periodo de es0% derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del pericdo a lo fargo del cual la entidad espera wtilizar o activo. Los
actlvos intangibles de vida Otil indefinida no se amortizan, pero e evaldan
por deterioro anualmente y cuando exista indidos de gue ¢l activo
Intangible pucde estar deteriorado,

S estima que el valor residual de todos 1os activos intangibles de La
Compafiia son fgual a cem.

A continpackin se presenton los pringipales activos intangibles y las vidas
utiles usadas en of cdicuka de fa amortizackin:

frtem Vida (1 {en afcs)
Canceshones {1)
Licenclas y software -

Derocho do llava Indeflnida
Goodwrl1l Indefnkda

{1} Estos activos se amortizan durante ¢l tlempo de vigencla de los
contratos celecbrados con tenceros,

2.9 Deterforo do activos no financieros {propledades y equipos ¢ intangibies)

Loz activos sujetos » depreciackin (propledades ¥ equipos) ¥ sujetos o na a
amorlizacidn (inlangities) se someten & prucbas de deterioro cuande se producen
eventes o clrcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al maonto en el que el valor on libros del
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activo excede a su valor recuperabie. El valor recuperabie de fos activos
comesponde al mayer entre el valor neto que se obtendré de su vents o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activas se agrupan a os
niveles més pequefios on los que generen flujos de efectivo dentifcatles
{unidades generadoras de ofectiva).

En ol caso que el monto del valor libros del activo exceda 8 su monlo recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deteriomo en las resultodos del ejercicia.

Al 31 de diciermbee del 2016, s Administracidn ha identificade [a necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de ciortos activos Intangibies, en razin de que la
Administrackdn considera que existen indidos de deterioro en el valor razonable de
los activas intangibles

2.10 Costos por présiamoy - Los costos por préstamos otribuldoes directamente a la
adauisicién, construcclén o produccidn de actives calificados, las cuales constituyen
actives que requieren de un perigdo de tlempd sustandal pard su usd o YEnta, son
sumados al costo de astos activas hasta el momento en que estén lstos para su
US4 o yonta.

El ingreso par intereses do las inversiones temparales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos on activos calificados s deducldo de los costos
por préstamos aplos para su capitalizacin.

Todos kos otres coslos por préstamos son reconockdos en resultados durante 2l
perioda en que S& IRCUrmen.

211 Impuestc a fa renta corrente ¥ diferido:

2.11.1 Impuesto ala renta corrfente - El cargo por Impugsto a la renta
corrienie s calculs mediante Ia tash de impuesto aplicable a las
utilidades gravables (tributaria) ¥ se cargd a los resultadas del afa on que
5¢ devengo con base on el Impuesto por pagar exiglble. La utllidad
gravable difiere de la ulllidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos Imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles, El pasivo de o Compafiia por concepto del impuesto commiente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Las normas tributarias H’]ﬂﬂnlﬁ csiablecen Una basa de impuu-tu del 2%
dao las ulllidades gravables, la cual e reduce al 12% si [as utildades son
reinvertidas por el contribuyente,

La legistacidn tributana vigonte exige ¢l page de un “anticipa minima de
Impuesto a la renta”, cuya valor es cabtulado en funcldn de las cifras
reportadas el afio anterkor sobre el 0.2% del patrimonto, 0.2% de los
costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
Bethvos,

La referids nonma establecd que en caso de que o Impuesio 8 s renta
causado sca menor gue el valor del anticipo minimo, este ditimo se
convertird en impueste a la renta definitive, 8 menos gque el contribuyente
solicite al Servigic de Rentas Intermas su devoluddn, lo cual podria ser
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aplicabie en el caso de pérdidas recurrentes operaclonales, de acuerda
con la norma que rige 18 devolucién de esta anthcipo.

Durante el afo 2016 y 2015 la Compaila registrd como impuesto a la
renta corriente causado, ol valor del onticipo minime, puesto gque dste fue
mayor que 8 impuesto causads,

2.11.2 Impuosto a s renta diferide « Se reconoce sobre las diferenclas
temporarias determinadas entre el valor en libres de los activos y pasivos
incluldos en ks estados financieros y sus bases fischles. U pasivb por
impuesto diferida se recanace goneratmente para todas las diferenclas
temporarias impanibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas los diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulie
probable gue la Compafla disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podna corgar ¢sas diferencias temparanias deducibles. Estos
activos ¥y pashios no se reconocen si s diferenclas temporaras surgen
del reconocimiznto inkcial (distinto al de Ia combinacin de negocios) de
otros actives y pasivos en und operacidn que no afects la ulilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivas por Impuesto
diferido no se reconocen 3l 12 diferenca temparal surge del
reconacimiento iniclal de la plusvalla,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisidn a1 final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe
reducie, en la medida que estime probabla que no dispondrd de suficlente
uthidad gravable (tributara), en el future, comoe para permitir gue 58
recupere 1a tolalidad o una parte del active.

Lot activos ¥y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las
tasas fiscales que se cspera scan de aplicackéin en el perioda en ¢l que ¢l
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en los tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprabadas o prdcticamente aprobadas al final del
perioda que se Informa.

La medicidn de kos pasivas por impuestos diferdos v los actives por
kmpuestos diferdos reflejard las consecienclas MEcales que se dedvanan
de la forma en gque la entidad espera, al final del peredo sobre el que e
infarma, recuperar o Hguldar el Importe en libros de sus activos y pasives.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives par
impuestos diferidos i, y solo 2l Hene recanacido legalmente ol derecho do
compensaros, frenta a la misma sutoridad Nscal, o importes
reconacidas en asas partidas v b Compadia tieae s Intenciin de lquidar
sus activos y pashvos como nelos,

2:.11.3 Impuestas corricntes ¥ difaridos = S8 reconocen como Ingreso o
gasto, y son incluldos en el resultade, excepto en by medida en gua hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultade
ya ¢3¢ otro resultado integral o directamente en el patrimonio, an cuyo
cago el impuesto tambidn se recanoce fuera del resullado; o cuando
surgen del registro iniclal de una combinaciin de negocios.

-27-



2.12 Provlsiones - Se reconocen cuands la Compaflia tiene una obligaciin presente
[ya sea legal ¢ implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
Compafiia tenga que desprenderse da recurses que Incorparen beneficios
coondmicos para cancelar Ia abligackin, y puede hacersa una estimacidn flable del
importa de la obligackn,

El importe reconocido como provisidn debe ser o mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar Lo obligacidn presente, al final de cada periode, tenlendo
on cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisiin usando el Mujo de efectivo estimado para cancelar La obligacidn presente,
su importe en lbros representa el valor actual do dicho flujo de afective (Cuando ¢
efeclo del valor del dinere en ol Hempa es material).

Cuando o espera 13 recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerides para cancelar una provisidn, se reconace una cuenta por cobrar como
un activo 5i es virtualmente seguro que se recibird el desembalso ¥ of valor da la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabllidad.

2.13 Eenoficlos » foz empleados

2.13.1 Baneficlos definfdes: Jubiiacidn patronal ¥ bonificadddn por
desalucio - El costo de los beneficios definldos (Jubitocidn patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado wtilizando el Método de la
Unldad de Crédito Proyectada, con valorackones actuariales realizadas ol
final de cada periodo.

Los costos por servicky presente v pasado se reconocen on ¢l resultada del
afio on ¢l que 3¢ generan, asi como el interés financiera gencrado por la
obligacién de benefico definido.

Las nuavas mediciones, gue comprendan las gananclas y pérdidas
actuariales, se reconocan en el estado de situacidn financiers con cargo
abano 3 oiro resultada Integral, en ef pedode en que s¢ producen. El
recanacimeento de (6 ganancias ¥ pérdidas actuarakes en otro resuitado
integral se reflefan inmediatamente en las ganancias poumuiadas ¥ no son
reclasificadas & la utilidad o pérdida del peroeda.

2.13.2 Participacidn & trabajadorss - La Companla reconode bn pasho 4 un
gasto por la participacién de los trabajadares en las utilidades de [a
Compaitla, Este beneficio se calculs a ls tasa del 15% de las utllidades
liguidas de acuerds can dsposiclones legales,

2.13.3 Bonos a los ajecotivos - Lo Compafila reconece un pasiva para bonos a
sus principales cjecutivos, La utllidad tomada coma base para of cllculs
de los bonos es la utilidad liquikda o contable, de aguerdo 2 cumplimlents
de melas previamenbe establecidas.

2.14 Reconocimionto de ingresos
2.14.1 Ingresos ordinarios por venta de productos

Los ingreses compronden el valor de la venta de productos, neta de
impuestos a las ventas ¥y descuentos, 5o reconocon cudnda su impoarte <o
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pucde medir confiablomente, €5 probable que bencficios econdmicos
fluyan o la entidad en el futuro y 1a transaccién cumpla can criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafiia, camo se
descrnibe mas adelante.

Las ventas do la Campafia, comespanden princlpalmente a la
comerclalicaciin de productos farmacéuticos y do culdado personal,
dichos productos son llevados hasta el consumidor final a travds de sus
cadenas de farmacias.

Los ingresos de estas ingas de negecle, que en su mayons son al contado
o mediante pago con tarjeta de crédilo, se reconocen cuanda la Compaifia
ha entregado los productos, o] chente ha aceptado los productas y se ha
recibido el efectivo del clente a voucher firmade emitido por un consumao
de tarjete de crédito o débito. Los costos son aquallos relacianados con la
generackin de ostos ingresos, representados bisicamente por el costo de
los articulos adquiridos ¥ vendidos,

2.14.2 Ingresos ordinarics por la prestacién de serviclos-Arrendamlenta
de parchas

Los ingresos por arrendamiento de perchas son reconockdos por la
Compafls de acuerdo a la prestacidn de servickos y transferencia de

resgos ¥ corresponde al alquiker del espacio fisico de perchas para la
exhiblcidn de productos de provecdores.

2.14.3 Ingresaz por intereses - Los ingreses por intereses de un activo
fMnancier & fecanocen cuands sea probable quea la Compaflia reciba los
benelicios econdmicos asociados con Is transaccidn v el imparte de los
ingresos de actividades ordinaras pueda sor modide de forma hahle, Los
ingresos por inteneses son registrados sobre una base de tiempa, con
referencia al capital pendiente ¥ a 13 tash de Interds efectiva aplicable, la
cual ¢35 la tasa que iguala los Mujos de efectivo fuluros estimades o o
larga de la vida esperada del Instrumenta linancleéng o, cuando sca

adecuado, en un perodo mads corto, ¢on el Importe peto en libros en el
reconocimiento inlcal,

2.15 Coztos y Gastos - 5S¢ reglstran ol oosto histdrico, Los oosios y gastos se
reconocen & medids que soan incumidas, independientemante de la fecha on qua se
haya realizado &) pago, ¥ se reglstran en el perfedo an ol que $e conocen,

.16 Compansacidn de saldog ¥ tranzsacclonegs - Coma NoATa general gn los
estados financieros ng e compensan los sctives y pasivos, tampoca B3 Ngresos v
gastos, salva aquelios casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna nomma y esta presentacidn sea ol reffeje de la esencia de [a transaccidn,

Las ingresos y gastos con origen en transacdones que, contractualmente O por una
narma legal, contemplan la posibllidad de compensacidn y la Compafila tlene L
intencidn de liquidar por su importe neto o de nealizar ¢ activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan nebas en resultadas.,

2,17 Restablecimienic de saldos - Ciertas cifras de los estados financiones por los
antps terminades el 31 de diclembre del 2005 v 2014 fueron modificadas para
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hacerias comparables con la presentackin del afe 2016. En cl ado en curso, la
Admlniﬂmﬁﬁlrda la Compafiia identificd errores relacionados con la reversidn del
activo por impuestos diferidos y ciortas reclasificaciones ralacianadas con o3
activos intanglibles (Ver Hota 25), lo que ha dade lugar a efectos materiales sobre
la Informaciin prasentada en oS estados de situp financlera ¥ ¢l estado de
Mujos de efective ai 31 de diclembre del 2015 y 2014, De acuerdo con las
maodificaciones a la NIC 1, la Compadia ha presentado un tercer estado de
situacidn financiera al 31 de diciembra dol 2014, sin las notas relacionadas, a
excepcidn de kos reguerimientos de revelacidn de la NIC B Paliticas Contables,
Cambios on l3s Estimaciones Contables ¥ Errores, para bos saldos restablecidos de
activos por impuestos diferidos (Ver Nota 15) ¥ activos Intanglbles (Vier Mota 11) ¥
utilidades relenidas [Ver Nota 19.4).

2.18 Apiicaclén de Normas Internacionaies de Infarmacldn Financlera nuavas ¥
rovisadas gque son mandatoriamenta efectivas en el afo actual

Curante e Ao &n curso, [d Compatia ha aplicada las sigulentes modificaciones a
las NIIF emitidas por ¢l Conselo de Normas Internacionales de Conlabilidad
[IASB), ¥ quo son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anubslas & lag NIIF Ciclo 2012 = 2014 Modiflcaclones a la NIC 19
Planes de Baneficioz Dafinidas - Tasn de descuento

Las modificacianes de la NIC 19 aclaran gue L tass utilizada para dezcontar las
obligaciones por beneficlos post-empleo debe determinarse con referencia a la do
los rendimientos de mercado sobre sobre bones corporatives de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidod de un mercada para bonos
corporativos de alta calldad debe ser a nivel de la moneda (es dedr, [ misma
moneda an que los bengflicles deben sor pagados), Para las monedas para lag que
no extste un mercado profundo de tales bones corporathvas de afta calidad, se
deben wtitlzar los readimientos de mercada do bonos del gobkernd denominadas &n
¢sa moneda a ta fecha de reporte,

Al ser gl ddlor de los Estados Unidos la moneda do circulacidn an Ecuador v en la
qué S van a pagar ko3 pasivos por benelicios definides y conslderando que ¢l
mercada de bonos corporatives de alta calidad en Ecuadar ne ¢35 profundo, se ha
establecido que W tosa para descontar los pasivos por beneficles definldos debe
ser determinada por referencla o 13 tasa de los rendimientos del mereado de bonos
corporativos de alts calldad de kos Estados Unldos. Previo a la modificacidn de
esta norma, o tasa de descuento utllizada por la Compafiz se determinoba por
referencla a kos bonos del goblemo ecuatoniano.

Exta modificacidn se ha apticado de forma retroactiva requltands en un Incrementa
de los pasivos por beneficios definldos con @l correspondlente ajuste a wilicades
retenidas al 1 de enero vy 31 de dickembre del 2015, Los efectos de la aplicacidn
de esta modificacién se detallan a continuacian:
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Impacto on activos,
pasivos ¥ patrimonio al

Obligaciones por
Beneficlos defllinkdos;
Jubilecidn patronal
Desahuelo
Utilidades retenidas

Impacta &n sctivos,
pasives ¥ patrimonio al
1l diclembire 2013

Obligaciones por
bencflcios definidos:
Jubitacidn patronal
Desahuchs
thtilidad del afe
Ltilidades mtenldas
Otro resultads integral

Impacte en activos, pasivos y patrimonle

Incrementa ¢n gus.tn pars
Jubilacian patronal
Desahudio

AlLL/1/1S
previnmente

regorindo

325,878
357,779
1,418,130

Al 31712015
previamante
renoriddg

02,858
300,826
2,714,047
L755,381
£46,704

Cisminucién en gasto financkers

CHEem nueidn en la ubtilldad del afo

Ajustes por
enmienda a la

MIC19

17,644
{13,551)
{4,091}

Ajustcs por
enmlanda a la

NIC1D

120,375

4,971
(93,4566)
{125,348)

27787

Modifleaclonss & la NIC 1 Inlcintiva da Ravalaclén

A 171725
restablecido

343,522
344,226
1,414,039

Al 3LF12/15
restablecida

423,211
305,797
2,620,581
1,630,033
254,585

Afo terminado

LIS

{43,447}
(77.026)
_27.007

(23,466}

La Compafila ha aplicado estas enmiendss por primera vez en el aflo actual. Las
enmiendas clanfican que ung entidad no necesita proporcionar Lwna revelacsn
especifich requerida por las NIIF, si B informaclén resultante de tal revelacidn no
¢35 materlal, ¥ da guia sobre fas bases de informacién agregads y desagregada
para propdsitos de revelacién. Sin embargs, B3 enmiendas relleran gue una
entidad deba considerar proveer Informaciin adicional cuanda el cumplimiento
€on un requerimiento especifico de NIIF 5 Insuficionte para permillr que los
usuarios de o5 estados Mnanderss entiendasn o Impacte de transacciones
particulares, eventos y condiclones, sobre [ posicidn financiera y resultados de

operacdn,

En adicidn, la enmienda clarfica que la participacidn de una entidad en otro
resultado integral proveniante de asociadas © negockos conjuntos reglstrados
usando ¢l método de participacidn debe presentarse por separado de aquelios gue
surgen de las operackones de b Compafia, ¥ deben presenlarse por separado en la
participacidn de partidas que, de acuerdo con otras RIIF: (1) no serdn
reclasificadas posteriormante a resultados; v, (i) serdn reclasificadas
pasteriommente a resultados cuando ¢ cumplan ¢on condiciones especificas.
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Respocto de la estructura de kos estados financienos, las enmiendas proveen
gjamplos de un orden sistemaitico ¢ agrupadén de notas,

La aplicacibn de estas enmicndas no ha tenido ningdn impacto en la posicidn
financiora y resultados de eperacidn de la Compaiia,

Otras modificaclones aplicables a partir da! 1 do enero del 2016

La aphicacidn de tas demds enmiendas no ha tenido ningdn impacto Materal en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros do la Compailia,

2,19 Normas nuovas y revisades emitidas pera adn no ofectlvas - La Compailla
no ha aplicada las siguientes Normas [ntermacionales de Informacian Financiera
{MIIF) nuovas y revisadss que han sido emitidas paro adn no son efectihvas:

NUE Titwig Efeciivn a partir
HIIF 9 Instrumentos finoncleros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

coantratos con cllentes Engra 1, 2018
HIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificackones a la NIC 7 Inkciallva de revolacidn Enero 1, 2017

<2 permite 1a aplicacidn anticipada de estas Aormas AUevas v revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre dol 2009, introdujo neevas requisites para la
clasificachén y medicidn de activos Minancieros, Esta nonma se modificd
posterigrmente an octubre del 2010 pard Ingluir los requisitas para la clasifcacién
y medicidn de pasivos financieros, asi coma su baja en s estados financieros, v
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de cobertura
gengral. En jullo del 2016, se emitid otra versidn revisada de [a NIIF 9,
pringipalmente para Inclulr bo sigulentba:

« Requenimlicntos de deteroro para activos financleros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medickdn al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con camblos ¢n otro resultado
integral”, para ¢lertos Instrumentos deudores simples,

Los requisitos clowes da e MIIF 9:

« Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de b NIC 39 -
[nstrumentos Financieras, s¢ reconoterdn posterlormente a su costo
amortizado o vakor razonable. Especificamente, fos instrumentos de dewds que
sa manbienen denlro de un modolo da negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudor
kos Nujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan Aujos de efective
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por ko general se miden 3l costo amartizado 21 final de los periodos
contables posteriores, Los Instrumentos de deuda manten/dos en un modeto
de negocio cuyo objetivo se cumpld tanto ol recaudar los flufos de electivo
contractuales como por la vents de activos Mnancieres, ¥ que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas expecificas a Nujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital @ inteneses sobre ¢l importe
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del principal pendiente, son medides a valor razonable con camiios en otro
resultado integral. Todas las otros inversiones de deuds  de patrimonia se
miden 8 sus valores razonables al final de los periedos contables posteriores.
ademds, baja la NIIF 9, las entldades pueden hacer und eleccidn irevocable
para presontar los camblos posteriores en el valor razonable de und inversidn
de patrimania (no mantenida para negociar) en otro resultada Integral, ¥ solo
con ¢l ingreso por dividendos generalmente reconecldo en ¢l resultada del
periodo,

» Respecto al deterloro de actlvos financieros, L NIIF 9 establece un modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperads, contranio al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con Lo NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que und entidad contabilice
las pirdidas crediticias esperadas y camblos on esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflojar los cambios en ¢f riesgo
crediticio desde ¢l reconcamibenta indcial, En otras palabras, ya no €5 neCesario
qUE DCUrra un evento antes de que se recanozcan fas pérdidas credilicias,

« En la mediclén de los pasivas financierss designados a vakor razonable con
cambios on resultados, 1a NIIF 9 requiere que a] importe generado por cambdo
en ¢l valor razonable del pashve financiers que sea atribuible & cambles en ¢l
rigsgo de crédita dol referido pasive, se presente an otro resultado integral, a
menos que, ol recongamienta de jos efectos de los cambios en el rasgo de
cridite del pasivo en otra resultade integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los comblos en el walor razonstie alribulble al Hesge
do erédito de un pasivo flnanciera no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, b totalidad del Importe del cambio en
ol valor razonable del pasive financiero designada a vakor razonable con
camblos on resultndos se presenta on ¢l resultado del periodo.

La Administraciin de [a Companla prevé que [a aplicacidn de [ HIIF 9 en el futuro
podna tener un impacto significativg sobre [os Importes reconccidos en 105 estados
financieros adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivas financieros
de la Compaila, Sin embargs, na o positle proporcianar und astimacidn
raronable de ese efecto hosta que un examen detallado hayd sido completado,

NLIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2016 se emitid la RIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconedmicnto da
Ingresos procedentes de contratos con clientes, La RIIF 15 reemplazard ol actual
lincamienta de reconacimienbo de Ingresos, incluyendo la MIC 18 Ingresas, Iy NIC
11 Contratos de Construccdn y las interpretacioncs respectivas en b fecha en que
ontre on vigencia,

El principhy fundamental de L NIIF 15 o5 que una entidad deberda reconocer el
Ingreso que representa la transferencla de blenes o serviches establedides
contractualmente a los clientes, en un importe que reficje la contraprestackdn que
la entidad espera reclblr 2 camblo de blenes o servicios, Especificomente, La
norma aflade un modelo de 5 pases para contabllizar el ingreso:;

Faso 1: identificar el contrato con los cientes.
Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucidn an el contrata.
Faso 3: detorminar ¢l precio de la transaccidn,
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Pasa 4: distribuir ¢! precio de transaccidn a las obligaclones de ajecucidn en el
contrato.

Pasa 5: reconocer ol Ingrese cupnda (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Segn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresd cuando (o an ln_m:dlda quel
se satisfaga una abligacién de ejecucidn, es decir, cuando ¢l “contral™ de los blenes
y serviclos relacionados con una obligadidn de ejecucidn particular s transferido al
cllente. Se han afiadide muchos mds lincamlentes detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas, Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Adminkstracidn de ta Compafiia prevé que b aplicacién de la NITF 15 en ef
future podria tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financleras adjuntos y sus revelaciones, 5in embargo, no e3 posible
proporcdonar una astimacién razonable de cse efecto hasta quUe bR examEen
detallade haya sido completado.

MNIIF L&: Arrondamiontos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para 1a Identificacidn de contratos de
ammendamlento y tratamiento contable para arendador y arrendatario, 1a NIIF 16
recmplazs b actusl guia de arrendamientos inclukda en la RIC 17 ¢
Interpretociones rpalacionadas.

MIIF 156 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobee 1a base do 31
un activo identficade es controlade por ¢ clicnte. La diferenclacidn entre
arrendamiento operativo ¥ arrendamicnto financlero ha sido ellminada para la
contabilidad del arrendador ¥ es reemplazada por un modelo en el cual el derechd
de uso del activo ¥ su correspondiente pasivo tiene gue ser reconodido por ¢l
arrendadar para todos los arrendamientos, excepto los amendamientos de corto
plaza v aguellos con un valor bajo de adtive.

El derecho de uso dal actlva 23 inlclatmente medido al costo ¥y subsecucniemaente
medido al coslo (sujelo a ciertas excepchones) menos depreclacidn acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustade por cuslquier remedicidn del pasivo dal
arrendatano. El pasivo del arrendatario o5 Inkcialmente medido 2l valor presente
de los pagos del arendamiento que no son pagados & 223 fecha. Posteniormente
¢l pasive del arrendatario o3 ajustada por intereses vy pagos asl como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicldn, & clasificacion de los
Nujos da caja do los pagos por arrendamienlos operativos que de acuerdo con NIC
17 san presentados camo Nujos de caja de actividades de operacidn tambldn
tendrd impacto. De acuerdo con ¢l modelo de NIIF 16 [os pagos por
amrendamients serdn dividides en pHncipal & Interés fos cusles serdn presentados
como flujos de caja de actividades de financlamiento y de operacidn,
respeclivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, a NIIF 16 sustancialmente
mantiene ks requearimientos de NIC 17 para 1s contabllidad del amendador y
conlinua con ¢f requerdmiento de clasificar ol arrendamicnto coma aporative o
financlero. Extensas revelaciones son requeridas on MIIF 16,

La Administracidn da la Compadla prevé que 1a aplicacién de 1a NIIF 16 en &l
future podna tener un impacta sobre los importes reconockdos en los estados
linancieros y sus revelaganes, Sin embargo, no es poslble proporclonar una
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estimaciin raronable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sida
completada,

HIC 7: Iniciativa de Revelacioncs

Las modificaciones requieran a una entidad proveer revelaciones que permitan a
o5 usuarios de estados Nnancercs evaluar los cambilos on pasivos que surgen de
actividades de financlamiento.

La Admintstrackin de 1a Compaifa pravé que la aplicacidn de estas medificaciones
en ¢l futurg podria tener un impacte materlal sobre kos estados Mnancheros, sin
embargo continga on el andlisis de Ia aphicacién de esta norma.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRETICOS

La preparacikdn de estados linanckeras requlene que 13 Adminlstracién reatlce
estimaclones y ulilice supucstos que afectan o5 manlos inclukdos an estos estados
financheros ¥ sus notas relagionadas. Las eslimacianes realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en ka experioncia histdoca, camblos en la
Industria e Informacidn suministrada por fuenbes extemnas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo certas condiciones,

Las estimackones v politicas contables significativas son definkdss como aquollas que zon
importantes para reflajar correctamente la siluacidn financiera v 5 resultados de la
Compaiila yfo las que requieren un alto grado de julcio por parte de [a Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicacianes del criterio profesional se encucnbran
relacionadas con los sigulentes conceptos:

3.1 Debleroro de activos - A la fecha de cigrre do cada perfodo, o en aguells fecha
que s& considere pecesarko, se analiza el valor de los actives para detarminar si
existe algon indicio g8 que dichos aclivas hubleran sufrido wna pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algdn indicio s realizs una estimacian del
imparte recuperable de dicho sctive. 51 s trata de actives [dentificables que no
generan flujos de efective de farma independiente, so estima la recuperabilidad do
s unldad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l active, Para s activas
intangibles de vida aul indefinida se realizh un ciloulo de proyecekdn de fMujos
futures ¥ sa descuenlsa & un valor presente,

3.2 Provisidn pora cuontas dudosas = Ex determinada por la Presidencia Bjecutiva
de la Compaflia en base a una evaluacidn da I3 anligledad de oz saldos por cobrar
y Ia posibilidad de recuperacidn de [os mismos. La pravisidn para cuentas
Incobratiles <o carga & o5 resultados del afio v [as recuperacianes do coontas
pravisionadas s& acreditan a obros ingresos,

.3 Propledodes y equipos e intanglbles = La determinackin de las vidas Otikes de
depreciacidn de las propiedades y cquipos, ¥ kos plazos de omortizacidn de los
activos Intanglibles se evallan al cierre de cada afle conforme a lo descrto on las
notas 2.7, 3y 2.8.5.

24 Provisiones para obligacicones por beneficios definidos = El valor presente de
las provisiones para pbligaciones por beneficios deflnidos depende de varkns
factores que son determinados gn funckdn de un cdiculo actuarial basados en
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4.

varios supuestos. Estos supucstos utilizodos para determinar el valor presente ge
eslns obligaciones incluye una tasa de descuents. Coalquier camido en ok
supucstos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benelicios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar ¢ cdicula pctuarial, ullliza ta
tasa de descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rotacidn al final de cada afo
reportados por la Adminkiracidn de la Compafia, La tasa de descuento €3 18 LASS
de interds que debe ser ulllizada para determinar el valor presente de bos Nujos
futurgs de caja estimados quo Se eSperd Yan a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, 1a cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cieme del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la meneda en la que se pagardn los benefldos

3.5 Imppesto ala monta diferfdo - Ls Compafia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos conslderando gue todas las diferenclas entre el valor en libros
¥ [a base tnibutaria de [os bclivos ¥ pasivos [fundamentalmente efectos de la
adopcldn de las HIIF) se reverticdn en e fulurg,

3.6 Tasade descuento ulllizada para determinar el valor en Homs de fa
oblfigacidn por beneficios definidos de la Compafifa - Las obligadoncs por
prestaciones definidas de ta Compaiia se descusntan a una tash estoblecikda
utilizando como referencis los rendimientos del mercado, al cene del afo,
correspondsenie o bonos empresariales de alta calidad en [ moneda en @ que 50
pagardn los benelicios, Se requlere un juiclo significative al establecor los critenos
para bonos a ser incluidos en [a poblacken go la que se deniva la Curva de
rendimienta. Los crilenos mas importantes conslderados para fn seleccidn de los
bonos Incluyen ¢l tamaio de la emisidn de les bonos corporatives, calificacidn de
los bonos ¥ & identificacidn de bos valores atipltos que so excluycn.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesges finencleras = La aciividad de lo Compafiia 1a expone & una
vanedad de resgos que podrian denvar en impactos financieros, tales como: nesgos do
mercado {incluye: ricsgo de camblo, ricsgo de precio, ¥ riesgo e valor rronoble de
tasa de inberds), riesgo de crédito, resgo de liguider. En este dmbito, la gestidn de
administracidn de fesgos de la Compania o concenbra peincipalmente an la aplicacidn
de estrategias on fos diferenles Smbitas del negocio 3 fin de azequrar @l Mojo de efeclhvo
RCCCSAro para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar polenciales
cfectos adversos en ko reptabilidod de sus unldades de negocio mediante el
procedimientos de Identficacidn, medicidn v cantral del riesga.

La Presidencia Ejecutiva v los diversas drcas corparativas tienen a su corgo [
admintstracidn del nicsgo de acuerdo con fas politicas establecidas v se encargan con el
apoyo del drea de Control de Gestidn y Ricsgos de identificar, evaluar y cubnr kos
riesgos financieros,

4.1 Riesgo de mercado = El andlisls de riesgo de mercado s& encucntra sustentado
primardialmente en la evaluaddn de [as caractensticas del sector comercial en al
Ecuador, segmento retall, publicado por autoridades de goblemo y expertos
econdmicos.,

Un factor importante 3 considerar dentro del sector comerclal de retall es que [
vigencia do la Loy de Conlrgl de Poder de Mercado v de su respeciivo reglamento
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4.2

4.3

establecid nuevas reglas de operackin en un eatorno altamente competitiva. Asi
tamblén a finakes de aflo 2014, el Gobierno emitikd medidas de control a s
impartaclones, destacands la adopcsin de normas tdenicas de calidad a través dul
IMEN glcanzando & un sinndmers do partidas que Incluyon & Jugueies, Tapatos,
casméiticos, ropa y alimentas. De igual mancra on diciembre del 2014, el Goblema
establecid Ingrementos en salvaguardas como medida para mejorar la batonza
comercial que han sido reducidos de forma parcial hasta la fecha de emisibn de
este informe. Estas medidas buscaban apoyar las iniciativas para el cambdo de la
Matriz Productiva wia sustitucidn de importaciones, Adickonalmante, durante cf ato
2015, sp emiitieron regulacianes por parte de 133 autordades tendientes a cambdar
¢l etiguetado do los medicamentos gendricos v 8 la aplicacidn de [35 Auevas
regulaciones para la fijacidn de precios.

A la fecha de emisidn de estos estados Minancieros, 1o Administracidn de la
Compafia conbinua evaluando los impactos que thenen estas medidas adoptadas
por ¢l Goblerna y hia desarrollado planes de acodn que le permitan minkmizar los
posibies cfectos de estas medidas.,

. Rivsgo por tasy de interés - La deuda financiera de la Compatia estd
pactada a una tash de inberds )a Lanio & corto como a largd plazo; sea esto
con obligacianes financieras u obligaciones & terceros, la cual so encuentra
indoxads a tasa de inkerds lacal,

. Riespo de precio - La Compaiila no ostd expuesta significativamente al resga
de precios de mercancias puesto que, ¢n 1a inea do negoclo de no mediclnas
las mercaderias son adquirdas en moneda Incal, tienen una alta rolacidn y sus
precles do veonta son comparablkes con los de sus competidores del mercado
local; miontras que los precios de los bienes de 1a linea de negochos de
medionas, son prodos regulados por ol Goblerma Hacional por 1o que ks
precios Henen asignado un precio maximo de venta que oonsldera un mMangen
dol 20%.,

Riesgo de crédite - Las politicas de agministracidn de erédito son aplicadas
principalments por €l Sres de Crédito ¥ Planeacidn Finaonclera. El riesgo de crédito
surga del efective, equivatentes de efectivo ¥ depdsitos en bancos e instituckones
financicras ¥ 1a exposicidn al mismo, proviens principalmente por la venta de
bienes o servicios de 1as lineds de negocka de mediinas y ro medicinas.
Adicionalmente, las politicas de orédilo on cuanio a montos v plazos hon sido
definidas de manera especifica ¥ en base a la naturaleza de 0E convenkos susontos
con cada cliente, Los sujetos de erddito san principalmente clientes catalogados
como [nstituciones y emarcsariakes.

Respecto & [as instituciones finoncleras donde so mantiane ol efectivo, sus
cquivalentes y 1as inversiones en instrumentas financiems, generalmente de corto
plaza, tienen calficacioncs de riesgo independiente que denoten nheeles di
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificadones deben sor como minimo de
“AAA-", Lo Campafiia manbicne politicas para el otergamicents de crédibos dircctos
¥ aceptandn do chientes, relacionadas con: limites de orddite, capacidad de
endeudamients, fuente de repago, central dé nesgos, comportamients de pago.
garantias, anlghedad, seguimicnls, cobranzas y deteniors, en 1035 Gasas aplicables,

Riozgo de Ngulder - La principal fuente de liguider de la Compaiia os ol flufo de
caja provenlente do sus actividades comerciales. Para administrar l lquider de
carto plora, la Compafis e basd en 105 Mujos de cajd proyectados para un penods
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4.9

de doce meses con revisiones penddicas y aclualizaciones presupuestarias
mensuales.

Los excedentes de efective mantenidos por la Compafifa y sakdos por encima del
nival requerido para la administracidn del capital de trabajo se colocan en
[nversiones temparales de renta fija y ronta variabbe en el sistema financiena local
¢ [ntemacianal.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de [y Campadia a la fecha
del estado de situackdn Nnanciers hasta Ia fecha de su vendmibento. LOS pasivos
financicres Incluyen on el analisis si sus vencimienios contractuales san esenclales
para la comprensidn del tempa de los Mufos de efectivo. Los montes revelados on
&l cuadro son los Mujos de efeclive no descontades.

Menos de Maygres a
1 nfia 1 afo

ALl de diciembre dol 2016:
Préstamos [Mota 13) 6,839,174 5,190,465
Cugntas por pagar comerciales iy Otras

cuentas por pagar (Hota 14) BE,6F5,011 .
ALZL de didlembre Jof 2015
Préstamas [Nota 13) B, 347,854 10,111,070
Cuenkas por pagar comerciales y olras

cuenths por pagar {Nata 14) 08,939.417 =

Riesgo de caplital = Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital san el
salvaguardar la capacidad de la misma de conbinuar como empresa en marcha con
&l prapdsile de generar rebornos a sus acclonistas, beneficlos o otros grupos de
Inlents ¥ mankenor und estructura de capital dptirna para reducir o costo del
capital,

La Compafia monitorea su capital sobre la base del rano de apalancamliento,

Este ratio se cakula dividiendo la deuda netd pard 2l Capltal botal, Do et
|ndsr:adurr s¢ puede determinar el origen de fos fondos para [ operacidn de la
compania.

Los ratios de apalancamientio fueron 105 Sipukentes:

28 AAINS

Préstamos (Nota 13) 13,029,629 18,458,924
Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas

par pagar (Hota 14) B5,674,011 68,935,417
Menos: Efectiva y bancos (Nota &) L4.252.968) (5,802,307}
Deuda neta 23750662 81.5335.034
Tatal patrimania Z.0A6,850 12,046,378
Total Deuda Netn vy Patrimonio 100,837,532 93,641,413
Ratio de apatancamiento {Deuda Neta /

Total Douda Neta y Patrimanio) 93%% 8%

Para ¢l afic 2016, ¢l indice de apalancamiento e diferente sl afo 2015, en razdn
da que, la Compaflia tuve pérdidas durante ¢f aio 2016, que oniglnann una
disminuciin del patrimonio de US$S mitlones aproximadamente.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11316
Activas fimancieros moedidos 8l costo:
Clectiva y bancos (Hata &) 4,952 968
Activos Ainangieros medides al cosfo amartirado.
Otros activos financieros (MNota B) 6,866,390
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cucntas por cabrar (Nala 7} 21,365,023
Total J3.185.58)
Pasivps finadleros medidas al coste amortizado
Préstamps [Mota 13) 13,029,639
Cuentas por pagar comoiciales y olros cudnins por
pagar (Nota 14} BobF4.011
Tolal 98,703,050

312115
5,803,307

B,647,512
14,670,847
22,121,666
18,458,924

££.939,417
338,341

Valor razonabtlo de Inztromentos financlieros = El valor en libros de cuentas por
cobrar carmientes, efective vy bancos, ¥ obros activos v pasivos financleres so aproxima al
valor razonabile dobkdo o 1a naturaleza da coro plaro de estos instrumentos. En relacidn

a los préstamos con entidades financierds ¥ emisidn de titulos a travéds de

titutarizaciones, ¢stos se presentan a su costo smortizado que 5 oquivalente a su valor

raronable, pues devengan tasas de Interés de mercado.

EFECTIVO Y BAMNCODS

ALOZNG
Electiva 1,820,599
Dopdsilos en cuentas comienles locales A 132,389
Tatal 4,952,968

= Corresponden a depdsitos de

ALL2(15

321,300
5,482,002

2.H03.302

DPepdsites en cuentas corrfentes locales
disponibiblidad inmediata gue la Compafia mantiene en instituciones financleras con

callficackin minima de AAA, los cuales na gencran Intareses,

ESPACIO EN BLANCD
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comentialos)
Clieates comerclales
Tarjetas empresariales
Pramoclones actumulativas
Climntes institucionales
Tarjetas de crédito
Arrienda de perchas
Clientes en gesthin de cobro ¥ otros
Frovisidn para cucntas dudosas

Subtotal

Compatias refacionadas (Nota 18)
Qtras cuentas por cobrr

Total

Clasiffeaeidn:

Corriente
Mo cofrignte

Total

3 1AW TAL

3,184,606
1,270,573
2,318,086
841,034
516,519
445,613
2,076,536

[2.325.853)
8,325,804

10,082,428

~2957.391

21.286.623

15,885,134
—=.481.483

A1, 366.642

= Corresponde principalmente 8 saldos pendientes de

1112715

3,296,645
1,328,109
1,544,242
1,054,829

424,926
356,557
2,049,253

(2.2808,127)
7,766,434
5,184,639

v ral]

LLE70.847

12,680,642
A.5280.205

ML.E70.E47

Llicntes comercinles
recuperacidn por la venka de mercadera a bos establecimientas franquiclades de [a

marca “Sana Sana”,

Tacetas empresacdales - Correspande a saldos pendientes de cobra asociados a
clicntes denominados corporativos que poscen tarjetas empresanales, s cuales,
otorgan beneficios especiales solo para este tHpo de clientes tales como destuentos y
promocianes espeaficas, on los diferentes jocales de i3 cadena de farmadas “Sana

Sana®,

Bromagiones poumulaiivas - Comesponde a saldos por cobrar a proveedores
gencrados por la participacidn en el plan de medicackin continua g] cual otorga
descuenbas a ellentes mediante entrega de cupones promacknales,

Chentes Institucionafes - Comresponde 2 sakdos por cobrar por conceplo de compra de
medicamentos (empresas privadas y hospitales) entidades con las cuales la Compaiiia

mantieng suscrito convenios, Un detalle es coma sigue.

Mediecuador Humana 5.4,
Budefinza 5.4,

Misidn Pichincha Gestidn Social
HMO Syslems del Ecoador S.A.
Otros cligntes institucionales

Total

304,411
276,639
53,619
53,408

152,957
541,034

AAE 3NS5

179,045
416,107
111,716
43,282
283273

1,034,829
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Tarielas de coédita - Incluye los valores par cobrar a compafiias emisoras de tarjetas
de crédile con tas cuales la Compafla mantiena suscrito convenios para que sus aftlindos
puedan realizar consumos en los distintos puntos de venta, Un detalie es como sigue:

A0N08 3243

Banco Pichincha C.A. 307,800 235,042
Dimers Club del Ecuddar 5.4, 114,932 113,164
Banco de la Produccidn S.A, PRODUDANCO 28,667 16, 260
Otras torjetas de crédito 03420 BALD
Total 216,813 424,920

Arrigndo de pprchas - Comresponde a saldos pendlentes de cobro principalmente a
laboratorios farmacduticos vy obros provecdores por arriendo de espackes publicitarios en
perchas de ks puntos de ventd ¥ olres Servicios proporcionados por 1a Compaila, Un
detalle es comao sigued

aeae 3LAIS

Hestlé Ecuador 5.0, 100,524

Boiorsdor! 5.4, 38,507 15,494
Abbot Laberatories del Ecuador Cia. Lida, 30,493 3,584
Otros 246,089 337.473
Total 445,613 56,552

= Correspende a saldos vencdos por mas de
120 dias los cuales son provislonados de scuerdo al andlisks efectuado por La
Administracidn considerando la probabllidad de recuperacidn.
Qiras cuenias por cobrar - Un detalle es como sigue:

JL216 112105

Empleados 1,041,165 181,112
Soguros 679,848 55,910
Anticipa compras 271,690 271,690
Administracidn tributaria 255,851 187,656
Antlcipo gastos 148,465 36,149
Arricndos 30,579 51,521
Otras cuentas _ R 7E% FA5 6
Total L357.391 L7274

La Administracidn de [b Compadia ha provisronada como cuentas incgbrables todos los
valores que basados en un analsh individual sean de dificll recuperacidn en praparcidn
al riesgo dentificado ¥ hayan Incumplido con la politica de doterong de cuentas por
cobrar establecida, kos gue estan en procesos judiclales (includes como vencldos a un
afio) son provisionados en su totalidad,
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Cambio en a provisidn pacy cucolas dudosas:

e A0 terminada ..
112716 EIVEFIAE]
St e o
Bajas . — (21%)
Saldos al fin del aito 2.320,803 2.288,122

La Administrackin de la Compaiia considera y evalda Individualmente ¢l resgo de
crédito de sus cuentas par cobrar comerciales ¥ obras cuentas por cobrar. A
conbinuacking so muestra un andlxis de antigdedad de los saldos:

2016 il 015 .
Par vencer G, 100,794 7% 4,238,454 5%
Hasta los 60 dias 640,900 By 1.776.244 27%
51 a 9 dias 1849, 464 2% 159, 0406 L
91 a2 120 dias 648,955 B 1,566,676 20%
Mas de 120 dias ~Fa6.531 P 26,054 0%
Tatal 8,326,804 LIsEAH
QTRDS ACTIVDS FINAMCIEROS
31205 a2
Actives financleros madidos al costo amoriirado:
Pristamos a compailas relacionadas
y tolal (Nota18) €.866.390 f.047.512

promedio del 8% anual {Mota 18],

« Consttuyen préstamos olorgados a sus
compafias retacionadas los cuples tienen vencmientos comantes 3 ung 13sd de Intents

INVEMTARIOS
LG AAEELS
Merchderfa gravada con JWVA:
Medicinas 2,831,036 2,852,620
No mediings 12,739,490 14,092,066
Mercadena no gravada con fWA:
Modicinas 39,128,138 36,996,795
Ho modicinas 273,514 492,506
Mercaderia on trdnsito 513,461 271,435
Suministros y papeleria 205,601 207,123
Repuestos y materiales —d0,935 —d2.400
Tatal S5.EL2,175 49,99L.955
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19,

Durante los afos 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueran de US$1EE millones y US$220 millanes respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravdmenes ni restriccién sabre los

Inventarios,

FROPIEDADES ¥ EQUIPCS

Costa

Depreclacidn acumilada

Tatal

Clasificacidn:
Temenas

Obras en proceso

Inmuchbles

Equlpo de alicina

Initalacianoes

Muables y enscrs

Yehiculos

Maquinaria y equipo do seguridad

Equipa de computacldn

Equipas
Total

171216

24,102,838
{15.774,900)

~8,322,928

166,827
372,404
204,659
19,122
3,284,841
1,915,783
65,671
480,526
976,534

— 831,571

~8,222.538

Los movimlentos de propiedades ¥ equipos fueran como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

A5

21,813,754
(14.874,479)

~0.832.275

166,827
43,951
208,354
27,037
2,976,313
1,168,708
36,382
410,211
1,236,245

~5,932,273
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(1) Ourante ¢l a0 2016 y 2015, los principalcs adiGones se efectusron en el rubro de obras
en procesos, inslataciones por US41,841, 736 (2015: US$1.1,09,085) ¥ muebles v
enseres por USSGT0,.838 (2015 US$5,040); inversiones realiradss fundamentalmente
para: |) adecuaciones efectuadas en ciertos locales y i) apertwra de nuevos puntos de
wenla.

{2) Duranie el afo 2016 s han regetrado bajas pricipaimente en inslalacines
{USS578,582), muebles y enseres [US%150,192) ¥ equips de computacion (US3282, 346,
comao consecuencia del terremoto registrado el 16 de abnl que afectd a los puatos de
venta ubkcados prncipalmente en s provincias de Manabil

11, ACTIVOS INTANGIBLES

{Restablendos)
211G 15 12015

Costo 11,419,649 11512417 11,483,120
Amortizacidn acumulada y

provisidn por deterioro (1.337.759) —(052.808) 1711925}
Tatal 10,081,830 10,652,609 pUNEINE
Clasificacidn:
Concesiones 44,600 84,950 114,575
Licencias ¥ sallware 78,064 55,818 55,889
Permitos de funclonambento 1,244,714 1,244,714 1,244,714
Plusvalla morcantil 5,740,560 6,194,290 &,217,. 708
Derechos da llave _2.971,947 _A.079.837 ~3.108.259
Total A0.081,8590 10,659,609 10,771,145

Los movimientos deol activo intonglble se presentan 3 continuacidng

ESPACIO EN BLANCO
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{1} Corresponde a concesioncs de dreas comerciales olorgadas a I Compalla en kos
cenbros comerclales ublcados principalmente en las cudades de Quito vy Guayaguil.

{2) Carresponde a activos intangibles de vida indefinida originados en [a combinaciin
de negocios con Farmaclas Sumedica y Victona, los cuales fueron recibides coma
apartes de capltal en junio del 2011, Al 31 de diclembre 2016, la Compatfiia
reconacid un deteroro del valor por U54$453,730,

{3) Corresponde ol valor pagada a terceros por la compra de farmacias con La finalidad
de fomentar gl crecimignto de las operaciones de la Compafia,

OTROS ACTIVOS

A1A206 A1A12015
Depdsitos en garantia (1) 952,719 959,571
Fondas de Inversiédn 78,000 122,867
Total L3029 L.Q82.428

{1) Comesponde & anticipas entregados en garantis por &l arriendo ¥ concesién de
locales comerciales.

PRESTAMODS
AL/12406 31.12115

Garantizados = al cosl0 amorfirado;

Pristamos bancarios 4,953,830 9,795,050
Titularizacién de Nujos 6,293,325 B,563,874
Préstamos de compalias relacionadas (Mota 18) ~LIZB2.475 —
Total 13.029.639 18.158.924
Cissificacdn:

Comiente 6,839,174 8,347,854
No comente 5.190.465 10.111.070
Tatal 11.029 6319 18,456,924

Erdstames baacares - Constituyen préstamos con instituciones finandieras locales con
vencimientos mensuales, que goneran intoreses o tasas que Nuctdan entre el 7.80% y
9.02% anual (7.80% y 9% anual para el afio 2015). Un detalle o3 como sigue:

-d3 -



Tasa de

interds anual 3206 /12415
2016 2015
Banco Pichincha C.A. 8.00% - 9.02% B.01% 652,950 2,187,361
Banco de la Producsitn 5.4,

Pﬁﬂumﬂ " 8.71% 7.85% 104,591 2,004,160
Banca de Guayvaquil 5.4, 9.01% o 2,575,685 2,576,196
Banco Internacianal 5.A, 7.80.% - B,35% 7.80.% - 6,35% L620.613 2.937.333
Total 4,953,939 2,292,050

Los vencimientos anuales de los préstamos a bancarkss, son Como slguoe:

nAae A5

Corripnie: 2,995,087 5,948,478
2017 - 3,182,306
2014 56,487 664,266
2019 1602265 T R

4,533,832 2,293,030

Al 31 de diciembre dol 2016, ta Compafia no garantiza estas abligacianes con nlnguna
hipoteca, ni prendas industriales.

- Comrespande 2 obligacienss originadas por ta
titularizacién de Mujos de cortera a travids del “Fidelcomisa Primera Titulanizacion de
Flujos Sana Sana®, adminlstrado actualmoente por la Flidudlaria Heimdalinst
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A..

El Importe de emisidn de valores de contenida crediticio fue por US$12,500,000, de la
gerie “A° que contienon las subseries de la “ALT a la "AL0" a una tasa anual del 7,25%.
Con un plazo de 1,826 dins y pagos de copital & intereses trimestrales, los fondos
ocbtenidos fugron destinados para capital de trabajo,

21712716 31712415
Clagificacidn:
Cormiente 2.061,612 2,399 376
Mo corrente 4231713 6. 204,998
Total 6.293.325 1062574

De acuerdo con lo Indicado en €l prospecto de oferta pablica, la Compafia deberd
mantener (o5 siguientes garantias y resguardos durante toda la vigencia de la obligacién:

« Excederte de fMojos - De aceerdd a los reportes semestrales enviados por la

Compaila al Consejo Naclonal de Valores en mayo 31 y noviembre 30 del 2016, el
resultado de este indice fue de 1.5 veces el indice de desviacsdn, Este fue calculado
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de acuerdo a estados fnancerns interings no auditados que no incluyen s ajustes

de NIIF realizados por la Compafiia al cherre del aflo.

« Flanza solldarls = De acucrdo 3 los reportes semestrales enviados al Consejo
Haclonal de Valores en maye 31 ¥ noviembre 30 gel 2016, ¥ segdn consta en ¢l
contrale de canstilucidn del Fidelcomiso Mercantil, ¢ originador o constituyd comao

flador solldario del Fidelcomiso,

Titularizacihn de carterd

Capital
Intercses

Fideicamiss {1)

Tolal

Menot pagos acumulados

Mo corriente

L2416
12,500,000
{2,578,117)

(105,599)
—G22,104
061612

16.206.675)

4,231,713

SIS
12,500,000
{2.989,574)
(142,807)
- 13005
i o e i
{3.830.126)
S.254,408

{1) Corresponde a excesos de flujos que han sido Lransferidas al Fldelcomiso y estdn
pendientes de restitucion.

Al 31 de diclembre del 2016, ¢l prospects de Oferta Poblica no establece limltes de
endeudamienta y condiciones de cumplimiento abligatorio del emisor,

Los vencimiontas anuales de capital de la titulanzackn induldo interéses al 31 de
diticmbre 0% como Siguo:

Aflos

2016
2017
2018
2019

Tatal

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

31412015

2,061,612
2,770,174
1.461,532

0,290,425

Cuernias por pagar comerciales:

Provecdores locales de mercaderiss
Provecdores [ocales de sendeios
Compafias relacionadas (Nota 18)

Ciras cuenlas por pagar

Tatal

L1AMS

2,199,374
2,578,117
1,686,381

ERATER-FS ]

A%

63,572,787

3,861,790
14,893,728
e d AT I00

B2.674.011

JA215

56,139,638
3,834,065
6,467,919

L2.497.794

68,939,417

= fd =



Frovesdores focafes de mercaderfy - Un delalie €5 como sigue:

ALAE
Leterago del Ecuador 5.4, 12,969,819
Quifatex S.A, 2,583,866
Bayer 5.4, 2,814,134
Atbott Laboratorios del Ecupdor Cha, Lida, 2,823,645
Bochringer Ingelhaim del Ecuador Cla. Lida, 2,241,669
Sanofi - Aventls del Ecuador 5.4, 1,607,080
Ecunquimica Ecuatoriana de Productos Quimicos 1,567,526
Grunenthal Ecusteriana Cla, Lida, 1,472,211
Kimberty - Clark Ecuadar S.A, 1,206,028
Merck CA. 1,200,694
Belersdor! 5.4, 1,195 458
Mizer Cia, Ltda. 1,060,073
Laboratorios Industriales Farmacduticos 1,060,044
Productos Familla Sancela del Ecuador 5.4, 1,029,752
Industrias Ales C. A, 1,016,067
Mestid Ecundor S.A. 908,542
Hovartis Ecuador 5.8, 982,298
Ctros menores b US3982 mil (afo 2016) AT E R
Total &) Ar2. 28T
Proveedores locales de servicios - Un detalle es como sigua:

A1/12416
Consorcio Ecuntoriang de Tolecomunicaclones 1,362,488
Otecel 5.4, 272,238
Directy Ecuadar Cla, Lida., 259,543
Sepronac Seguridad y Proteccidn Rackonal 103,567
Castro Ldpez Victor Alvaro 08,292
Finturas Condor 5.A. 97,432
Sumar - Repoom 5.4, 85,190
Obras y Construcciones [ntegrales Alianza 5.0, 76,692
Vera Icaza José Gonzalo 67,925
Sertrancariog A, Servicio de Transporte S.A. 65,965
Mastertronic Cia, Lida, 59,928
Transporte Kenda Trans Cogukenda 5.4, 55,783
Formil 5.4, 53,804
Otros menores 3 US553 mil {afo 2016} 1202 442
Total 3,861,790

JLA2015

10,355,260
2,462,270
2,009,064
2,108,634
1,643,630
1,036,450

868,478
Tr4,729
314,792
1,228,735
629,429
728,473
994,726
1,128,134
746,091
B56,903
1,462,007
£6.591.533

56.135.638

L1215
1,708,202
184,951
153,793
142,742
45,669
8,045
38,670

25,418
32,997

1,493,576
5034005
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15.

Otras cuentds por 03gar - Un detalle es como sigue:

Servicios biskos
Armiendos

Emplcadas

Otras cuentas por pagar

Tatal

IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos dof afto corrlenta;

Activos par impuesto corriente!
Impuesta al Valor Agregada - IVA
Retenclones en la fuente

Total

Fasivas por impucsios cormienies;

Impuesta al Valar Agregada - IVA por pagar y
retenciones

Retenclones on L fuente de impuesto a la
renta por pagar

Total

Il

856,418
179,026
22,295

L2ABZIGY
1345706

31112115
917,460

207,576
368,538

1.004.200
2.492.294

2412015

275,348
—~221,120

10,458

852,249

— 674,250
L.a26.423

15.2 Conclifacldn tributaria - eohtable def impuesto 2 Ia renta corriente - Una
recanciliacidn entre |a wtilidad (pérdida) segln estados financieros y ol gasto por

impueito a by renta comente, o5 coma Siguoe:

uUtilidad {pdrdida) antes de impuesto & la renta
redtablecida

Otras partidas para ¢l afa 2015

Utllidad (pdrdida) segan estados financieros
antes de impuesto a [a renta,
previameante reportados

Gastos no deducibles (1)

Ingresos exentos

Otras partidas conclliatorias

UtHidad gravable (pérdida tributaria)

Impuesto a ka renta causado 22%
Anticipa calculade {2}

Impuesta a la renta corriente cargado a
resultados

Afla tarminado

J1/12/16

(2,091,790)

(2,091,790)

1,810,254
[18,422)

~L232,958)

2,192,968

2,192,968

1112415

4,747,828
{133.331)

4,614,497

1,357,191
(17,979)

LAY

2036282

1305982
2223, 372

4,232,372
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{1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye prncipalmente! 1) contribuciin solidaria
US4 178,088, i) intereses y multas USSIB3,861 [i) exceso de la depreclacidn
de propledades ¥ equipo US55410,522. El ejerciclo 2015 intuye
principalmente; i) excess de la depreciscidn de propiedades y equipd por
USS404,975; [l) gastos comrespondientes a gjerciclos anteriores USS46,672 y
ill) exceso de provisién de cuentas incobrables por US$486,396.

{2} A partir del afo 2010, se debe conslderar coma impuesto a la renta minimo el
valor del anlicipo calcutada, el cudl resulta de la suma malembtica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados ¥ 0.2% da costos
¥ gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por
conceplos establecidos en disposkciones tributarias.

De acuerdo ton disposiclones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utlibdades gravables que se obtengan dentra de bas cinca (5)
periodos impositivos sigulentes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% da las
utilidades gravables.

Para al aflo 2016, la Compafla determind como anticipo de impucsto a 1a renta de
US5%2,192,968; sin embarga, la Compaflia generd pérdida tributaria por el aito
terminade ¢l 31 de diciembre de 2016, Consecuentemente, la Compafla registrd
on resultados US52, 192,968 equivalente al impuesto a [a renta minimao.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta ¢l pfio 2009 ¥ 2011. Son susceptibles de revisidn tas declaraciones do los
aflos 2013 al 2016,

15.3 Cantinpencias fiscales

Actas ge determinacidn - Al 31 da diclambre del 2016, la Compafila mantiena
julcios de impuegnacldn a observaciones (glosas) emitidas por el Serviclo de

Rentas Intemas - SR, én diféerentes actas de determinacion tributaria. Un
detalle os como sigue:

Ho. Mk Acta de determinacida Afig Yater

17506-2014-0005 1720100100018 1007 {1} 103,91%
17501-2012-0092 1720120100008 2008 [} 236,503
17509-2014-0093 17 200140100030 20049 [2) 14,004
17510-2016-00370 172016249001 51519 2011 {3} J08,611

{1} En julio 9 del 2010, [a Administracién canceld el valor de 1a menclonada acta;
sin embargso, en septiembre 2 del 201 1 presentd un reclamo por pago
Indebida, Enfebrero 17 del 2012, el S5RT devolvid US5$20,884 v a la fecha el
salda continda en process de impugnaddn én el Trbunal Distrital de ko Flscal
¥ S0 encucntra en procesa de sentencla,

{2) La Administracidn y sus asesares tributanios ban presentado acto de
Impugnackn & b mencdonada acta ante [& sala dnica diel Tribuna) Distrital Mo,

1 de lo Conbencloso Tribubario, dicho actg se gncuenira en procesa de
sontoncia en bos juzgados,
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(3) Durante el afio 2016, la Administracidn y sus asesores legales presentargn
reclamo administrativo anbe el SRI y aclusimenta ¢l proceso s& encuentra en
audiencia de julcio desde abrl 2017,

Considerando el estatus de cadd una de (05 procesos, jos asesores legales de la
Compafila consideran que en ciertos actos de impugnacidn la probabllidad de dxilo
ha disminuido; razdn por la cual, la Administracién ha reconocido una provisidn por
US%$176 mil para cubrir evenfubdles conlingencias.

Agugrde de Precios Anticlpado (APA) - En septiembre 17 de 2015, la
Administracidn de v Compafia presentd el informe APA ante el Servicla de Rentas
Internas, en el cual incluye el andlisls de la naturabeza de s ransacciones
ariginadas por regalias, servicios técnicos, administratives y da consultorlh con sus
compafias refaclonadas locales. A la fecha de emisidn de los estados financleros,
la Adminlstracikdn de la Compafla no ha recibldo respuesta al informe prefentado
ante el SRI ¥ de acuerdo ol criterio de los asesores legales de 1o Compadia, los
sustentos presentadas ante el SRI son razonables v la probabilldad de reclbir
respuesta @3 favorable.

15.4 Safdos del impueste diferido:

(restablegidas)
Saldos al
Ccomienro Reconocldo en Saldos al fin
del afg o3 resultodes del ofo

Afle 2018:

Activos por impuestos

diferidas en relacidn a:
Por propiedades y egulpos 40,945 40,946
Deterioro de cucntas

comerclales 447 147 (163.612) 282,535

Tabal 488.093 (183.612) 324,481
Afo 2015

Activos por impuestos

diferidos en relacidn a:;
Por propiedades v equlpos 10,348 30,578 40,946
Deterioro de cuonlas

camerciales 4216190 L2321 447,147

Tatal 381,968 106,125 488,023
15.5 Proclos de transferancla

La Compafia s¢ encuentra en proceso da Mnakzacidn del estudio de precios de
transferencla correspondionta al afo 2016, requerido por disposiciones (egales
yigentes, en randn de que o plazo para su presentacidn ante las avtoddades
tributarias, vence en el mes de junio del 2017, Dleho estudid constituye una base

+ 4B =



para delerminar si las operaciones con partes relacionadas han sido efecluadas a
precios raronables que se aproximan a vakeres de plena competencia, A la fecha
de emisidn de los estados financleras adjuntos, la Administracidn de la Compafia
Se eNCUENLra &N proceso de preparacidn de dicho estudio y considera gue los
efectas, on caso de existir, carecerian de importancla relativa respecto de [os
estados financierss tomados en conjunta, Al 31 de diclembre del 20135, la
Compafla efeclud el estudio de precios de transferencia en el cual se estableckd
que as Lransacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razanables que o aproxkiman a valores de plana compatencis.

La Administracidn de la Compaiia basada on et diagndstico prefiminar realizado
can el apaya de sus asesores tributarios, para las transacciones del afio no ha
delerminado ajustes para la determinacidn del impuesto a la renta dal afio
terminado a1 31 de diclembre del 2016,

15.6 Aspactos TAbutaros

El 20 de mayo del 2016, se emitid o Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Cormosponsabidad cludadana para la Reconstruccidn y reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremobe del 16 de abril de 2016, a continuacisn se detallan los
aspectos mas impartantes de la mencionada Ley:

« Se establece o contribucidn solidara sobre BHenes Inmucbles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propledad de socledades
na regsidentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujelo
pasiva estd en paralso Mscal.

« 5S¢ establece la conbribucidn solidara del 3% sobre la wtilldad gravable del
ejercicha fiscal 2015, aplicado & las sociedades que realicen actividades
ccondmicas, y que fueren sujetos pasivas de Impoesto a ta renta,

« Incremente de B tanfa del [VA al 14% por ¢ penodo de un afo,

+  Devolucidn o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinem ohectrdnion,

El 12 de octubre del 2016, se emitd o Ley Orgdnlca de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e Interpretativa del Art. 547 del Cddigo Orgdnico de
Organlzacidn Territarial, autonomia ¥ descentralizacidn que estableckd entre otrgs
Iz sigulente:

« Para efectos de 1a base imponible del ICE, se establece un camblo en 1o
definkciin del procio ex aduana, el cual equivale a la suma de Las tasas
arancelarias, fondos y tasas oxtraordinarias recaudadas por la autaridad
aduanera bl momente de desaduanizar los productos importados mis ol valor
en aduans di ot Benes.,

Se¢ establece que s Compatias tendrin una deducekln adicional del 100% por oS
gastes de seguros médicas privados y/'o medicing prepagada contratados a favor
de sus lrabajadores, siempre que b cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.
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16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

21710716 SAAAS
Bencficios sociales 659,045 765,291
1ESS por pagar 366,782 391,223
Participacidn trabajadores {1) * 814,321
Olras — a7 108,75
Tolal LOE. 548 2.079.604

Partivioacidn a trabaindores - Oe conformidad con dispesiciones legales, los
trabajadores Henen derecho a participar en las utilidades de la Compadla en un 15%
aplicabile o las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de b praviskin para
participacidn & Lrabajadones fueron como sigue:

Afio terminade
JL12416 L1215
Sakdos al camienzo dal afo B14,323 1,445,956
Pravisiin del aflo (814,323}
Pagos efectuados (814.323) {1.445.956)
Saldos al fin del afo R 1323

La Compafla conforme a la autorizacidn del Ministerio de Trabajo, consolida la
participacidn & trabajadores con sus companias relacionadas Farmacias y Comisanatos
da Medicinas 5.A. FARCOMED, Pravelarma 5.4, y Farmaliadas 5.A. dado que forman
parie de un MEMo grupo econdmics ¥ SuUs NEgoCks son simllares y complementarios.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restableddos)
A1A1215 112115 1135
Jubllacidn patranal 770,006 423,233 343,522
Bonificacidn por desahiucio —3135.1548 305,797 24,226
Total 1.105,164 722,030 GBZ.Z48

17.1 Jubitacidn patrenal = De acuerdo con disposiclones del Codiga del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o més hubleren prestado sus servicios en forma
continua o Interrumpida, tendrén derecho & ser jubllados por sus empleadoras sin
perjulcio de B jubllacidn que kes comespande an su condicikdn de afiliados al
Institute Ecualariane de Sequridad Social.

- 50 -



ir.2

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron
coma sigua:

Afio terminado
{Restablecida)

A1/12/16 211315
Saldas &l comienzo del afio 413,113 343,522
Casto de [os servicios 60,634 43,447
Costo por intereses 31,491 17,544
Pérdidas (ganancias) actuariales 273,347 104,991
Boneficios pagados (18.699) (86.271}
Saldos ol fin de afo 270,006 422,233

Bonificacidn por desahuclo - De acuerda con disposiciones del Codigo de
Trabaja, en 105 casos de terminacidn de la relacidn laboral per desahucio solicitado
par ol empleador o por ¢l trabajador, 12 Compafis entregard gl 25% de [a Gitima
remunerackhn mensual por cada uno de los afos de servichs,

Los movimientos en gl valor presente de la obligaciin de banificacion por
desahucio fucron como sigugt

Afio terminada
{Restabledido)
Saldes al comlenro del ado 305,797 344,236
Casto de las servicios 72,100 71026
Coslo por intereses 11,677 10,568
Pérdidas (gananclas) actuariales 237,811 149,554
Beneficios pagados (292.227) (275.617)
Saldos al fin del afo 433,158 305,797

Los cdlculos actuaniales del valor presente de 13 obligacién devengada par concepta
de beneficios definkdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de fas obligaciones por concepto de
bencficios definldos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueran cakculados utilizands el método de Ia unidad de crédito proyectads. Bajo
este método los beneficlos definldos deben ser atribuldes ol perfodo de sarvcio del
empleado y basados en 18 firmula del plan, de tal suerte que se atrbuye 3 MIsMa
cantidad de beneficlo a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos benelicies. Estas hipdtesic
reflgjan ¢l valor da diners & través del Lempo, @l [ncremento salanal y las
probabllidades de pago de estos beneficlos.

Las gananclas y pérdidas actuanales que surjon de los ajustes por |a experiencla y
camblos en los supucstos actuariales s cargan o abonan a resuitados durante e
remanente de vida laboral promedio esperado de lox empleados correspondientes.

Las hipiiesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las

obligadones por beneficlos definldos son [a tasa de descuent, Incremento salarial
osporado v la mortalidad. El andlisis de zensibildad detallada a continuacidn e ha
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desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que ¢ produzcan al
final del perodo de referenda de bos respectivos supuestos.

11216 3112415
Andlisls de senxibiidad - Jubllacién Patronal
Tasa de descuvantal

variaciin OBD {tasa de descuento - 0.5%) 40,309 311,519
variaciin OBD (tasa de descuento + 0.5%) (31,093) 243 622
Taza de incremento salarial}

Varlackin QBD (tasa de incremento salanal + 0.5%) 36,734 304,932
variaciin OBD (tasa de incremento salarisl - 0.5%) (28,027 249,456
Tasa de mortalidad;

Varacikdn OBD (tasa de maortalidad + 1 afa) (10,780) 264,292
Vorackin OBD (tasa de martalidad - 1 afa) g, 240 279,756

Andlisiz de sensihilldad - Desabucio
Tasa de descrento;

Variacdn OBD (tasa de descuonts - 0.5%) 428 238,420
Varaciin OBD (tasa de descuenta + 0.5%) (439) 237,219
Tasa de incremento salariof:

Varaciin OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,142 238,427
Varacidn OBD (tasa de incremente salaral - 0,5%) {2,173) 237,207
Tosa de mortalidad:

Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afia) (191) 237,523
Variacidn OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 210 238,099

El andlisls de sensibllidad presentado anterigrmente puede no ser representativo
de |la varlacldn real on 1a obligackdn por beneficios definidos, ya que ¢s poco
probable que ¢l cambio en las hipdtesis se produzca on forma alstada unos de
otros (algunos de fos supuestios pueden ser correlackonados).

Las presunclones principales usadas para propdsitos de los cdloulos actuariales son
las sigulentes:

{Restablecida)
ILLL2NE AL 1035
{en porcentaje)

Tasas de descuento 4.65 484 4.52
Tasas esperada del incrementa salarial 3.00 2.75 3.50
Tass da rotackn 19.7 19.80 27.10
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Los importes reconocidas en [os resultados respecta a dichos planes de beneflcios
definldos son kos skguientes;

Aflo terminado
{Restablecido)
2112416 12115
Costo actual del servigie 132,734 120,473
Costos por intoreses 43,168 28,112
Pérdidas (ganancias) actuariales 211,158 et a83
Total 687,060 403,170

Curante los afos 2016 y 20135, ¢l Importe del costo del servicio por USE176 mil y
U5S$149 mil respectivamenta, han sida Incluidos en el estado do resultados como
gastos administrativos y de ventas.

18, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON CCMPARIAS RELACIONADAS

El siguignte ¢ un resumen de [os principales sakdos v treansacciones realizadas durante
los afios 2016 vy 2015 con compahias relacionadas:

N6 J1£12715

cuenias per colvar comerciphes:
Lorrento:
Farmacias ¥ Comisariatos de Medicinas S5.A.

FARCOMED [1) 2,338,072 637,522
Farmaliadas 5.4, 601,737 672,989
Throone 5.4, 106,196 67,906
Provelorma 5.4, {2) 1,352,432 1,614,742
Farmagestidn S0, 205,502 4§ Pk

Subtotal A0S0 a2 33
MNo corranta:
Abefarm 5.A. ABF y Subtatal {3) _S.481.489 ~1.280,205
Total (Nota 7) 10,082,428 -, 184,630
Farmacias v Comisariatos de Medings S.A.

FARCOMED 6,286,621 6,486,274
Provefprma %.A, 304,739 2,161,238
Twecone 5.0, 100,000 -
Farmagestidn 5.4, 175030 *

Tatal Su856,320 ~BE4L512
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Farmacias ¥y Comisarialos de Medinas 5.A.

FARCOMED [4) 2,860,522 111,474
Twecona 5, 47,522 10,601
Provefarrma S.A. [5) 8,153,453 3,096,728
Abelarm 5.A, ABF (6) 1,628,388 1,007,772
Farmagestidn 5.4, 1,910 514
Inmaoblliara Temaplora S5.A. 633 830
Farmalipdas 5.4, — 51,070 =

Subtgtal 12,743,720 _anrzang
Lividendos por gagor:
Corporacién Grupo Fybeca S.A, GPF y Subtotal 150,000 — 2,150,000
Tatal L8978 5457919
Farmaclas y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED 1,632,167 =
Abofarm S.A. ARF 308 -
Farmaliadas 5.A, —- 130,000 — -

Total | Y =

{1) Corresponde principaimente a cuentas por cobrar por venta de mercaderia,

{2) Corresponde principalmente a cucntas por cobrar por servicios gerenciales

prestados a su compafia relacionada.

(2]} Constituye principalmente saldos pendionies de cobro gencrados por ventas a kos
ofiliados de planes de salud de compaflas aseguradoras que Abefarm 5.4, ABF

administra,

(4) Cnrrupnr_ldnn principalmente & saldos pendienbes de pago por Compra de

mercadera,

(5) Corresponde o saldos pendientes de pago relacionades con los servicios
adminlstrativos, de almacenamignto y distribuelén de mercaderia que presta csta

entdad,

(8) Carresponde a comisiones por pagar a favor de ABF par los consumos reallzados de
clientes afillados B planes de salud con compalliss aseguradoras que Lienen
conveonios con ABF on puntos de venta con la compaila Econolam.

Un detalle de transacciones con compafios relackonadas €5 como sigue:
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Provelarma S.A,
Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A.
FARCOMLD
Abefarm 5.4, ABF
Farmalindas S.A.
Tiecona 5.0,
Tatal

*

Farmacias y Comisariatos oo Medicinas 5.A,
FARCOMED
Abofarm 5.4,
Tiecana 5.,
Tatal

Provelarma S.A.
Farmacias y Comisariatos de Meditinas S5.A
FARCOMED
Farmaliadas 5.A.
Tiecone S.A,
Tatal

Provefarma S.A.
Farmagostion S.A
Tatal

Farmaliadas S.A,
Farmaclas y Comisariatos de Medicinas S.A.
FARCOMED
Thecone S.A,
Pravelarma 5.8,
Farmagestidn 5.8,
Tatal

L]

Farmacias ¥ Comitariatos de Medicinas 5.4,
FARCOMED
Provefarma S.A.
Ticcone 5.4
Tatal

Préstames elorgados:
Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.0,
FARCOMED
Provelarmba 5.4,
Farmageostidn 5.4,
Total

Afo terminado

212016 k3 Ta A b
5,281 1,732,848
1,460,467 715,034

)

618
— 18988 28
1484743  _4.472.528
35,030
12,585 3,840
—l.505 —a0.870
15,084 207
4,535 1,727
443
- By |- . ¥ F |
15,948 34,352
LT I ¢ M| T TR Lk v
16,204 29,291
561,120 443,145
1,443 n
132,687 34,315
— L84 ___LLAS
310 3,434
6,585
: LE03
P | - SE—\ B F |
8,415,000
1,961,238
175,030
e ———— A0.571 268
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Costos y Gasos:

Servicios Logisticos Pravefarma S.A.

Servicios Adminlstratives Provefarma SA,

Servicios Administralivos Farmaoas y
Comisariatos de Medicinas FARCOMED 5.A.

Serviclos Gerenclales Provefarma 5.A.

Camlsiones y otros servicios pagados
Aberfarm 504,

Usg de Marca Pravefarma 5.A.

Total

Costos de venlas de suministros v paneienin:

Provefarma 5.A.
Farmiadcias ¥ Comisariatas de Medicinas 5.A.
FARCOMED
Tiecane S.A,
Tatal

Farmalladas S.A.
Tiecane 5.4,
Provefarma 5.4,
Abefarm S.A.
Farmacias ¥ Caomisariatos de Medicnas
FARCOMED S.A.
Taotal

Terraplaza S.A,
Farmaclas y Comisanatos de Medicinas 5.0,
FARCOMED
Inmofybe
Total

Antereses pagades explfciios o imelfcios:
Thecone 5.A.
Abafarm S.A.
Pravefamma 5.4,
Farmacias ¥y Comigsariatos de Mediginos
FARCOMED S.A,
Tatal

Provefarma S.A.
Abofarm S.A,
Farmagestidn 5.4,
Farmalladas S.A,
Farmacias y Comizariatos de Madicinas
FARCOMED 5.4,
Total

Afo terminado

3V rJat) S1M12A5
6,233,501 9,770,421
5,845,969 5,128,697
18,360
2,540,484
22,705 735,289
A6, 177,104 17,086,304
9,313
29,710 8,459
3,774 ¥
25,620
54,713 7l
4,402
471,089
120865 485,202
15,600 3,728
56,100 61,200
— MLy 186,779
1,796
G4d
3140
45 437 3,141
24 1,197
1,046
325
11,047
Aq.all
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18.1 Remuneraciones af personal clave de o gerencia

La Adminlstracién de la Compadla incluye como miembros clave a la Presldencia
Ejecutiva v sus gerenclas Corporativas de las diferentes dreas de la empresa. Los
costos por remuneraciones de ks miembros del personal clave de la geroncla se
detallan a continuachkbn:

AN2/16 2112415
Salarios y beneficlos sociales de corto y largo plazo 159,689 156,138

19. PATRIMONID

15.1 Caplital soclal = El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diclembre del
2016 ¥ 2015 comprende de 4,363,313 acclones ordinaras de valor nominal US$1
cada una,

19.2 Reserva lagal - La Ley de Campalllss requiere gue por o menos e 10% de |a
ulilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que &ta coma minimo
akcancao el 50% del capital sacial. Esta reserva no of disponilile para of pago do
dividendos en efective peno puede ser capitalizada en su tatalidad.

19.3 Aportes para foturas capitalixaciones - La Compafifh recibld aportes para
futuras capitalizaclenes segin acta de junta gencral de acclonistas celebrada
durante ¢l afa 2014, De acuerdo 8 una comunicacidn formal de los acchonkstas,
este valor serd capitalizado durante el afio 2017, cuya decisidn serd ratificada en la
Junta General Grdinara de Acclenlstas del afio 2017,

I19.4 Lnllidades relenldag 7 (déiidt acomolada);

{Restablecidos)
2112016 2125 11145

Eﬁ!}fg{i :Eﬂﬂ::; - distribuibles 4 993970) 1,165,758 349,762
Resultados acumulados
provenientes de la adopcldn por

primera ver de las NITF 222.717 222,717 _ 212717
Total (3571053} LIBE.475 1122430

El saldo de |a sigulente cuenta surge de la aplicacidn por primera vez de los NIIF y
de los saldos segun PCGA anteriores, la cual segin Resoluckin emitida por La
Superintendencla de Compaliias el 14 de octubre del 2011, podrd ser utiizada de
la siguiente forma:

. I s In adopridn por primars ver oa
fas MITE - Incluye los volores resultantes de los ajustes orginades en la bdopoidn
por primera woz de las NIIF, El saldo sdlo podrd ser capitalrado an 13 parte que
excoda 2l valar de las pérdidas acumuladas v tas del dilimo ajercicio econdmica
cancluldo, silas hubieren; utilizado en absarber pérdidac; o devuehlo en el caso do
liquidacidén do la compaiia,

'
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19.5 Dividendog - Duranie el afio 2015, la Cempadia declard dividendos a sus
pcclonbias por US%2.1 millones los cuales fucron pagados durante €1 afo 2016.
Con respecto a1 afla en curse, la Compafla no ha declarade dividendos a los
BLcionatos,

A partir dol afe 2010, los dividendos distribuldos & favar dé bccloniitas personas
naturales residentes en el Ecuador ¥ de socledades domliclliadas en paralsos
fiscales, o an jurddicciones de menor imposkckin, se encuentran sujotos a
retencidn para efectos dol impuesto a la renta,

COSTOS ¥ GASTOS POR MATURALEZA
(Restablecido)
Afp terminada
A6 SUAALS
Costo de ventas 188,658,652 210,246,899
Gastos de administrackin y ventas _56.699.685 13320097
Tatal —25L358.312 2 _293.5656.996
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza &5 coma sigue:
{Restablecido)
Afle terminado
11216 AL25

Costo medicing v no medicing 188,658,652 210,146,859
Gasta boneficlos a empleados 22,642,939 27,206,235
Arrigndo ocales ¥ equipos 7,844,199 7.790,628
Serviclos corporatives de relacionadas 7,415,176 3,162,693
Serviclos de distribucidn relacionadas 6,215,730 7,114,692
VA en compras no recuperado 2,835,714 2,503,569
Publicidad y propaganda 2,441,492 2,963,043
Gasto por depreciackn, amortizacidn y deteriorn 2,272,630 1,883,123
Servickos bésicos 1,531,926 1,509,274
Hantenimiento 1,213,283 1,234,742
Servicios especlalirados 536,941 4,639,425
Otros gastos de administracién ~AL549.59% ~AL.265.673
Total 237.558.337 233,366,996



21.

22,

Sucldos y salarios
Participacién a trabajadores
Benefichos soclales

Aportes 8l [ESS

Benefickos definidos

Otros

Total

INGRESOS POR PRESTACIGN DE SERVICIOS

{Restablecido)
Afo terminado

Af13M16 SU12NA5

15,5948, 664 18,370,827

- g§i4,323

3,548,002 3. 721,411

2,034,831 2,276,371

175,902 148,585
235,540

22,642,939 272,206,235

Al 31 de diclembre del 2016 ¥y 2015, commesponde a ingresos originados en venta de
recargas dao tiempo aire de telefonla celular ¥ televisidn por cable efectuadas por kos
clientas en [os diferentes cstableamientos de ls Compails, canforme a lo establecido en
s conlratos suscritos con los provecdores que prestan fos mencionados servicios. Un

detalbe del ingress nelo &5 como sigue:

Facturacidn do servicios
Rembales de servicios

Total

OTROS INGRESCS

Arrigndo de perchas (1)

Fromoclones ¥ publicidad entregada can
terceros (1)

Publicidad terceros en caldlopos “Sana Sana”™

Arriendos

Venta suministros y papeleris & refacionadas

Utllidad en ventas de activos fjos

Varios

Talal

A1A12/16 A28
14,920,540 A0, 265,592
(12,160, 261) (3Z.071.835)
00279 A2 156
ARl terminado
21412716 417125

1,765,414 3,272,800
L06,239 700,862
100,509 358,551
201,512 237,865

0,157 6,555
5,084 37,764
220,442 ~ADTS50
L.219.997 5021247

(1) Comosponde a los ingresos abtenidos por ¢l amrendamicnto de perchas, acordados
con terteras na relbtionados mediante acoerdos firmados sntre (a5 partes,

(2) Corresponde a promockonas ¥ campaflas publicitanas lanzadas por la Compaiiia en

Conjunto con provecdores ¥ torceros.
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21.

4.

UTILIDAD (PERDIDA) BASICA ¥ DILUIDA POR ACCION

Las utilidades (pérdidas) y o nimero promedio ponderado de accianes ondinarias
uthizadas en ¢l cdlculo de 1o utilidad (pérdida) basica por accitn son l0s sigulentes:

3L/12716 2142015
utitidad (pérdida) del afle (4,348, 370) 2,620,579
Homers promedio ponderado de acoones
ordinarias 4,363,313 1363313
Utilidad [pérdida) Bdsica por accidn L AA02) — 50
COMPROMISOS

Los compromisas mas importantes de la Compafly, at 31 de diclembre del 2016, se
detallan a continuacidn:

Coptrate de ugo gdo marce - La Compafiia mantiene firmada un contrato de uso de
marca con Provefarma S.A. (Compafia Rolacionada, propictaria de la marca “Sana
Sana™), mediante ¢f cual se establece [a utilizacion del nombre comenclal en todas las
farmacias que posee la Compadla 3 nivel nacional. El plazo de duradén del contrato es
de un afio, ¥ puede Ser renovads. vVer Nota 18.

Lontrato de maneie v contool de Rodegas - Provefarma S.A. celebrd con b
Compafia un contrato de abastecimionts, contral y despacha de productos a las
Farmackys "Sang Sana™ a nivel naconal. El plare de duracidn del contrato es de 5 aflos
renovaliles, Ver Nota 18.

Contrato do sendcios - Pravelarma 5.A, celebrd con la Compafla un contrato de
prestacidn de servicios corporatives (distribucidn, logistica, administracidn ¥ otros) por el
cual Ecanalfanm cancelard un honarano mensual por estos conceptos. El plare de
durackin del contrata es de 5 aflos renavabiles, Ver Moty 18,

Efdeicomizo Tiieladcacién die Fluies “Sans Sana” - La Junla General Extraordinaria
de Acclonistas colebrada el 13 de septicmbre del 2014 autorizd 2 que la compafila
participt como originador de un proceso de titu lrizacidn de Mlujes con garantla general
por un monto de WS$12,500,000, de la serie "AL" a la seric "AL07 3 und tasa 7.25%, con
un plazo de 1,826 dias, respeclivamente, pagando capital ¢ inlercses nmestralmente,
los fondos oblenidos fueron destinados para capital de trabajo. Bl prospecto da oferta
publica asf como la inscripcidn en el registro de mercada de valerss fueron aprobadas
por la Intendencia de Mercada de Valores el 3 de fobrero dol 2014 en ¢l cual s6 presenta
Econgfarm S.A, com griginador, Holdunbrust Administradora de Fondos y Frdelcomisos
LA, como agente de mangja y agente pagador y ¢l Fidekoomisa Mercantil Lrmevacable
*Fidelcomisa Primera Titularizacién de Flujos Sana Sana™ que se encuentra inscrita coma
emisor privado de valores del sector no financero baje ol N0, 2014-1-02-01272,
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25, RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a 1a fecha de emiskdn de los estados Mnancleros de ECONOFARM, par
los afos terminados ¢f 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Administracién de la
Compafia realizd clertas reclasiflicaciones con ¢l prapdsite de presentar los activas
intangibkes v el estado de fMujes de efective conforma lo requerido por las NIIF.

Como resultade de la mencionada reclasificacidn, los estados de situackin Minanchers vy
flujos de efectiva al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido restablecidos. A

condnuacibin se presenta una reconcillackdn de los efectos del restablecimiento por los
galdas de [as cuentas informadas preaviamente:

Estados do situacidn financlera;

cuenty

Attivos Intangibles!

Conceslones

Licenclas y softwane

Permilsos de funclonamiento
Doreches de no competencla (1)
Plusvalia mcrcantil (1)

Derechos de llave

Tokal

Luenta

Activos Intangibles:

Concesiones

Licencias ¥y software

Permizos de funcignamiento
Cerechos de no competencia {1)
Plusvalia mercantil {1}

Cerechos de llave

Total

Al 1f171G
previamento
moorado

114,575
55,809
1,244,714
1,171,725
5,075,981
-3,108.259

10,201,145

Al 31712/15
previamente

84,950

55,818
1,244,714
1,118,307
5,075,903

—L.079,837

10.629.603

Beclasificackin

{1,171,725)
1,171,725

{1,118,307)
1,118,307

Restablecida
AL 115

114,575
55,889
1,254,714

6,297,708
3,108,258

M.Z71.145

Restablecido
Al 31412415

84,950
55618
1,244,714

6,194,290
R iRy

10,652,603

(1} Beciasifcecldn - Constituye la reclasificacidn de “derechos de ng competendia® a

“plusvalia mercantil™.

Cucnty

Activos por impuestos diferidos
Utiidades retenidas

ALLFLALS
previamente
[ERortacs

£83,111
1,373,622

Aluste

{201,143}
{201,143}

Restablecido
ALLALALS

381,968
1,172,479
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cuenta

Activos por impuestos diferidos
Utlidades retenidas

Al 3112115
previamente
regotada

689,236
1,569,561

Ajuste

{201,143}
(201,143)

Restablecido
AlJIA2A5

4BB,093
1,388,475

Aluste = Cormesponden a la reversidn del activo por impuesto difeddo registrado on

afios anlerigres,

Estadas de flulos de efective:

FLLJO DE EFECTIVO DE (EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utllidad antes del impuesto
a la renta (2)

Depreciacidn v amartizackdn (1)

Deteriorg de acthvos inkanglbles (1)

Provisldn para jublacidn patronal ¥
desahucia (2]

Cuentas por pagar y otras cucntas
por pagar ()

Gasios acumulados {3)

Pago do benelicios delinldos {3)

Al 31712115
previamente
reopriade

4,541,254
1,883,123
140,834

138,942

7,353,303

Ajustes y

{93,466)
23418
{53,419}

9,542

251,450
194,364
(361,888)

Restablecido
ALILAZAS

4,747,828
1,936,542
BT ALS

148,484

7,604,753
(1,144,572
(361,868)

(1)Consbituye fa reclasificacidn de la cuenta “Deteriors de activos intangibles™ a la cuentas

“Depredacidn y amortizacidn™,

{2] Constituye ¢l ajuste por restablecimineto en aplicacién a la enmienda NIC 19.

(3] Constifuye reclasificacidn debido & que 103 valores de “Gashos acumulades™ v “Pago de
banefclos deflinkdes”™ fueron presentados previamente en la varaclién nota de cugntas

por pagar

26, HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 31 de diclembre del 2016 v La fecha de emislén de los estados financkoros (unla

15 del 2017) no se produjeron cventos que en opinkdn de la Adminkstracidn pudieran
tener un efecto importante sobre kos estados financieros adjuntos,

27. APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financienos por ol afo terminada ¢l 31 de dickembne del 2016 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de [a Compafiia en junia 15 del 2017 y serdn
presentados o [0s Acclonktas para su aprobacidn, En oplnida de la Gerencla de la

Compafiia, los estades financieros serdn aprobados per kos Acclanistas sin

modificaciaones,
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