ECONOFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQOS SEPARADODS
POR EL ARO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Consttuclén ¥ operaciones

ECONOFARM S.A. (en adelante "ECONOFARM™ o 1a “Compaflla™) 3 una subsidiaria de

Grupo 5.A. GPF, fue constitubda en agosto del 2000 en la Repiblica del Ecuador y su principal
acth es la comercialiacidn y distribucidn de productos farmacéuticos, de perfumeria, bazar y olros
que 3¢ expenden a través de las farmacias “SANASANAS, a nivel nacional.

La Compadils comerclaliza baje ¢l nombre comenclal de farmacias "SANASANA®, La n.uunlmﬁul
de su compadila reladonsda Provefarma S.A. En la actualidad, la Comparifa opera con 458 fa a
nivel nacional (460 armacias en el afio 2014). Curante ¢ afo 2005, Is Compafila dlsmimnyd sus puntos de
vents en on 1% (En el abo 2014 11%) respecio ded afio anterior, la compaifa mantuvo los puntos de venta
respecto al afo anterior, con esios punios de venta se espera cubrir la demanda de los clientes en los
diversos sectones ¥ pravincias del pals.

Los ingresos Je la Compaiila provienen bisicamenie de Las ventas d= productos de sus tres segmentos de
nqpmﬂm&ﬂnnmdﬁsﬂimmﬁlmmﬁummrhurmdﬂ!mu 21%),
que corresponde a la venla de productos de cuidado personal, bazar, entre otros y () otros servicios Lales
como recargas lelefdnlens, tclevisidn prepago, amiendo de perchas con el 12% (2014 18%), enlre otros
MEOOTES.

El Grupo Corporativo del que forma parie Ecancfarm S.A. cuenta con &l cenlro de distriboeidn Damado
Ceniro de Distribucidn 1{CDn) consiruldo en ados utuiuru.;dﬂdepdndﬂnddmu CON UR DUEVD
ceniro de distribucidn llamado Centro de Distribocida 2(CDa construkdo con la finalidad de
elevar los niveles de servicio y asegumar una adecusds logistica mwﬂd&m&udm
soxtenido del negocks; el costo tolal de ele proyecic foe de USS5,275.541. Ambos son operados por su
wmmnmndnﬁtﬂw de centralizar el despacho y ad ministraciéa de los
productos a sus diferenics puntos de venta. Ver Notas 17y 23.

Las operaciones de la Compaila en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
por las disposiclones de Ley de Produccibn, Importacitn, Comerclalizacién y Expendio de Hf:d.{nrrumtl
e Uso Humano y la Ley Orgdnica de Sll‘udrtl Reglamento de Control y Fun:humhnhdq
Establecimienios Farmacéulicos, normas gue establecen los procesos y precios de venta al consumidor de
hmﬂmnmmdmmﬁm&u*m&uﬂ
Humano. En julio mq.u-:milﬂd nuevo Reglamenio par la fijacién de precios de medicomentos
que thene como finalkdad establecer y regular bos procedimicntos para Ia revisidn y control de precioa de
vents al consum idor final de medicamenios de use humano que se comercialicen en el Ecuador. Eate
Reglamento estableoe un nuevo mecansmao de edleulo de precios, basado en la medlana del precio de
venta al piblico, y presenta tres reglmenes: §) Regolado, que serdn todos los medlicamentos calalogados
coma estralégicos por parte de la autoridad y estord sujeto al cdleulo de 1a medlana; i) Liberado: para
aquellos productios que no se consideran estrtégicos, cuyo precio deberd ser notificado a s autoridad en
hﬂﬂﬂhﬂkiﬂ}%ﬂhﬂtmulﬂhﬁmm#hﬂmﬂmkﬂnk de los
anteriores. La eate reglamento foe pospuesia sucaivamente por las aut yentrd
finalmenteen d!dcahlldﬂ:ﬂ:ﬁ Las Administraciin de la Compailia, ol cierre del ejercicio se
encuenira realizando una evaluacidn de los posfbles efecios goe In aplicackon de esta resclucidn rendrd en
la rentabilidad de las operaciones de Is Compaifa v se encuentra empeendicndo una serle de acciones
tendientes a minimizar los impactos entre los cuales exid la diversificacidn de portafolios, rentablirascidn
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de operacianes ¥ renegociaciin de condlciones comerciales con los principales proveedores, los cusles no
pud:nmﬂlimldu al clerre del afio.

ﬁmmﬁhdﬂhumtﬂﬂmﬁ%uﬂﬂmutmm
proyectos, entre los mds destacados esting i)} L implementacidn de una inidlatbva que bisca
l!ﬂlr:lllﬁ:rpnnﬁﬁnﬁnﬂmﬂﬂﬂﬁﬁﬁmlmdlmtulhnp&mlﬂhhhwrmrh
denomina “Mundo YVanguendista; (i} El traspaso de persooal que realimban funciones corporalivas desde
Farmacias y Comisarialos de Medicina Farcomed 5.A. FARCOMED, Provelarma (entidades relacionadas)
en el mes dejul{u ¢on I finalidad de concentrar en Provefarma todos loa servicies corporativos
{disiribuciba, loglsiica, adminbiracida y otros) como parte del procesa de modemizackin corporative.
Durante ¢l afio 2014, |a Admicksiracida de la Com s¢ concenind en la consolidacida y svance dd
desarrollo del proyecto denominado "Munda Vanguardista™ que constituye ! plar de erecimienio furare
corparativo,

Desde el mes de diclembre del afto 2011, la Administirackéin de la Compaiia como parte de la estrategia
corporaliva de crecimiento del n:;uhhldﬁh:nmpduﬁm:ﬁ'i:hu nivel nacional bajo la marea
comercial SANASANA. De acuerdo con los contralos suscritos, las referidas farmacias

podquieren la muyor parte de sy inrventardo s la Compailia, detvdo 2 garanifes de tmzbilidad de productes. La
Adminsiracida de la Compadila ha decido no profundizar exte mecanismo de crecimiento hasta que las
condiciooas teenolgicas y comerciales se haya estabilizada.

Fuslén por absorcén

Con fecha 23 “hﬁd:l 2013 sc formalisd medlante escritura la adquisicitn a FARCOMED del g9,59%
del capital de Operaciones Farmacduticas Especiales Operfarma S.A. cuyo patrimonio a su vex
estaba compursto por €l 99% del capilal de la Compafila Farmacia Farvictoria S.A v activos inlangible
relscionadosnls &e exta Compadia a terceros no relaciorados en ol mes de bre del
20049, El precio aco fue de USS5.547.537 que se determind como resuliado del estudio efectuado por
un experio independiente. Con fecha 3 de enero del 2014 se inscribid en el regisiro mercantil el proceso de
fusion por absorcidn mediante ¢l cual el patrimonie neto de Operfarma S.A se (ntegnd al de Econofarm
A

S5.A., ana actividad principal era la comercialimciin y dinrfbocén de producios farmactuticon y otros, gue
fue aprobado por la Superintendencia de Compafilas mediante Resalucién No, SCV-IRQ-DRASD-SAS-14-
40873 del 19 de dicicmbre del 2014, e [nserilo en o Registro Mercantl de Qutllo €l 31 de diclembre del 2014,
Como resultada de lo anles descrilo, Econofarm S.A. se hizo cargo de todas L obligaciones y compromisos de
Farvictoria. La fusién se realizh medianie el traspaso en bloque y a titulo universal a favor de la compailia
absorbenic de los activos y pasivos de la entidad absorbils, a su valor en llbros, con base en los extados
financieros al 71 de diclembre 42l 2014. Dichos activos, netos de pasives totalizmban USE4,001,809.

Titularzacion de Mujos futuros Sans Sana
La Junia General Extraord narta de Acclonisias en la sesldn del 13 de bre del 2013, autorizd a la
m.:xﬁh a participar como originasdor de un proceso de tilularizaciin de flujos futuros, ¢l cual fus

do por la Superinte de Compafifas por un monto de US512.500,000 mediante Resolucifn
No. QIMV.2014.0412 de 3 de febrero del 2014, A efecton de osta emizidn, la Compaiia luvo que sometorse
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s una evaluacién por parte de Banlowalch Ralings S A callficadors de ricsgos; que le otorgd el 23 de
noviembre del 2017 una calificacién de “AAA" y fue reconfirmada en un nueve andlisis de La callficadora
ICRE del Ecuador SA. ¢l 29 de enero de 2015. La emésidn de estos valores se realizd el 1q de abeil del 2014

con Ls aprobacidn formal de la Superintendencia de Compafilas.

Los recurses provenlentes de axta fuente de financlamibento fueron destinados para fonalecer el caplial de
trabaje de la Compafila ¥ Lo restructuracido de sus pasives, Ver Nola 13.

Situseldn econbmica del pais

A partir del 2014, la disminuciin sustancial en el precio del petrileo ha ofectado I economia del pals,
cuyos mpactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucin de depdsilos en ﬁmﬂmmﬁv.
incremenio en los {ndices de desempleo, incremenito en los (ndices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidsdes (nancieras asl como la restriecién en el aceeso a lincas de crédilo en los bancos 2 nivel
nacional.

El peirdleo constituye la principal fuenie de ingresos del Presupuesio General del Estado, lo que ha

reajistes a dicho presupocsio en e afio 2005 ¥ una disminecidn del mismo para e
efo 2o6. Adiclonalinenie, bs dovaluacién de otras monedas con respecto 2] Ddlar de los Estados Unidoa
de América, moneda de uso legal en el Ecvador, ha tenbdo un impacto negative en las exportaciones no
pelroleras del pals.

En la actualidad, las autoridades econdmicas estin diseflando diferenies alternativas para hacer frentea
ratas silusciones, tales como: priorizacidn de las inversiones, (neremenio de la inversibn extranfera a
través de alianzay pdblico-privadas con beneficios tribulacios, disminocidn del gasto corriente,
ﬂmnddl'mhum del déflcil flacal n'lnidl.l.n:: emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organiamos internacionales lernos extranjeros (China), entre oiras medidas. Asi también,
hm&ﬂmﬁ ruﬂ‘b:gndtinprh:hlul travis salvaguardas ¥ derechos arancelarion,
con ¢l fia de mejorar la balanes comerclil, 2specto que debe it desmonlands ea o 2008, Ho se cuenta adn
mwmmwﬂm prever rarmnablemente La eveluckin futim de b situacidn antes
COMmen

La Administracién de la Compaliia conskdera que el efecto de la imposicion de mhaguandas en clertos
producios importados por sus distribukdores locales ¥ que son eomerclallrados en los puntos de venta
rodrhn;mmrimmmmunuhﬂldnd.:h&:h:dumhﬂndtk-mmmh
mpactos no pueden adn ser evalusdos de forma Integral sin embargo la Adminkstraciin se encuentm en
prooeso de implementackin de un plan de accién que permlita minimizar dichos impactos,

Aprobacidn de los estados financieros
Los estados financieros de Econofarm SA. por el afio lerminado el 91 de diclembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacibn de fecha 9 de Junio del 2016 por parte del Gerente General de la Compaiila y

mmmrmulnﬂdmﬂudchaunu General de Accionistas para su aprobacién
it
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuaciin se describen las principales politicas contables ado en la preparacibn de extoa
estados Anancieros. Tal como Jo requicren Las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcibna las
Wwﬁgﬂkmﬂmunﬁh por ¢l IASE (International Accounting Standard Baard)
tradocidas enic al idioma Castellano y aplicadas de manem uniforme a los afios que se presentan
&n estos estados financicros,

Bases de preporacidn de estados financleros

Los estados financieros de Econofarm SA. han sido de acuerdo con Neormas Internacionales
:e“wmmnﬂmﬁd Wmﬂ?hﬁiﬂlﬂfﬂqm

adoptadas en Ecnador y repoesentan s adopcitn integral, explicita y sin reservas referidas
normas lnl.ertuchu'ln:rlp!iqsu de mancra uniforme a los ejercicios que se presentan,

En cumplimiento de laa NITF, Econofarm S.A. también prepam estndes financieros consolhlados con o
Fidcicomiso Primera Tilularizscidn de Flojos Sana Sana que & considerada una entidad de propdaito
Hnﬂkmrmtﬂﬁﬂﬁdﬂﬂdﬂmﬂﬂmmﬁwhﬂﬁuhmm
mm&muwmmawuwﬂdwmwhmh
SanaSara por medio de tarjetas de erédlic.

Loa estados ﬁmndmuuhmmpiudﬂhhdﬂhrhddmhhﬁdm.hwmmﬁnﬁ los estados
financieros conforme a las NTTF requilemn el uso de extimaciones contables. También exige a 1a
Adminkstrackin que ejerma su juicio en el procesa de aplicacidn de lay politioas contables de la Compailia.

En la Nota 3 se revelan [as dreas que implican un mayor grado de juicio o complefidad o Las drcas donde los
u ¥ extimaciones 30t stgnificatives para la elahoracidn de kos estados financieros. Debidoa la

inberente ﬂmmmllhh bos cesultados reales pueden diferir de dos monios estimados
por la Administracibn.

8.1.1 Nuevos pronunciamlentos contahles

A la fecha de emlsibn de estos estados flnancieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones & las normas existenles que oo han entrado en vigencia ¥ que la Compadiis no ha
adoptado con anticipaciba

Esins son de aplicacidn obligatoria en la prepamcién de los estados financieros de Ia Compafifa a partirde
lulmhnlndigdulmﬁlﬂldbn: e ”
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La Administrackin esiima que la adopeidn de las enmiendas a las KIIF y las nucvas interpretaciones antes
deseritas no generard un impacto significative en los estados financieros en ol ado de su aplieacién inicial.

.12 Moneda funcional ¥y moneda de presemtacidn

Las partidas en loa cstodos financieros de la Compaiifa se expresan en |a moneda del amblente econdmico
primario dende opera la entidad {moneda funcional). Los exstados financleros se expresan en dilares
estadotnidenses, que e3 la moneda funclonal y la moneda de presentacidin de la Compaiila.

Informacidn financiers por scgmentos

La Presidencis Efecutiva J:Mﬁh&h:ﬂhﬂﬂﬂkmﬂﬂﬂmmﬂt*mrh
recursos y ovaluar el los segmentos operativos. Para eflo ba identificado dos sub
segmentos operalivos en funcibo de la forma que los accionistas monitorean el negocio, por tipo de
producto. Coma se indica en la Nota 1 constituyen: i) medicinas para el consuma humano, y i1) no
medicinas. El primero de ellos representa aproximadamente BA% (2014: 82%) de los ingresos de
Econofarm 5.A. y ¢l segundo representa aproximadamente el 10% (2014: 18%). Estos sub segmentos
operativos son evaluados porla Adminlstraclén como un solo negoclo de retoil por lo tanto la presentackin
de los estados financierva adjuntos, integranda dichos segmenios operacionales es aproplada.
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Efective y equivalentes de efectivo

Inclaye o efecthvo disponble, depbsitos a la visia cn bancos y otras inversiones altamente liguidas con
vencimienios originales de tres meses 0 menos.

Activos y paslvos financieros
241 Claslficaclédn:

La Compaiia clasifica sus activos (nancieros e Las siguientes catlegoriar “sctivos financieros a valor
mﬂlumvhdnpunduﬂw,'m?mﬂhlprmhf.mﬁunﬂm
mantenidos hasta su vencimiento™ v “activos financieros disponibles para la venta®, Los pasivos Anancleros
se clasifican en las sigulentes categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de gananclas y
pérdidas” y “otros pasives financieros”, La dasificacitin depende del propdsito par e cual se adquiteron los
pcthos o contrataron Jos pasivas financleroa. La Administrackin determina la flcactsn de sus activos
Mnancieros a s fecha de su reconocimiento [nfefal.

Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, la Compaiia mantuvo actives financieros ea la calegoria de

“pristamos y cuentas por cobrar” y “actives finanderos disponibies para la venia®. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compafifa solo mantuvo e 1a eategoria de “olros pasivos financieros®, Las caracteristicas de
los referidos instrumentos Anancieros se explican a continuackin:

Préstamoa ¥ cucntas por cobrarm representados prineipalmenta en el extado de situscidn financlern
por fos documentod y cuentas por cobrar comerciales, compafilas relacionadas y empleados. Son activos
ﬂmhn:%ﬂhﬂnﬂm n derechoa mﬂjﬂremimblﬂqu no i en un mercado
activo, 5& £n Coimienie, EXCeplo por vencimienlo mayor s 12 meses conados desde
la fecha del estado de silnacién financlers.

Otros pasivos Minancieros: representados en ¢l estado de sitoackin finandem por las chiigaciones
flnancieras, cuentas por pagar & proveedores, compafiias relaclonadas y otras cuentas por pagar, 5S¢
incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimbento mayor a 12 meses conlados a partir de la
fecha del 0 de altiacidn financier.

2.4-2 Reconocimlento y mediclon Inlclal v posterior:
Reconocimlienio

La Compaiiia reconoce un aciive o pasivo flnancicro en el estado de situacidn financiern a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasiveo,

Medicidn inlelal

Lot activos y pasivos financieros son medidos incialmente a su valor mronabie més cualquier costo
atribaible a la transaccidn, = o active 0 pasivo finandero no es designado como de valor mzonablea
travds de ganancias y pérdidas y &te ea significative. Con pmierioridad al reconocimiento inbelal Ia
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuaciing
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Medlclén posterior

Préstamos y cuentas por eobrarm Posterior a su reconocimiento iniclal s& miden al costo amorntizado
aplicando :lig.;éttndud: interts cfectivo. En especifico, la Compaiia presenta las sigulentes cuentas dentro
de esta cat :

L

L oenlas DOT COUTa T OO I I ¥ Compan et relacronads mmwthm
sdendados por por la venla de prodoctos de los segmentos de modicica y no medicins en of
curso nonmal de los negocios, asi come ls prestacidn de servicios pama ¢l caso de las compaiiias
relacionaday, los cuales se registran a sn nominal que e equivalenite 2 su costo amortizado pues se
rocuperan en ¢l corto plare. 51 se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como acthes

comicntes, de lo contraro se presentan como activos no corrienies. Las cuentas porcobrara
compaiilas relaclonadas por préstamos clorgados se registran a su valor notminal ya que thenen
plazo de recuperncidn en promedio de 9o dlas (2014: 120 dix) y sobre esios se un interés
explicito del 5% anual cuando superan los plazos establechdos.

Clirad cuentas por cobtar: Representadas principalmente por pristamos & trabajadores
- funcionarios, los cuales se 8 mvﬁrmhﬂwru;quhﬂu;rnmm

pusd B2 Pecuperan oo el conio

Otros pasives fMlnancierns: Poaterior 8 su reconocimiento inbclal se miden al costo amortimado
aplicando el m::ndu de Interés electivo. En especifico, la Compafifa presenia Las stgubenies cuentas dentro
de eato ealegoriag

) Cbligaciones inanciems Se n inlclalmente a su valor nominal que no difleren de 2o valor
ratocable, pues cstin contratados a lus tasas vigentes en ¢l mencado. No existen costos de
branssechones Incurrides al momento de su contrataciéa. Posterformente se miden al

financlamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo ¢l rubmo
Gantos (inancieros,

1}  Thladocito de Tujos futires: Se registran {nicial menle a su valor nominal que ex equivalente a su
valor rezanable. Los costos atribuibles a la tnnsaceléin qoe oo son signifientivos se reglstran
dlrectamente con cargo a los resultados del periodo en que se incurrieron. Posterformente se miden
al coato amortizado a las 1asas de interés pactadas. Los intereses devengados caloulados se
lﬂﬁﬂlllldﬂﬂuﬁ“ﬂhﬁhﬁqﬂhmd“ﬂﬂhﬂhﬁhﬂﬂﬂﬂlﬁhﬂ“
se devengan,

Se Incluyen en ¢l pasivo corricnte, exceplo por los de vencimiento mayor a 17 meses contados a
F.:-Itird:h fecha del estado de slluaciin Bnancicra, los cuales s¢ presentan en el pasive no
cormiente.

i} Povesdores v otras cuenlas por pagar: Soo obligaciones de pago por blenes o servickos adquiridos
de proveedones locales yfo del exterior en el curso normal de los negocios. 5l se espéran pagaren un
aflo 0 menos se clasifican comao comientes, de lo conlrano se presenlan como pasivos no
cormentcs. Se reconocen a sy nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues no
procran interesss ¥ 00 pagaderos hasts en 90 dlas,
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15 ﬂwnmﬁiﬁmmm Son obligaciones de pago por servicion adquiridos,
adicionalmenie ineluye obligacones de pago principalmente por préstamaes otorgados en aftos
anleriores que san exigibles por parte del acreedor ¢n el corto plaze {go dlas), Devengan Inlcrcses y

s reglatran a su a sy costo amortizado. Si se esperan pagar en un 2o 0 menos se ¢lasifican como
pashos corrientes, de lo contrario se presentan como pashos no corricntes.

2473 Deleriors de sctivos Mlnancleros:

ECONOFARM establece una provisiba par pérdidas por deterioro de sua cucntas por cobrar cusnde
ﬂ:’ﬁh:‘lﬂmﬁlnhj:ﬁwdcqu:hl:nlnplhnnminrl:dlmbuﬂndﬂhlimmn;ﬂeu le adeudan
de scuerdo con loa rérminos uﬁmanm- cobirar. La existencia de dificultades financiers
significativas por parte del . 1a probabilidad de que £l deudor entre en quiebra o reorganizaciin
financicra y Ia falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha
deleriomdo, Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 3¢ han registmdo provisiones por deterioro de 1as cuentas
por cobrar en base a las poliiicas de la Compaiia y un andlisls individualizade por tipe de cuenta y 52
presenia como o menar valor de las cuentas por cobmr.

2-4-4 Baja de activos y pasivos financleros:

Un activo financier se elimina cusndo expiran los derechos o recibir los flujos de efective del activo o si
ECOMNOFARM iransfiere el activo a un tercero sin relener sustancialmeate los riesgos y benefichos del
activo. Un pativa ex eliminado cuando las obligaciones de la Compadils especificadas en el contmto se han
Haquidada,

Inventarios

Los inventarios se registran al coato o a su valor neto de realizacidn ef goe resulte menor. El valor neta
tﬂrudﬂﬁh‘“ﬂﬂhﬂnudmw*hm“hmh
comercializackon y di

¥

El coslo de los invenizrics de mercaderias comprende bos costos de comprafimporiacitn ¥ otros costos
directos tales come los impuestos no recuperables (oranoeles de Importacidn e impuesio a la sallda de
divisas), deducidos los descuentos en compras,

E salde del rubro no excede o valor de mereado de los invenlarios. B costo de los inventarios y de Jos
productos vendidos s2 determina usando e costo promedio ponderado.

Los imvenitarios o6 tringilo s& presentan al eosto de las (Goturas mis otros cangos relacionados con b compra
& importaciin,

Actlve Mo

Los setivoa fijoa son registrados al costo histdrico, menos depreclaciones acumuladas y pérdidas par
deteriora, en caso de producirse, B codto lneluyo los desembolics directamiente atrbulties a la
adquisiciin o constroesidn del activo, Los desembalsos posteriores a La compra o adquisichdn sélo son
capitalirados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la tnverslbn Muyan hacia
la Compafila y lot costos pucden ser medidos meomablemente. Log otros desembolscs posleniors

Pigina 15de 47



ECONOFARM 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL aous
{Expresads ea délares estadocnidenses)

cormesponden & reparnciones o manlenimicnto menores y son reglitrmdos en readltados cuando son
ineurridos,

Loa terrenos oo se n. La depreciacida del resto de activos fjos, &3 caleulada Linealmente basada en
la vida didl estimada de cads uno de Jos bicnes o componentes significativos identificables que poscan
vidas iitiles dlferenciadas, Considera valores residuales para los casos en que sc eslima qeo su valor de
realizacion al término de la vida 4til no serd depreciable ¥ podrin ser comercializades. Las estimaciones de
vidas fitiles nlurumlﬂuﬂudulnmm;‘summhdmrl]mduﬂunmurhlud:m
de clerre de los estados financieros.

Las vidas dilles estimadas de los activos fijos son las siguirntes:

Tioo de by

I nrmuebles

It iachoren hovales wrrendsdos
Erpulpon de comm puitscida
Musbles ¥ #nsres
Equipo de seguridad

Wiehiculos

Equipos de olichns
Maguinauris ¥ #quips

susowuul E

Las pérdidas ¥ ganancias porla ventn de activos fijos, se caleulan comparando los Ingresos oblenldos con
dﬂwmlhﬁlrulﬂﬁtrn:ndm#m}:dummd

Cuando el valor en libros de on active fjo excede & su monlo recuperable, sfie es reducidn
inmediatamente hasta sy valor recuperable.

Los intereses y olros costod de endeudambenio se capilalizan siempre y cuando extén relacionados con la
construccidn de activos calificables v su (oversidn se astime superior a USS: millda. Un activo aalificable
o3 aquél que requiere de un tiempo prolongads para que esté listo pam s uso, periodo que la
Mm:[::!.ﬂrn:ﬁnhd:ﬂuldpmm MaYor & unlﬂn.n.l:'l dedl:iunbndd 2015 Y 2014 todos los proyectos
de la Compahls se ban Hquidado cn plazos inferiores a un aflo y no han superado en el monto duinwtﬂén
ealimado, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Se consideran sctivos inlang(bles aquellos activos no monetarios sin sustancia flsica susceplibles de ser
m".'-iuml.m {ndividualmente, ya que por scr separabies o bien porque provengan de un derecho legal 0
conl

Concesiones
Comprende el por la concesisn de un Area comencial dentro de un cealro comercial para ¢l

funclonamlenio de los punlﬂl-d:wnl.l.h}n Ls marca comerrial *SANASANAS, los cuales se amoriizan bajo
ol métado de linea recta, considerando €l plaro de vigenein de los contratos.
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NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS FESTADOS FINANCIERDOS SEFARADOS
POR ELARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
MHMM

Licencias de software

Costos [ocurridos para la adquisicidn e implementacidn de los sistemas aperativos, su amontizacién se a
realiza por el mélode de linea recta dependiendo del Hempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos,

Otres intangibics

Wlmmmm 1a adquiricidn a terceros no relackonados de Farmacia
Sumédica S.A, Farmamédica y Farmacias Victoria Fapvicioria S.A. en ol mes de septiembre del 2009 y
valorados o Lravés de estudios oblenidos de peritos independientes los cuales se amortizan en funcibn de
la vida Gtil estimads, Los intongibies que se consideran de vida indefinkda no se amortizan ¥ se sujetan a
pn.h:hud-udm.rhm. tales como los asociados a permisos de luncionamiento y plurvalls mereantil. Estos
inlangibles fueron recibidos como aportes de los Accionlitas para futuras caplialinaciones.

Derechos dellave

al valor adicional pagado en la compra de farmacias 3 tercere, con la finalidad de fomentar
el crecimlenlo de las operaciones y son amortizables en funciin al them po de vigencia de los contrates
celebrados.

Deterioro de activos no financlercs (activos fljos e Intangiblea)

Los activoa sufetos a depreclaciin (activos fijos) ¥ sujeios o oo o amortimcidn (intangibies) se someten a
prucbas de deteriorn cuando se producen evenlos o circunslancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deteriaro 2! montoen el que el en lbros del active
excede & su valor He. El valor recuperabie de los activos commesponde al mayor entre ¢ monlo
neto que se cbiendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de ls evaliacida por deteriorp, kos actives
] a los oiveles més pequedios en los que generen Mujos de efectivo identificables (unidades
genermdoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, 1a Compafila regisia
una pérdida por deterioro en Joa resultados del ejercicio. i

Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, 0o se ha identificade la necesldad de caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debldo a que, la Adminbtracibn considera que no existen
{ndicios de deterioro en las operaciones de I Compaiia.

Impuesto s la renla corrlente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio mmnded impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impiiesto se reconoce en el estado de resul integrales, excepto cunndo se lrata de partidas quoe se
reconocen directamenie en ¢l patrimonlo. En este caso el Impuesto lambbién s¢ reconoce en olros
resultados Inlegrales o directamente en el patrimenio,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresacdo en dilares estadounidenses)

Impuesto a la rentn cortiente

El cargo por impueste a Ia renta corriente s calcula mediante la tasa de impuesto aplicable o las uillidades
gravables y se carga a los resullados del aito en que se devenga con base en ol impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen tins lasa de impuesto del 22% de las uillldades gravables, 1a
cual se redioe al 1% 3 s ulllidades son minvertidag por €] contnbitvente,

Lal eidn tributoria vigenie cxige el pago de un "anticipo minimo de impoesto a la renta™, cuyo valor
e lado en funcitn de las cifras reportadas e afo anterior sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% delos
cosios ¥ gastos deductbles, 0.4% de log ingresos gravables y 0.4°% de los activos,

A partir del eferciclo fiseal 2010 entrd en vigor In norma que exdigs €] pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la ren®, cuyo valor es caleithada en funcidn de las cifms reporiadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Wtimo se convertind en Impuesto a la renta definltive, & menos que el
contribuyente solicite al Servicic de Renlas Inlernas su devoluciin, bo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la develucidn de este anticipo,

Durante ¢l afto 2015 ¥ 2014 1a Compafila reglsird como Impuesto a la renta corriente causado, el valor del
anticipo minkmoe, pucsto que ote fue mayor que o impuesto cavssdo,

Impuesio n la renia diferido

El impuesto a Is ranta diferido se provisiona en so totalidad, por ¢l método del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen enlre las bases iributarias de activos y pasivos ¥ sus respectives valores mosirados
e Jos estados finapcieros,

El impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tibutarias que han sido promulgadas a Ia feehs
del estado de siluacién Onanciera y que se espera serdn aplicables ctanido el impoesto 2 1a renta diferido
activo s¢ reatice o el impoesto a la rentn pasivo se pague.

El impuestoa la renta diferido active sdlo se reconoce n la medida que sea probable que se produzsan
beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Log saldos de impuesios a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuoesios activos corrienles con impuestos pashoes corrientes v cuando les
impuoestos 3 Ia renta diferidos actives y pasives se relacionen con Ia misma autoridad inbutaria.

Loa {mpuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacidn de las péndidas
t:ih_unrlumn reconocidos dokcamente cuando existe evidencia razonable de que eatos s recuperaran en
el tiempa.

Pigina 18 de 47



2.10

ECONOFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresads en délares cstadounidenses)

Beneficios a los emplendon

Beneficios soclales de corto plazos Se registran en el rubro de provisiones por beneflcios a cmpleados
del estado de situacién flnanciern y corresponden principalmente a:

i Panicipacifn de los iabaladores en las uillidades; Caleulada en funcién del 15% de L utilidad
contahie andal anles del (mpuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
mkqinnﬂlwntnhhrumuEmmdﬂmhmm

0 gastos de ventas en funcién de la labor de L persona beneficiaria de este

i) Dédmptercerydécimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién te
&n ¢l Ecuador. : vt

Beneficlos soclales de largo plazo (Jubilacldén patronal ¥ desahuclo):

Provisionea de jubllacién patronal y desahuclo (no fondeados): La Compadia tiene un plan de
beneficio definida para fubilaciéa patromal requerido v normado por las jeyes laborales ecoatorianas
Adicionalmenie de acuerdo a las leyes vigenics, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por f trabajador, €l empleador bonificard al irnbajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remunerockin mensual por cads uno de los afos de
servichos prestados a la misma empresa o empleador, este beneliclo se denomina desahucio,

La Compaf{s determina anuvalmente la provisién para jubilacién patronal ¥ desahoclo con base en
estudbos sctuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen eon cargo a los costos y
gasiog (resultados) del afio aplicanda el mélodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y reporosenta el
valor presente de lay obligaciones a la fecha def estado de situacidn financiera, o cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo § voz tasa de 7.16% (2014: 6.63%) anual alatass
de rendimiento porla empresa y la proyeccidn de Las tasas paxivas efectivas del sistema
financicro couat comespondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Cenitral del Ecusdor, estin desominados on la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen 1érminos que se aproxciman a loa términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hip&tesls actuariales Indlaeu variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, 1aza de
mortalidad, edad, sexg, afios de serviclo, remuncraciones, incrementos fulures de remuncraciones, 1asa de

molacidn, enlre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en by experiencia y cambios en Jos
supuestos sctuariales se cargan en bos otros resulizdos inlegrales en el periodo en ol que surgen. Los costos
de los servichos prestados se reconocen inmedistnmente en resultados del 280,

M clerre del afla las provisiones cubren o lodos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compaiifa.
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Distribuclén de dividendoa

La distribucida de dividendos a los acclonistas de la Compadia se deduce del patrimenic y se reconocen
como pasivos cormientes en los cstados financieros en el periodo en el que los acchonistas resselven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatulo social,

Reasrvad

Lemal

De acuerdo con la legislackdn vigenie, la Compaiiis debe aproplar por lo menos el 10% de fa utilidad netn
del afio a una reserva legal hasta que of saldo de dicha reserva alcance al menos ol 50% del capital suserito,
La reserva legal no estll disponible para distribucidn de dividendoa, pero paede ser capitalizada o wtilizada
para ahsarber pérdidas.

Eacultativa

Esta reserva fue apeo die las uiilidades de afes anteriores v o3 de libre disponibilidad, previo disposicidn
de la Junta General de Acclonibtas de s Compafila. Viase estado de cambios en e patrimonio,

Resultedos ncumulados

i Do niet o LAEO MO B oL Y r o L s,

Los sfustes provenlentes de la adopeidn por primera vez de las Normas [atemadonales de Informacidn
Financiera “NIIF* que se regisimron en ¢l patrimonic en la cucnta Resoliados scumulados, subcuenta
“Resultadon Ammuﬁrmuhmuhh adopcifn por primera vee de las "NIIF, que generaron un
saldo acreedor, sdlo ser capitalizados en In parte que exceda al valor de las péndidas acumuladas, fas
del Altimo ejercicio econdmico concluido, i las hubleren; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compafis.

Rrcanccimienta de Ingresos

Ingrescs ondinarios por yenta de productos:

Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de productos, neto de impuestos a lus venlas y descucntos.
Se reconocen cuando su imporie s¢ puede medir conflablemente, es probakle que beneficios coondmicos
flmyan a la entidad en el futuro y L transsecidn cumple con crilerioa especificos por cada una de las
actividades de la Compafifa, como s deseribe mis adelante.

Las ventas de la Compadia, corresponden principalmente a la comercializcidn de
larmactuticos y de culdado personal, dichos producios mmhmdmmmmMMh travis de
sus cadenas de (armacias,

Los ingresos de eatas lineas de negocio, que n su mayoria son al contado o medlanie con tafeta de
erédilo, se reconocen cuando hﬂumpnﬁq:ahamuepduh- nﬂmmﬂdhm:hmhpmdunuf
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se ha reclbido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con La
peneraciin de estos Ingresos, representados bisiamente por <l costo de los artculod adquirkdos y vendidoa.

Los ingresos por arrendamiento de perchas son meconocidos por la Compafila de acuerdo a s prestacidn de
servicios y transferencia de riesgos ¥ correspende al alquiler del espacio fiskco de perchas para by exhibicidn
ile productos de proveedores.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financleros requicre que la Administracién realice estimaciones y uiilice
supuesios que alectan los montos incluldes en estos estados financicros y sus notas relackonadas. Las
estimaciones realitsdas y supuestos utilizados por la Compaila se encueniran basadas ¢n la experiencia
histérica, cambiloa en 1a industria e informackin suminisirada por fuentes externas ealificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Lay estimaciones y politicas conlables significativas son deficldas como aquellas que son imponantes para
reflcjar comrectamente la situacién Ananciera y Jos rescltados de la Compadla y/o las que requieren ua alio

grado de juicio por partc de ba administracibn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conoeptos:

»  Provisidn pordeterion de cuenlas por cobrag La estimacidn para cuentas incobrables es
detcrminada por la Gerensia de la Compatia, en base 3 una evaloaciin de la antigiedad de Jos
saldos par cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mbsmos. La provisién para cuenlas
incobmables s¢ carga 2 los resultados ded ano v las recuperaciones de cuenlas provisionadas se
acreditan & olros ingresos,

v Actives fikoa ¢ inlangiblcs; La determinacidn de las vidas dtiles de depreciacidn de Activos Fljes y los
plazos de amortizacidn de los intangibles que se evalian al cierre de cada adio,

dos largo plaze: Las hipdtesis empleadas en el chiculo actearial
de jubilacidn patronal ¥ dexabucko, Jocual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

«  [mpuesioa lacenta diferido: La Compaiia ha realizado I estimacitn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferenclas enire of valar en libros v la base tribu de los activoa y
pashvos (fundamenlalmente efectoa de la adopeidn de las NIIF) se revertirdn en el future.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de ricagos financieros

La actividad de la Compafila la expone a una variedad de ricsgos que podrian derivar en impactos
fnancicros, tales como: ricsgos de mercado (Incleye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y niesgo de valor
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razcnable de tasa de interds), riesgo de eridito, riesge de liquides. En este dmbito, la gestitn de
sdministracidn de riesgos de la Compafls se consentra principalmente en ko aplicacién de estralegias en
los diferentes Ambilios del a fin de ascgurar el {lujo de efectivo necesano para cubirir sus
necesidades de capilal de ¥ minimizar polenciales efectos sdversos en la rentabilidad de sus
noklades de negocto mediante el procedimientos de {dentificaciin, mediclén ¥ control del ricsgo.

La Presidencia Ejecutiva y las diversas dreas corporalivas Uenen a tu cargo la administracidn del resgo de
acuerdo con las politicas establecidas y s¢ encargan con ol apoyo del drea de Control de Gesthdn y Ricsgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos Anancieros,

a)  Riage de mercado:

El andlisis de ricsgo de mercado se encuenira sustenlado primord almente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en ol Ecuadar, segmento retall, publicado por autoridades de goblemo
y experios econdmicos.

Un éactor importante a considerar dentro del sector comercial de retall es que la vigeoeia de la Ley de
Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento estableckd nocvas reglas de operacibn en un
entomno altamente competitivo. As! también a finales de afio 2014, ¢l Goblerno emitid medidas de control
a las importaciones, destacando Is adopcidn de normas 1écnicas de calidad a trovés del INEN alcanzando a
un sinalmera de partidas que inclayen a juguctes, zapalos, coamétiens, ropa y alimentos. De igual
manera, en dicdembre del 3014, €l goblemno establechd incrementos en salvaguardas como medida pam
mrjorar la balanra comercial, Estas medidas buscan apoyar las inkcistivas pam el camblo de 1a Matriz
Productiva vis sustiiucidn de lm ncs. Duranie o afio 2015, se emilieron regulaciones por parte de
las autoridades tendientcs a lar e etiquetado de los medicamentos genéricos y o la aplicacidn de las

nuevas regulaciones pars la fijacién de precics.

A la fecha de emizsidn de estos estados financieros, 3 Administracién de ls Compadia considera que sus
efectos serdin cuantificables duranie el ado 2016, 2in embargo, ha desrrollado planes de acciin que e
pormitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de la Compafiia estd pactada 2 uos txes de interds fija tanlo
IM@ITMmmmMmumlimhmﬂg
encpentra indexada a tasa de inlerés local

Riesgo de precio: La Compaiila no estd expuesta significativamenie ol riesgo de precios de mepeancias
puesto que, en |a linea de negocio de ne medicinas las mercaderfas son adquiridas en meneda Jocal, tienen
una alla rotacibn y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado local;
mientras que los precios de los bienes de La linea de negocios de medicinas, son precios regulados por el
Gubiun;:lh:hml por o que kos precios Lenen astgnade un precio miximo de venta que considera un
margen del 20%,

b)  Riesgo decrédito:

Las politicas de sdministraciin de crédito son aplicadas prineipalmente por el drea de Crédito y
Planeackén Financiera. El rleago de erddito del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsilos en
bancos ¢ Mmmrhﬁpmﬂmmpﬂndﬂm#hmh
bienes o servicios de Las lineas de negncio de medicinas y no medicinas Adiciora’menle, las politicas de
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crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera especifica y ¢n base a la naturaleza de
ks convenios suscritos con cada dientz. Los sujetos de cridito son principalmenie clientes catalogados

como instituciones y empresariales.

Respecto s las hﬂnmnuﬂmndemm:mﬁmtdthﬂimmwrhmu
instrumentos Anancleros, generalmente de corte plazo, tdenen clificadoses de ricags independiente que
denaten niveles de sobvencia y respaldo sdecusdos; dichas califcaciones deben ser como minimo de
“AAA-", La Compaflia manticne politicas para el clorgamiento de eréditos directos y scepiacida de
clientes, relacionadas eon: limites de o, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
mplk:ﬂ comportamienio de pago, garantias, antigledad, seguimienta, cobranzas y deterioro, en los casos
(] -8

¢) Ricgode liquidez

La princlpal fuente de liquidez de la Compaiila cs ] NMujo de eaja proveniente de sus sctividades
ﬂl‘l'.ﬂ'ﬂlm. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
prmﬂudum para un periodo de doce mercs con revisiones periddicas y actuallzaciones presupuesiarias
mena

Loa excedenles de elective mantenidos porla Compafils y saldos por encima del nivel requerido para la
admlnktracién del capital de trabajo se coloean en Inversioncs temporales de renta fija y renta varlable en
¢l slstema Mnanciero local e internacional,

El cuadro a continuacidn analiza los pashwos fnancheros de la Compaiiia a la fecha del estado do sitiacidn
Ananciera hasta Ia fecha de su vencimicnto. Los pativos flnanciercs [neluyen en el andlishs sf sus
vencimienlos contractuales son esenciales para la comprensién del Uempe de los Nujos de efective. Los
montos revelados en ¢ cuadro son los Dujos de cfectivo no descontados.

Menocade i Mayoren i

Al de dickembre de 2015 aho aho
Obligackones financieras 048,478 At 572
Titelarscidn de Mo 2300376 LR
Cus 1Al por pagar proveed oms ¥ otres corntes pof pagar &2, 650 340 .
Cuenta por pagar compafiles relacionsdes b407.919 .
Al de diciermbre de 2014

Folipaciones Sranckers 6055719 (B R
Thiuls rizacide de Tujos 2333036 B685.0A
Cornins por pagar provesdores y offan coening POT FEEAr £5.a0dh OyT =
Cuenias por pagar corepebf s relacionadas 7.702,10 .
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3015
{Expremado en délares estadounidenses)

d)  Ricsgodecaphalizacibn

Los objetives de Ls Compafifa al administrar el capital son el sabvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retomos a sus accionistas, beneficios a
olros grupos de interds ¥ mantener una estrucium de capital dptima para reducir el coslo del eapital.
La Compafis monitores su capilal sobre la base del mitlo de apalancamienio.

Esie ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital totol, De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para Ia operacitn de la compailla

Los ratioa de spalancamiento al 31 de diciembre fucron bos siguientes:

il L |
Oblipaciones Ninanchems 9795050 TOTEA04
Titularizacidn de Mujos 8 béa. 874 10933044
Provesdonss v olrms cusnlis por pagar B2 450,340 E5 b0y
Cuentas por pagar relacionaday t 467009 PN ]
Menoa: Efecthve y eguivilinios de elecihe {5 Rary ao7) {8,158 2411
Dheiicls nectn BigR2B7E TLTTAET
Total Patrimania 12372 By 12 16
Capital iodal 4155743 Be782.78
Hatla de apulsncamlents fuve.] 5%

Para o af0 2015, d [ndice de apalancamienio se muestra simlar al del afio 2014, reflgando dependencis de
teroeros en o financlamiento de las operaciones de la Compaiila.
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ECONOFARM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dflares estadounidenses)

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finandcros
A continuaciin se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financleros al cierme de

wada ejercicio;
oy

T emax B ComealE ~ Lo Hocorrieas
At lves Messschores mrdldes wl coia
Liecivn  egmivadeaies de el Ak Al gt .
AacThes Alnamerbetoey me-fkbes &l reste amert] e
Cpotlin [proer Crar (T T Arria - et g -
Ctwiins oo pobarar compalas rrlscispades 13833 - [t "
Todal wiitvis Mnamchoros Al . aaisma
b Pl beroet mar-dkdet g roln et s
Cligerioa FpBriprss Sk A Agh Ty 6 LT L Fae
Turshsrinsraba de Sujes L R Al WEALO Ll
Frovondarc T ol L3 BT |
D P L posr ol ger i e . TANLPE .
Todal pasbvos S beros = E .n W“E » ?.HM -ﬂ-

Valor rezonahle de Instrirnentos inanceres

El valor en |/bros de cuentas por cobrar corrientes, efective y equivalente de efective, v olios actives ¥ pasivos
financieros s aprondma ul raronable debido a la naturalezn de corto plaro de estos inslrumenios. En
melackin a los peestamon con entidades Anancieras, éstos se presentan 3 su eosto amonizado que e
equbalents a s valor reronable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compodleibaz TS SOLE
Efecibve e caja JLg00 Ta54643
T——— 483,007 580y 708
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ECOMNOFARM S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
ELARD

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Comperiein:

Clentes institucionales ()
Fatronato Provinclal de Piehincha
Misda Mehineha Gestlon Soclal
Hme Systemas del Ecaador A
Otros clienies instliucionales

Promociones scamulutivas (2)

Tarjets empresanial (3)
Tafjeta de créxdito [4)
Disers Ol ded Evuador 5A
Banco-de ks Prodeocibo BA
Bases del Fachringha 5.4
Bancos ded Austro SA.
Ores turjetas de oridilo

Coentas por cobrar ariendos de perchis ¥ ofros
Natlké Ecusdor 34,
Tndustrizs Abes C A
Producios Famllia Sancels del Ecusdor 5.4
Oirad coenlas por cobrar armlendos.

Cucnlas por cobrar comerclales |
Franquiciadas (5]
Ortras coenitis por cobrar comerniabes
Chiwnte eo peaitn de cobra (b))

Provishin Inentesble (7]

— I
0,6 4050

(2.2R8,77)
——

BaxrRn
— e

R .

(1) Clentes Instituclonales.-Comesponde s clientes que adewdan saldos a la Compaiia por compra de
medicamentos (empresas g;hﬂu. priblicas y hospitales), entidades con las cuales ECONOFARM

mantisne suschilo Conven
{z) ﬂurrﬂpnndu
entrega de cupone

mmmﬁnﬂmwhmm
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ECONOFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadao en ddlares estadounidenses)

{2) Tarjctas Empresariales.-Cottesponde a saldos asaciadon a clientes denominades corporalivos, misma
que otorga beneficics especiales solo pam axte tipo de clienies tales como descuenion y promocionas

{4) Tarjetas d= Cridito. - Agrupa todos Jos valores por cobrar a compadilss emisoras de tarjetas de cridito
cot las cuales bs Compadia mantiene suscrilo convenbos para que sus aflliados puedan realimr
consumds e los distinlos punies de venta,

(5) Frngquidados- Corresponde a saldos pendientes de recuperacidn por la venta de mercaderia a los
franquiciados de la marca “SANASANA®,

{6) Clentesen Gestidn de Cobroy Otros.- de a saldos por colsrar reclasificados de las carterns
mencionadas anleriormente en baseaun a individual y cuya antigledad es superior m 120 dias
pot lo que ingresan en mogo de duda sobre s recuperaciéin,

(7) B mevimientode la provisibn por delerioro o ol siguiente:

all§ 204
Sabdo imial TP L Th] 4,607
Adiciones 719 1,083.365
Bajas {215} (61,759),
Saldo final :.ﬂ-!ﬂ 'ﬂﬂ'i

La Administracidn de la Compafia considera y evaliia individualmenie o ricsgo de crddito de sus
Dmumh los ¥ cenlas por r = cllentes. A continuackin se muestra un andlisis de antigiedad dz los
aldas

s 5 204 %
Por veaer 1Boza0s % 1580 %
Hasls &0 dlas 1983618 24N 92248 oM
dragodin IrrAz0 L] 1BA408 5
o1 i 130 dias 1573405 1wk 51,647 4%
Miks de 320 1. T65Th 2% 244 4R %

m L] w oas

La Administraciin de la Co h;ﬁﬁnnﬂnmmhmhﬁhimhmqu
Immpi?nﬁnhwﬂhd:m# :ucn::::rmhnruu I;qur:linmnl:ul;mn
judiclales (incluidos come vencidos a un aflo) son provisionados ea su tolalidad.
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estsdounbdenses)
INVENTARIOS
Composicidn:
L] a4

Mercaderis pravads con VA

Medicinas 38353 f30 ArcEgz

Mo Medicine L, DR, S IAYLATY
Bercaderis no gravads coa [VA:

BMedicinaes 30006795 27008 46

Mo medici nas AR50 Lyl
Mertaderia o trbnaie TTLALS Ta4T2
Suminbstros ¥ paprberis TOFT 1T Ty 502
Frpurston y malerislos 15400 g 801
Total SA.047 048 ﬂlﬂiﬁ

Al 31 de dickembre del 2015 ¥ 2014 no existen gravimenes ol resirieclones sobre Jos invenlarics.

ANTICQIPOS PROVEEDORES Y OTROS

2045 FLE
Cdras cuenitas por cobrar (1) 1,453,086 1,418,784
Arriendons pagados por anlicipada . == 15,378
——rae  s—00C
Mo eotrienies
Fondos de [nvershdn 23867 TB.000
Asrieodos pagados por anlicipado . 163500
Deplaiios en garastia (3) —t 0T 46,086

{1} Cosresponde principalmente a anticipo para compras y gasios por US$307 839 (2014: USS2B4,.923).
(z) Corresponde a anticipos entregados en garantia para asegurar ls concesibn de bocales comerclales.

Al 31 de diciembare del 2015 y 2014, ningono de esto saldos se encuentran vencidoa, pues se liguidan en ef
corio plazo, a excepeitn de o mencionado en 1a lamada (2L
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ECONOFARM SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LD3S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Commesponde a concesiones de dreas comerciales clorgadas a 1a Compadia en los cenbros
comerciales ublendas principalmente on 1ag ciudades de Quito y Guayaguil.

(z) [Intangibles derivados del apocte de capital recibido de los accionistas de la Compadia en junio del
2a11, Lot intongibles relactonados a plosvalia mercaniil e intangibles asociados a funcionamiento de
locales tienen vida dtil {indefinida, mientras que los derechos de no competencia se amortizan
anualmento considerando derechos contractiales esiimados en 20 afios.

{3) Corresponde al valor fnjcial pagado a tereeros, por la compra de farmacias con la Analidad de
fomentar el crecimiento de Las operaciones de la Compailia.

(3) Dumnteel afio 2014 mediante procesos de fusidn por absorcién con Operfarma S.A. y Farvietoria
S.A se adiclonaron los activos Intongibles que estas compaiias posefan.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Thea o Dbl el
s B a7 g g
Lestitwriin
Ranrs Pehinea CA 4% b LT LI4L0 LTF +
Peiaio ok 1 Pronumtiridet LALD) S b TR W N B LT ) [E K LI ] LT AL ]
Banrw the Cogrvpapal 24 L i Lo - L0 TR =
R Lrsiwrreacional 5 & ThE- B3N 7B ey [LIEA.L m&u :ﬁ 1)

SRS L U T T 5. M. L1 - B
{1) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo,

Adkoa anLs 2054

2016 - 10060 048
2057 Ja8z2ob THA, 14
2ai8 Gy 2665 a1

Al 71 de diclembre del 2015 y 2014, In Compaiifa no garantiza estos obligaciones con ninguna
hipoleca, ni prendas industriates.
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICDEMBRE DEL 2015

{Expresado en dilures estadounidenses)
TITULARIZACION DE FLUJOS
LIS Puth ]
Tindarizackhn de Mukod 12.500.000 12,500,000
Menca - Porddn corrbente (2399374) (2.333,028)
Menas - Pagos de caplial (RENEEL] {1.577.056)
Ho corricatn bata 408 A i

La Junta General Extraardinaria de Accionistas celebrada el 1) de septiembre del 2014 autorizd a que la
compaiiia participe como origlinador de un proceso de titularizackdin de ujos con garanids general por un
monto de US$12,500,000, de la serie “Au™ 2 la serie “A10™ 2 una Lasa 7.25%, con un plazo de 1,826 dias,
respectivamenie, ado caplial ¢ Interrses rimestralmente, los fondos ebtenidos focron destinados
para capital de El prospecio de oferta piblica 25 como la inseripeién en e registro de mercado de
valotes fueron aprobadas por la [otendencia de Mercado de Valores en 3 de febrero del 2014 en ol cual so
mmnmm Holduntrust Administradora de Fondos y Fldeicomisos SA.,

mancho yagente pagador y el Fideicomiso Mercartl Irmevecable “Fidekomiso Primena
ﬁrul:rhdﬁnduﬁu}nl&lmﬁlm gue s¢ encueniTa inscrita como emisor privado de valores del sector no
financiero bajo & No.2014-1-02-01272. Durante cf afio 2018 ¥ 2014, 3¢ han cancelado USS3, 7858
(2014: US51,760,000) en concepto de capital ¢ inlereses, los cuales se encuentmn registrados dentro del
rubro Gastos financleros en o estado de resultados integrales.

De acuerdo con los indlcadoa prospectos, Ezonofarm S.A. deberd durante La vigencia de la obligacién

manirmer:

- Altos grados de eficiencla en las relaciones comerciales con loa clientes, de tal manera que se

manienga o (ocremente el volumen de ventas de los productos que permite genemar el derecho do

3 No tomar ninguna decisidn que pueda alectar L generacidn del derecho de cobro,

- Lo activos [coentas cobmar) libres de gravimenes sobre las obligaciones en circulacién.
. nwhmﬁ:m

M 3 de diclembre del 2015, la Compafifa se encuentra cn complimiento de extos resgnardos,
Loa vencimientos anonles de capital de tns dos emisiones inclubdo intereses al 31 de didembee son:

Adios

2016 250097

2017 ATBNY

2018 3,686,981
——S T,
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ECONOFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

en ddlares estodounide naes)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Pronpedores kacales de ereadesia:

Leterugn Del Erasdos 54,

Abbon Laborstories Del Eousdor Cla. Lida,
Qoldatex 54

Buyer SA

Hovuns Eoasdor S.A

Merck CA

Boshiringee Ingeibrim Del Ecuador Cla. Ltda,
Tecnoquimicas del Ecusdor 5.4,

Genommalab Ecuador A

Qruneathal Eraaloriana Cla. Lida.
Productos Familia Sanoels del Eruador S.A.
Mealld Fowador 1A,

(iros Proveedorms

Eonoedons lotabs de sepvichor:,

Conmorcho Equstorian de Trelroom e keacione
Oereel SA

Eerviiech RMESA

Corporstibe Favorita 3.4

Arcw del Ecuachor S.AL

Seguridad y Proteccido Nacional Cla. Lids.
Direety Esnscdor Cla. Lida,

Horlop Thom mon Asocisdos 5.4

Lonels Dl Femador Eoussonds S0

Crrod Prosembores

Pigina 23 de 47

F L o) ¥ |

135535 9335787

2008,y 1500 Al

2452170 2,000 864

2,005 oy LAY T4

1463 007 L3448

izl g Bog g

LA (F].FRL: |

1511348 14678, 608

Bid gl LA T

L LT 405685

4,75 LOT4424

1031376 LiPO55

T84T 140,383

LY 14T (VLAY

AT 1.019.389

1128 334 ™.

856903 S0t

—01000 3

l—m Jﬂﬂ-

i 7ol 303 i.580.40

184,551 my iy

2,619 1B44

172360 5541

- T4

142,742 18383

LSS 24,355

61,733 12830

000y 132,503
—Jovods 3950435
. = T ST
—0, BN,



ECONOFARM 5.A.

MOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARQ TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL a0t5
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Al 31 de dichembre de cada afle, la determinacién ded impuesto a la renta comienie por pagar es el

sigulente:
Conciliacitn contable tobutaria:
205 i
Utilidad del a0 antes do participacidn Laboral # Impuesto & Ly renta (1) s ;
Menoa - Participacidn a los trabajadorm 1T R J— L
4504457 T, ig
Menon - |ngreos cormios lza7s) (a0
My - Gastos no deduocibles (7)) 1ASTag 307 208
Bl - Paticipacidn rrabajadores por lpgreses sxentoy 4
Menss - Dedueciin trabajsdorss con disopacidad o (97030
bents - Cires pankdas coocilinioria {17470} =
Todal parildss concilistoris e — TR
Rasy Tafoitar 5536238 10,354,330
Tass impoaitiva 3%
Impuesto a la renta cormente (4) 1Jos.573 2.286.738

{1) Seconsiderd los olros resuliados inlegrales originados en ¢l aflo 2015 ¥ 2014

{2) Elederdcio2015 induye principalmente: [} la attoglosa en la depreclacién de activos fljes por
US5404.975 (2014: USS450,683); y i) gasios corvespondienies a ejercicios anteriores US$46,672
(2014: wur!u}uﬂu&mﬂud:mnmimﬂbh por US$486,396 [2014:

UsSsi107.460).

(3) Durnte los afos 2018 ¥ 2014 la Compatifa determind qau el antheipo minimo de Impuestoa la

rents, siguiendo las bases deseritas en la Nota 2 ascend
respectivamente, monlo que superd ¢l Impuesto a In renla causado de cada afio
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ECONOFARM 3.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuestio a la renta corriente
La composichin del impuesto a la renta es ¢l siguiente:

fis 4018
Tenpecsto n Ly renta comrbente {1} TII3TE 245054
Impueslo w ks rents diderido;
Generacidn de impassto por diferepcias lemporakes (3) {106,125) (270817}

!.lﬂﬂ Tﬂl

(1) Al 3 dediclembre del 2005 ¥ 2014, o] gasto de impuesio a la renta corriente fue compensado con las
retenclones en [a fuente del ejetvicio corriente ¥ remancntes de aftos anteriores por USS B5B.180
(2014: US51,014,503) y anthcipos por LI5S 1,365,192 (2014: USS$1,768,756), duminuyendo ol rubro

de impuesslos por Deetlperar.

(2) COriginado principalmente por ol tralamiento que se dio a los actives fijos por la adopeidn de NTIF
el tratamibento tributario apleable en cada uno de los casos; para este Gllimo se tomb en !
consideracidn los pronmncinmbentos realizados por el Senvicio de Rentas [nternas (SRIY,

Impucsto  In rentn diferide -

El andlisis de impuesios diferidos activos ¥ pasivos es el siguiente:

Impocsios diferidos activos:
Impuesto diferide activa que 58 recuperabl despues de 12 moes 685,235 83,01
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)
El movimiento de la cuenta impuesio a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 204y 283453
Crédito a resuliados por (mpaestos diferidos funbdn Farvictoria P T P
Créditaa revutadod por o poestos d.feridos .-
Al 31 de dichemive e 201y SRy
Cridito a resultsdos por lmpuesios diferidos Y
Al 3 de dichembee del 203 _ﬂ
El movimlenio del impuesto a la renta diferido sin considerar com pensacién es el siguiente:
Deeteriors

Posr atres e i
Lrmgmarniem claferbchig pud Fene 1 aertivon L cotmerrialen Tatal
Al 1 de wovevs del 3014 L RE e EL LA
Pkl Farvinionis Nbge rd o5 | By
Crfdite o rrvultedos por b pucston delrride aF.ara L e L .0
Al 31 e dickorbie del 1oy B4 b P LT
Cridiio a resudisdos por Lnpeeso diferidos Jo.s08 LT 154,135
131 do b e 3013 ST R R X
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresado en dblares extadounidenses)
La relacin entre of gasto por impeesto y la otilidad antes de impuestos de los afins 2015 y 2014 se muesin
a continuacin:
sl LY a0l4
Resubtado integral del afo antes de impuctos 4841205 8,017,448
Tass fmposliiva vigente el %
[mipueato m Ls rente Lo 085 1763839
Efecio fiscal de bos [ngreios exoonbos / gasios no dedoables al eaboulir s
ganancia fiucal
Mezos - Ingresos roenios (39535 (29.263)
Mk - Gastos oo deducibles gl sRz ST
Slenos - Otras deduodiones (834 (21330
iy - Aleanes del snticps miaime de lmporsto s b rents y otros
fri ma e ] = -
Gkl et § o peigl £v9 qm Eﬁ 040
Impueslo o ls renia minlma AT TATNAH
Tuia efectiva . ———
Situncldn fiscal -

El Acta de Determinacidn No. 1720100100018 emitida of 26 de [ebrero del 2010, del Impuestic 2 1a Renla
del aflo 2007, presenta diferencias de Impuestos a pagar por US$103,919 mdas los intereses por mora,
WMMmMmmmd;ﬁ de 2000 w“mfm

2 de septiembre de 2011, medianie resoludda No. nipoizoia del sy de
muhﬂﬂWrduﬁﬁ?ﬂu&maﬂhmmﬂuﬁnﬂn il
girouIzci3RREVo0osya se disminuyd ol impoesto a pagar en US$202. Dicha acta fue impugnada porls
Compadila azte el Tribunal Disirital de lo Fiseal.

El Acta de Delerminacién Ko, 1720120100009 emitida el 31 de enero del 2012, del Impuesto a la Renta del
aflo 2008, presenta diferenclas de impuestos & pagar por US$236.507, sin inclulr intereses por mora,
multas y olros recargoes. Dicha acta fue Impugnada por Ia Compafila ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El Acta de Determinacikin Mo, 172001401000730 del 15 de enero de 2014 presenta diferencias en el
Impucsto a is Renta por pagar determinado Fﬂl'llﬂﬂtﬂiﬂlltmdﬁh ‘Tribotaria respecio del ejercicio fiscal
2009 por un valor de US55 14,004 sin incluir intereses por mora, multas ¥ oiroa recargod. Dicha acta fue
impugnada por [a Compaiila ante ¢l Tribunal Cistrital de lo Fiscal,

A la fecha de emisidn de estos cstados flnancieros, la Admiobtracidn se encuentra a la espera de los
proaunciamientos correspondientes poe Lag Impugraciones presentadas anle ¢ Tribunal Distritz!, sin
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL a5
{E:prmdumdﬂlmmﬂnmﬂmul

sus asesores legales lea han comunicado que Las pasibilidades de &xito han disminuido frentea lo
en el aBo 2013, por lo tanto s Compaiiia constiluyd una proviziin en los estados Ananchoros
unlos para cubrir evenluales pasivos, bajo el rubro otras cuentas por pagar,

Mediante orden de determinaciin No. DZ5-AGFDETC15-0000002% con fecha 21 de abril del 2015 ol
Servicio de Rentos Internas comunkcd a la Compadia ¢l iniclo del proceso de determinacién de la
obligacitn idbutaria corrmpoodicnts al ge fiszal 2013; con fecha 29 de febrero de 2016 of Servicio de
Rentas Internas emitld la corrapandienie acta de determinacidn No. 172016249001583919 0 la que
establece montos 8 pagar Incluyende recarge por US§3467.611. En el aflo 2016 en conjunts con sus
asesores legales se presentd la correspondiente Reclamacidn Administrativa.

En vista de que la Compafila contidera que s mayor d:h;hmnuﬁunn-lu
lqiﬂsﬁ:murﬁqmﬁmuh':mﬂnumﬂl argumentos y hﬁmﬂ; pz*ll
contribuyente, decidio plantear los commespondientes sctos administrativos y legales de acuendo a lo que
manifiesta la normativa tributaria vigente.

Los afios 2013 al 2015 aln estdn sujetos 2 una posible Gscalizaciin,
Legislacitin sobre Precios de transflerencin -

Las normas tribulariss vigentes incorporan el principio de plena competencia para L operaciones
realizadas eon partes relacionadas, Porsu parte el Servicio de Rentas Intermnas solicila s¢ prepare y remita
por parte de la empresa un estodio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiias quo hl}nn lenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas on el exterior
o locales en of mismo periodo fsenl y euyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domicilisdas en paraisos fiscales. El lndhdnmudhd:bnm
remitido hasta &l mes de junio del 2016 conflorme ol nmmdlplndd RUC. Adicionalmente exige que en
su declaraciin de impuesto a la renla anoal declare las operaciones de activos, pasivos, ngresos ¥ egresos.

La Adminkstracién de ls Compaiila basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las imnsacciones del afdo, ha concloido que no se necesita afuste para la
Seterminacia del impuesto a la renta del ado lerminado al 31 de dickernbre del 2015; ¢l astudio Gaal
estard disponiblc en las fochas requeridas por las autoridades iributarias,

Otres asuntos - Reformas Tribularias

En diciembre del 2014 fue publicada ls Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceidn y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respéctivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codige Orgdnico
Tributario, l.'l.u Loy OrgAnica de Réglmen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgdnico dela
Produccidn, Comercio € Inversiones y a la Ley Reformatoria para 1n Equidad Tributaria, que rigen a pantir
dc coero del 2018

Las principales relormas eatin relscionadas con los siguientes aspectos:

+  Modificacion de la tarifa general de impuoesto a la renta, en dertos cosos.
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
extadounidenses)

{Expresado en dilares

- Reconocimiento de Lmpuesto diferide para fines iributarios.

«  Nodeducibllidad de la depreciacién comrespondiente a ls revaluacin de actives fijos;

«  Establecimiento de limites para Ia deducibilidad de los gastos Incurridos por: 1) regatias, servicios
técnlcos, administratives ¥ de consultoria prestados por partes relacionadas ded exterior; i)
promocitn ¥ publicidad; i) remuneraciones pagadas a los cjecutivos,

Extension a 10 aflos del prelodo de exoneracion del pago de [mpuesto a la renta, on ol caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisleas,

«  Condiclonnntes para la dedueibllidad de los valores reglstrados por deterioro de los activos
financieros correspondienics a erddltos incobrables generadoa en el ejerciclo fiscal y originados en
opcraciones del giro ordinario del negoclo;

Se sstablece una tasa compuenta de impussio a la renta entre ¢l 22% y ¢l 25%. dependicndo del
domicilic del acclonksia de ls empresa.
Se fijaen el 315% La tasa de retencidn en L2 fuente en remesas & paraisos fscales.

La Administracidn de la Compafila evalub dichas reformas y considera que no luvo impactos significatives.

16, PFROVISIONES

Sakdan &l Pagos 3 fo Sakdon sl
iy bl 2 Tncwrmn o wiilkbirkive Enal del ale
Alio =015
Benaficicn sociales 2AV6ATT rxyrobo (1) 2135308 L5330y
hubilackin palronal F38A B0 B A
Do burio b b TiR Sy ST 200,834
&b 2014
Beneficion seciales LMLTES 40858 (1) p ¥ LT Labay
Jutilacdn patronsd b 2199 . p -1 ]
Deabeacio 150588 I g0 T

) wmmﬂnuw&hwuhmmmuﬂma
este rubro se incluycn ademdbs las provisiones por décimo tercer y cuarto suekdon, fondo de reserva,
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ECONOFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR ELARO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015
extadounide nsea)

{Expresado en dblares

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Hl siguicnic os un resumen de los principales saldes y tansacciones realizadas duranie los aflos 2008 ¥

2014 con compariias relacionadas:
s 04
FARCOMED (1) TITLFT L0562
Farmabisdas 5.4 bra.nBg hyast
Theoone 5.A iy, ol Body
Provefarma SA (3] Amsglo 15554
A LTS 137473
Abefarm LA ABF (3] LgS0z08 JoR8)0
e Baa
Cheenlas Dof Gecar
FARCOMED AT 2048090
Moo 54 1T 5 LT
Preeefarma 54 [4) sopbrzl AT2a07)
Abelarrs 5.4 ABF [5) i, T T IxF AT
Fafmapestibn 5.4 S04
Inencdalisris Terreplazs 5 A Axo 4fo_
AJITSD FTOA, MY
Dhidendon cor caxar
Corporacin Gropo Fybeos A, 030 Do
G 7703000

{1) Constituyen nldv:rudiemﬂde recuperacién por venia de mercaderia, devenga una tasa de

imterds de] A% an
{a) Constituye principalmente a dos

préstamos olorgados por USS1,26:,238 en octubre 2015 2 un
k:ﬂmmmmumhhrumﬂttmmmm o e

2015 & un plazo

de 90 dias, con una lasa de Interds de B.50%, y Serviclos corporatives por USS1,376,865. En el 2014
cofmesponde a consumo tarjela empleados por US$ 16.554.

(3) Constituye comisiones por cobrar por las venias realizadas por Econalarm S_A. mediante consumos

realizados por clienies con [ tarjeta ABF,

(4} Comrespondeasaldos mhntu de pago relacionados con el serviclo de almacenamienta y
F

distribuckin de metea

fque prestn esta enthdad.

(5) Constituye principalmente a Comisiones por Serviclos por US$1,057.578. En el 2014 comesponde a

Combslones poc U55324.349.
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ECONUOFARM S.A.

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compadias celacionadas a excepeidn de las anteriormente menclonadas
(numeral 1), no devengan intereses y tenen plarcs definidos de cobro y/o pago de 9o dias. Los saldos por
pagar a las compallas relacionadas e3 de corte plazo, a excepeiin de los crdidilos mantenkdos.

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas son:

a0us RLLE
Yeatan de meraderiac
FARCOMED TIRO34 s55.308
Fammaliseles 5.4 AL 2783548
Proeelarma SA ATy .
Thecone A 78 Lyl
ddTaTil LS et
Neiade ywlalion de ofiing
Frovvelarms LA 207y 1
FARCOMED LTy 155
FarmaBsds: 3.4 443 T
3 2850
Yenda de acthn fls
Provefarma .4 B85 :
FARCOMED 34N .
mu J *
1,537
Inereaes Canadon
FARCOMED FEL NPT #1330
Farmagestbin TA. 1,381 i1
Farmalisdas 3.4 |9l 5505
Provefarma 2.4 M5 %
Thecone 5.4 3 306
518,143 70,055
FARCOMED B0 2
Abefarm 5.4 3440 s300
R LI byoo
Asesoria Adcinistraliva y Servicion compartides
Preeerfarma B4 34339 -
Ermtama slorrade
FARCOMED 415000
Proveisms $A 1961, 58 m“:}
Farmapestibe 54 — Y0 Wzl
19,571,268 L712.8%0
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ECONOFARM S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Exprosado en dSlares ctadounidenses)

Conbo ¥ Castos
FuilL} a1 T

Servicin eomonatiyna (1 * er
Provefarmy S0 ﬁ ﬁ.

Provelirma S.A. TN Boghrs

LAy

FARCOMED

Abelarm S porvicies

Arrieey
Inmofybe 4.

FARCOMED
Tircoasr 5.4,

FARCOMED
Farmabimlas S0
Parvirtoris S.A

—— .
Taa
&
PLEE
(E70. T
]
LT ]
Has
Batm
Bata,
Ml 54 Sericks i
Abwrlsem 54 Comisionss 7409
J
P de oo koo
Inmokbe SA
AT
gl
s ]
A
4o
——J
-—:m.

{Dtros gaslon virkg
Frovelarms S A

Abelsrm A
Farmagestidn S0
FARCOMED

Gaston inderseg
FARCOMED
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ECONOFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Pagos realizados a FARCOMED por la prestacidn de los servicio de contabilidad, seguridad,
capacitaciones, mantenimiento, servicias de Tecnologla, Finanmas y Tesoreria, Control de
Invenlarios y Servicios al personal. Este monto estd incluido dentro del rubre Otros Ingresos oo
Operacionales. Este monio estd (neluido dentro de Gastos Administrativos y de Vientas,

(z) Fagos realizados porusoe de la marea "SANASANA®, inclubdos como parte del gasto de
adnministracidn yventas,

Al 71 de diciembee de 2015 ¥ 2014, la Adminisiracidn de la Compadia no ha ctorgade ninglin tipo de
garantiss e sus compafiizs relacionadas

Remunersciones personal clave de In gerencia

La Administracibn de Is Compaiifa incluye come miembros clave a la Preshdencla E#uth;zm“nmiu
Corporativas de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por emuneraciones de los miembros del
personal elove de | gerencia se detallan a continuacidn:

il azld

Salarfen y beneficion sociales de eome plaso y larpe plars 156128 19,673

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZD

Jubilaciés patronal

B salda de la provisién para fublacidn patronal al 31 de diclembre del 2015 y 2014, comespende al 100% del
valor sctual de la reserva matemndtics caboulada sctuarialmente poe un profesional independicnite para Wodos
gﬂ::—nmruquﬁﬂm de diciembre del 2015 ¥ 2014 que se encottraban prestando servicios para la

Desahuci

Esta proviskin cubee las beneficios de terminacida de la relaciin laborad por desahuocio solicitado por el
empleadoro porel tmbajador. Bl empleador bonificard al trabajsdor con o veinticineo por cieato ded
equivalenie a la Gltime remuneracibn mensual por cads uno de bos afos de servicios preatados a b misma
empresa o empleador.

El movimlento de las obligaciones soclales no corrientes par conceplo de jubilacién patronal y desahucio
en &l pasivo ha eldo el diguienie:
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ECONOPFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045

{Expresado en dblares estadounidenses)
Jubblacidn Desahucio
2LS Fasil | i iL] 014

Al | de enero 325878 az.678 AT 150587
Coslo pof Lervichos cormienics 20533 at528 T4ATI ™.583
Cemto per Inferraes 1538 17082 15408 L
Fusiis Farvictonia d2.205 2373
Pérdidan/{ganancias) sctuariales ORI (1) Brsa0 (114.545) 144,248 07435
Rrducchone, Uiliesoone __liggfqo) - {zg1.n83) (ol gl
Sl S Andicsin P . L = ). . e .

Las importes reconocidos en los resulindes (costos y gastod) y en los ofros resultados integrales son los
siguientes:

_Jublacitn [ acia
s il LS =i |
Conito powr seTvicics cormienien 0573 5=l TdATY EE]
Conbo por inereses B rre8a 15408 "3
Pord b [ panancian) sctmarlabes ORI (1) B2.540 [114.645) [EERY.) 02425
Reduceiones/ Uhieacicnes G0 - _lzoh) (e
At de diciembee ) o) (B0 20057

{1) Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales wﬂrghlﬂﬂuluﬁrmleﬂu-hp
los efectos de Las diferencias entre las hipdtesis actuariales previas y ko sucesos cfectivamente

Las principales hipStesis actuariales usadas fueron:

L il
Tiempo de servichs mdalms 24 ubod 24 afios
Tably de mortilidid bise T30 volo-HM 0 o= MM
Tabie d¢ rotackbe base I0A zoery SALARIFD WA LERS 304 300y SALARIED WORIERS
T e rrorwi o by TN YL
T de oosameplaciid sctmarial 1x% L
T e Lnerraneate de Pressserecione. 3TN 3w
Tirs che b rwmnrots dul - Moo hialca L 4.50%
Rrmeantraitn b anifirsds LS 354 L34 0
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ECONDFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estndounidense)

CAPTTAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagado de La Compafifa al 51 de diciembee del 2015 v 2014 comprende USS4. 960313
sciones ordlnanias de valor nominal USS1 cada vna.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS
Durante el 2015, la Compadila declard dividendos a sus secionistas por US52,150,000 (2014:

USsy.220.520), los dividendos del 2014 fueron pagados en su totalidad quedando pendients los dividendaos
del zous.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

arvicey rocminolyy yervicion s T
-1 =in

Cods ey medharies ' 00 Bbdiuil oz bl . ek -
Gt e nervicion Trerid * LR T .
G ce bentirion. & emmplendon - TLIET - AT
Arrieedo bocalen ¥ equipod - Tirph o . T3am
Servicao ekl st - AETIAS - 200,70
Pablicidad ¥ propaguods . 1300 - ER e
Srrvici e dist rburkn de relacueadag . Ty . LT
Servicum Carporstmom de reisconsdas - by, = LMLIM
Db coiapres. e FrOWpETIR . 5.5 - TAMIR
Blanhmiroes . LI . LA
Servarion biisiern ;] L0 . LATLERS
Gaskn hox deprechsckbn y amonizacidn - 148 . 1,007,732
Oron it de achrsemid 10k - LE . [AET
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS
POR EL ARO TERMINADO EL 5t DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dblares extadoun bdensms)

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

s Furkl}

Otion intieon ooemconibe

Asrieodes de perchas (1) 273,800 2,716,505
Publicidad teroerod en cathlogos “ Sans Sana™ asA551 168,951
Promociones y publickdad entregada coa terceros (2) 700,863 508 306
Yents suminbsinos y papeleris & relackonadis 6555 L5035
Arriendas Z3TBES 230384
Unilidad en vents de activos fjos b o e ¥ TASAS
Yancs 407,550 yams

—_—— el

{1} Comesponde a los Ingresos obienides por o arrendamiento, acordados con teroeros oo relacionades
medisate acuerdos firmados entre las partes.

{z) nde a promociones y campafias publicitarias lanzadas por la Compaiila At
Correspo ;l:'um pukl por mpaiila #n conjunto con

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mids importanies de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
continuacibn:

=  Coptmicde use de marca.- La Compafila mantiene firmade un conirats de uso de marsa con
Provefarma 5.A. (Compafila Relacicnads, propictaria de la marca "SanaSana”), mediante el cual se
establece la utilzacién del nombre comencial en todas las farmacias que posee la Compadila a nivel
racional. El plazo de duracién del contrato es de un adio, y puede ser removado. Ver Nota 17.

. Contralo de_mancia ¥ control de bodegas - Provefarma SA celebrd con la Compailla un contrato de
abastecimiento, control y despacho de prodoctes a las Farmaclas “SanaSana™ a nivel naclonal. El
plaze de duracién del contrato e de 5 afios rencvabies. Ver Nota 17,

- Conlmto de servickos. - Provelarma S.A. celebrd con 1a Compaiia un contrato de preslaciin de
servicios corporativos (distribucidn, logistica, Idrninhtndznrntml} por el cual Econofarm
cancelara un honorario mensual por estos conceplos. El plazo de durockin del contrato ea de 5 a0
renovables, Yer Nota i7.
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BCONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Eprmﬂnmﬂﬂnuuﬂdnunﬂemu]
EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la focha de emisidn de estos esiados financieros no se produferon

cventos que, en opinkin de la Ad ministracién de la Compafils, podicran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismon.
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ECONOFARM 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEFARATHS
POR ELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
estad ounidenses)

(Expresado en dilares

24. EVENTOS SUBSECUENTES

mmdauﬁdﬂnnheddm&demhﬂndemmﬂuﬂum no s¢ produjeron
eventos que, ca ofinkba de la istracibn de hnnmr.lll pudicran tener un efecto significativo sobre
dichos extados financeros que no && hayan revelado en

Gl

BOAIS ). HARAMIO
CONTADDR
ECOMNOFARM S.AL
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