
ECONOFARMS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONESYASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones

ECONOFARM 8.4.(en adelante “ECONOFARM”o “la Compañía”) es una subsidiaria de Corporación
GrupoFybeca 5.A., fue constituida en agosto del 2000 en la República del Ecuadorysu principal actividad
esla comercialización y distribución de productos farmacéuticos, de perfumería, bazary otros que se
expenden a través de las farmacias “SANÑASANA?”,a nivel nacional.

La Compañta comercializa bajo el nombre comercial de farmacias “"SANASANA”, La marca es propiedad
de su compañía relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Compañía opera con 460 farmacias a
nivel nacional (420 farmacias en el año 2013). Durante el año 2014,la Compañía incrementó sus puntos
de venta en un 11% (2013: 3%) respecto del año anterior,el incremento fundamentalmente se debe a la
demanda de los clientes por nuevos puntos de venta “SANASANA”en diversos sectores y provincias del
país,

Los ingresos de la Compañía provienen básicamente de las ventas de productos de sus dos segmentos de
negocios: 1) medicinas con el 61% (2013: 62%), 11) no medicinas, consumo y bazar con el 21% (2013: 21%),
que corresponde a la venta de productos de cuidado personal, bazar, entre otros y iii) otros servicios tales
corno recargas telefónicas, televisión prepago, arriendo de perchas con el 18% (2013: 17%), entre otros
Tnenores.

Las operaciones de la Compañía en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
porlas disposiciones de Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio deMedicamentos
de Uso Humano,la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serán
establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. Enjulio del 2014, se
emitió el nuevo Reglamento parala fijación de precios de medicamentos que tiene comofinalidad
establecer y regular los procedimientos parala revisión y control de precios de venta al consumidorfinal
de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo
mecanismode cálculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al público, y presenta tres
regímenes: 1) Regulado, que serán todos los medicamentoscatalogados corno estratégicos por parte de la
autoridady estará sujeto al cálculo de la mediana;11) Liberado: para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en forma semestral; y 1ii) Fijación
Directa: que se aplicará en casos de incumplimiento de algunode los anteriores. La aplicación de este
reglamentoserá a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la Administración de la Compañía se encuentra
realizando una evaluación de los posibles efectos que la aplicación de esta resolución tendrá en la
rentabilidad de las operaciones de la Compañía y se encuentra emprendiendo unaserie de acciones
tendientes a minimizar los impactos entre los cuales está la diversificación de portafolios, rentabilización
de operaciones y renegociación de condiciones comerciales con los principales proveedores,

El Grapo Corporativo del que forma parte Econofarm cuenta con un centro de distribución llamado Centro
de Distribución 1 (CD1) el mismo que es operado por su compañíarelacionada Provefarma S.A. y que
permite centralizar el despacho y administración de los productos a sus diferentes puntos de venta,

Comoparte de las decisiones estratégicas corporativas adoptadas en el año 2014, se emprendieron varios
proyectos, entre los más destacadosestán:1) la implementación de unainiciativa estratégica que busca
dotar ala Corporación de solucionestecnológicas tendientes a la optimización de los procesos y que se
denomina “Mundo Vanguardista; ii) El traspaso de personal que realizaban fanciones corporativas desde
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FARCOMEDa Provefarma (entidades relacionadas) en el mes de julio, con la finalidad de concentrar en
Provefarma todos los servicios corporativos (distribución, logística, administración y otros) como parte del
proceso de modernización corporativo.

Desdeelmes de diciembre del año 2011, la Administración dela Compañía como parte de la estrategia
corporativa de crecimiento del negocio inició la entrega de franquicias a nivel nacional bajo la marca
comercial "SanaSana". De acuerdo con los contratos suscritos, las referidas farmacias franquiciadas
adquieren la mayorparte de su inventario a Econofarm S.A., debido a garantías de trazabilidad de productos.

Fusión por absorción

Con fecha 23 de mayo del 2013 se formalizó mediante escritura la adquisición a FARCOMEDdel 99,99%
del capital accionario de Operaciones Farmacéuticas Especiales Operfarma S.A. cuyo patrimonio a su vez
está compuesto 99% del capital de la Compañía Farmacia Farvictoria S.A. y activos intangibles
relacionadosa la adquisición de esta Compañía a terceros no relacionados en el mes de septiembre del
2009. El precio acordado fue de US$5,547,537 que se determinó comoresultado del estudio efectuado por
un experto independiente. Con fecha 3 de enero del 2014 se inscribió en el registro mercantil el proceso de
fusión por absorción mediante el cual el patrimonio neto de Operfarma S.A se integró al de Econofarm
S.A.

Así también en el año 2014 se perfeccionola decisión de la Junta General de Accionistas del 2 de mayo del
2014, efectuando el proceso de fusión por absorción de Econofarm S.A. con Farmacias Victoria Farvictoria
S.A., cuya actividad principal era la comercializacióny distribución de productos farmacéuticosyotros, que
fue aprobado porla Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. SCV-FRQ-DRASD-5AS-14-
4083 del 19 de diciembre del 2014, e inscrito en el Registro Mercantil de Quito el 31 de diciembre del 2014.
Comoresultado de lo antes descrito, Econofarm S.A. sehizo cargo de todas las obligaciones y compromisos de
Farvictoria. La fusión se realizó medianteel traspaso en bloquey a título universal a favor de la compañía
absorbente de los activos y pasivos de la entidad absorbida, a su valor en libros, con base en los estados
financierosal 31 de diciembre del 2014. Dichos activos, netos de pasivos totalizaban US$4,011,809.

Emisión de obligaciones

LaJunta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía ex la sesión del 13 de septiembre del
2013, autorizó iniciar un proceso detitularización de los flujos futuros de la operación,el cual fue
aprobado porla Superintendencia de Compañías por un monto de US$12,500,000 el 3 de febrero del
2014. A efectos de esta emisión, la Compañía tuvo que someterse a una evaluación por parte de Bankwatch
Ratings S.A.calificadora de riesgos; que le otorgó el 22 de noviembre del 2013 una calificación de “AAA”.
Econofarm S.A. Se encuentrainscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No.
2014-1-01-00675. La emisión de estos valores se realizó el 11 de abril del 2014 con la aprobación formal de
la Superintendencia de Compañías. Los recursos provenientes de esta fuente de financiamiento fueron
destinados para fortalecerel capital de trabajo de la Compañíay la restructuración de sus pasivos.

Situación financiera mundial ,

Enel últimotrimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía delpaís

principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de

ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario durante

el 2015. Adicionalmentela revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos de
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América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacer frentea estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de maneratal
de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros,la ernisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 estableció ciertas medidas con
el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son; incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, así
como restriccionesa la importación de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta aún con todos
los elementos que permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes comentaday su
impacto en la economía nacional.

LaAdministración de la Compañía considera queel efecto de la imposición de salvaguardas en ciertos
productos importados por sus distribuidores locales y que son comercializados en los puntos de venta
podrían generar impactos en su rentabilidad, A la fecha de emisión de los estados financieros dichos
impactos no pueden aún ser evaluados de formaintegral sin embargo la Administración se encuentra en
proceso de implementación de un plan de acción integral que permita minimizar dichos impactos,

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros de Econofarm S.A. porel año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido

emitidos con la autorización de fecha 23 de marzo del 2015 por parte del Gerente General de la Compañía
y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4 continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Tal comolo requieren las NIE,estas políticas han sido diseñadas en función a las

NIEvigentesal g1 de diciembre del 2014 emitidas porel lASB (International Accounting Standard Board)

traducidas oficialmenteal idioma Castellano y aplicadas de manera uniformea los años que se presentan

en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los estadosfinancieros de Econofarm S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Información Financiera (NINE) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) que

han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas delas referidas

normas internacionalesy aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Losestadosfinancieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados

financieros conformea las NINE requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la _

Administración queejerza sujuicio en el proceso deaplicación de las políticas contables de la Compañía,

Enla Nota3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las áreas donde los

supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido ala

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

porlaAdministración,
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Nuevos pronunciamientos coutables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

 

Norma, Tema, £jercicios iniciadog a partir des,

NE Enunieuda relativa a la adquisición de una particapació nen ana operación confunto "Acuerdos 1doenero 2016.
conjuntos”,

NIC16y 38 Enmiendas estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización. + de enero 2016
NIC16y41 Tomicndasa estas Normos relacionadas con las plantas portadoras defmtosy su inclusión coma 1 de enoro 2016

parte del nubro "Propiedades, plantay equlpo".
NIF 10 yNIC 28 Eomlendas.conrelacionadas con la vente u la aportación de bienes entre un inversorysu asociada 1 de encro 2016

negocio conjunto.
NIC27 Enmienda quetrata de la inclusión del método de valor patricsoníal proporcional (VPF) parla 1 de enero 2016

valoración de inversiones.
HUF9 Publicación dela norma ”lustrumentos financicros", versión completa, 1 de cncro 2018
NIF4 Publicación de la norma "Cuentos de Diferimientos de Actividades Reguladas * 1de enero 2016
NIP 25 Publicación dela norma “Reconocimiento de los 1gresos procedentes de los contratos con los 1dc enero 2017

elientes”, esta normareemplazará a la NIC 11y 18.
NIM5 “Mejoras que dorifica ciortos temas de clasificación entre nctivos, 1dojulio 2016
NIF Mejoras que ntodifican lo relauonado a Jas revelaciones de los contratos de prestación de 1 dejulio 2016

sesviciosy las revelaciones requeridas para los estados financieros Interinos.
NIC 19 Mejoras que elarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de julio 2016.

beneficios post-empleo,
NIC34 Mejoras queelarifican lo relacionado con la información reveleda en el reporte interino y las 1 de julia 2016

referencias incluidas en el mismo.

La Administración estima que la adopción de las enmiendasa las NITF y las nuevasinterpretaciones antes
descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estadosfinancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancosy otras inversiones altamentelíquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activosypasivos financieros

Clasificación;

La Compañía clasifica sus activos financierosenlas siguientes categorías; “activos finaneieros a valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosycuentas por cobrar”, “activos financieros
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Tnantenjdos hasta su vencimiento” y “activos Anancieros disponibles para la venta". Los pasivosfinancieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
Pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compañía solo mantuvo en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de
los referidos instrumentosfinancieros se explican a continuación:

Préstamosycuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera
por los documentosy cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortados desde
la fecha del estadode situaciónfinanciera.

Activos financieros disponibles paralaventa: Representados enel estado de situación financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se
designan enesta categoría pornocalificar para ser designados en alguna de las otras categorías de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos quela Administración tenga la
intención expresa de venderel activo dentro de los 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de
situación financiera. Estas inversiones fueron mediante un proceso de fusión por absorción incorporadas
en los estadosfinancieros de Econofarm del 2014,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fechadel estado de situación financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Losactivosy pasivosfinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo

atríbuible a la transacción,si el activo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a

través de ganancias y pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:
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Medición posterior

Préstamos y cuentaspor cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría: :

£) Cuentascobrarcomercialesycompañías relacionadas:Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadosporclientes porla venta de productos de los segmentos de medícina y no medicina en el
curso normalde los negocios, así como la prestación de servicios para el caso de las compañías
relacionadas, los cuales se registran a su nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo.Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan coroo activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a
compañías relacionadas por préstamosotorgadosse registran a su valor nominal ya que tienen
Plazo de recuperación en promedio de 9o días (2013: 120 días) y sobre estos se calcula un interés
explícito del 8% anual.

(ii) cuentascobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se a registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperanen el corto plazo.

Actívos financieros disponibles para laventa (Toversiones en acciones): Posterior a su
reconocimientoinicial las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumuladode pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago delos dividendos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

1 Obligacionesfinancieras:Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al
costo amortizadoutilizandolas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamosy obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
Gastos financieros.

1) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores lotales y/o del exterior en el curso normal de los negocios.Si se esperan pagar en un
año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 120 días (2013: 90 días). ,

it) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Son obligaciones de pago porservicios adquiridos,
adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados enaños
anteriores que son exigibles por parte del acreedoren el corto plazo (90 días). Devengan intereses y

se registran a su a su costo amortizado.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros:

ECONOFARM establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
exúste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a las políticas de la Compañíayun análisis individualizado por tipo de cuenta y se
presenta como un menorvalor de las cuentas por cobrar.

2.3.4 Baja de activosypasivos financieros:

2.4

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos finjos de efectivo del activo o si
ECONOFARM transfiereel activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de

ejercer control dela entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía poseeel

poderpara dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de

sus actividades.

Luego del reconocimientoinicial,las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier

importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en

subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la fecha en

que la Compañía obtieneel derecho legal deexigir el pago de los dividendos. Al g1 de diciembredel 2013 la

Compañía poseía el 99.99% de Operfarma 5.4.

Inventarios

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto derealización el que resulte menor. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de

comercialización y distribución.

El costo de los inventarios de mercaderías comprendelos costos de compra/importación y otroscostos

directostales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de

divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excedeel valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y delos

productos vendidos se determina usandoel costo promedio ponderado,

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más Otros cargos relacionados con la compra

6 importación.
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Actyo fijo
.

Losactivos fijos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros deserbolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenímento menores yson registrados en resultados cuando son
incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación del resto de activosfijos, es calculada linealmente basada en
la vida útil estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realización al término de la vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados, Las estimaciones de
vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas,y ajustadassi es necesario, a cada fecha
decierre delos estadosfinancieros.

Las vidasútiles estimadas de los activosfijos son las siguientes:

bienes Número afíos

Inmuebles
Intalaciones (1)
Equipos de computación

Muebles y enseres
Equipode seguridad
Vehículos
Equiposde oficina

Maquinaria y equipo E
(0) Corresponden alas instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas y ganancías por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construcción deactivos calificables y su inversión se estime superior a US$1 millón. Un activo calificable

es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la

Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos

dela Compañía sehanliquidado en plazosinferiores a un año y no han superado en el monto de inversión

estimado, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetariossin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que porser separables o bien porque provengan de un derecholegal o
contractual.

cesiones

Comprende el pago por la concesión de un área comercial dentro de un centro comercial para el
funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial “SANASANA”, los cuales se amortizan bajo
el método delínea recta, considerandoel plazo de vigencia de los contratos.

icencia: pi

Costos incurridos parala adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la
realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

intangibles

Correspondea activos intangibles relacionados con la adquisición a terceros no relacionados de Farmacia
Sumédica S.A. Farmamédica y Farmacias Victoria Farvictoria S.A. en el mes de septiembre del 2009 y
valorados a través de estudios obtenidos de peritos independientes los cuales se amortizan en función de
Ta vida útil estimada. Los intangibles que se consideran de vida indefinida no se amortizany se sujetan a
pruebas de deterioro,tales como los asociados a permisos de funcionamiento y plusvalía mercantil, Estos
intangibles fueron recibidos como aportes de los Accionistas para futuras capitalizaciones.

Derechos de Nave

Correspondeal valor adicional pagado en la compra de farmaciasa terceros, con la finalidad de fomentar
el crecimiento de las operaciones y son amortizables en función al tiempo de vigencia de los contratos
celebrados.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos eintangibles)

Losactivos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos o no a amortización (intangibles) se someten a
pruebas de deterjoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadorasdeefectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra

una pérdida pordeterioro en los resultados delejercicio.
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Al g1 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha identificadola necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administración considera que yo existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía.

Impucsto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta coniente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del añío en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

4 partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor lanorma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto la renta”, cuyo valor es calculado en funcióndelas cifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
Activos.

Lareferida norma estableció que en caso de que el impuestoa larenta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo

con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activosy pasivosy sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros.

Xl impuesto la rentadiferido se determina usandotasastributarias que han sido promulgadas ala fecha

del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuestoa la renta diferído activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan

beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos

impuestos a la renta diferidos activosy pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas

tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se reciperaran en

el tiempo.
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Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo:Se registran en el rubro de provisiones porbeneficios a empleados
delestado de situación financiera y corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

li) Décimotercerycuartosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados); La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normadoporlas leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleadorbonificará al trabajadorcon el
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por rada uno de los años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando ci método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos fInjos de salida de efectivo a una tasa de 6,63% (2013: 6.46%) anual equivalente a la tasa
de rendimiento esperado por la empresay la proyección de las tasas pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, están denominadosen la misma monedaen la que los beneficios serán pagadosy que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementosfuturos de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienciay cambios enlos
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compañía.
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Distribución de dividendos

La distribución dedividendos alos accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivoscorrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal

Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizadao utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada delas utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposición
de la Junta General de Accionistas de la Compañía. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Resul  
Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumuladosprovenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor,sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del últimoejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos,
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
Hiuyan a la entidaden el futuro y la transacción cumple con criterios específicos por cada una de las
actividades de la Compañía, comose describe más adelante.

Las ventas de la Compañía, corresponden principalmentea la comercialización de productos
farmacéuticos y de cuidado personal, dichos productos son llevados hasta el consumidorfinal a través de
sus cadenas de farmacias.

Los ingresosde estas líneas de negocio, que en su mayoría son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos,el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generación de estos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos adquiridos y vendidos.
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Ingresos ordinarios por la prestación de servicios — Arrendamiento de perchas;

Losingresos por arrendamiento de perchas son reconocidos por la Compañía de acuerdo a la prestación de
servicios y transferencia de riesgos y correspondeal alquiler del espacio físico de perchas para la exhibición
de productos de proveedores.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cantbios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisióndeterioropor cobrar; La estimación para cuentas incobrables es
determinadaporla Gerencia de la Compañía, enbase a una evaluación de la antigiedad de los
saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activos fijos e Intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de Activos Fijos y
los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada año.

. Provisiones por heneficios a empleadoslargoplazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial

de jubilación patronal y desahucio. Para lo cusl utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. rentaLa Compañía harealizadola estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro,

ADMINISTRACION DERIESGOS

Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compañía la expone a una variedadde riesgos que podríanderivar en impactos

financieros,tales como:riesgos de mercado (incluye:riesgo de cambio, riesgo de precio, yriesgo de valor

razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ámbito, la gestión de

administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la aplicación de estrategias en

los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurarel lujo de efectivo necesario para cubrir sus
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necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificación, medición y controldel riesgo.

La Gerencia General y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la administración del riesgo de
acuerdo conlas políticas establecidas y se encargan con el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado:

Elanálisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las
características del sactor comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de gobierno
y expertos económicos.

Unfactor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 está vigente la
Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento,el cual prohibió a las cadenas
comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto si bien afectó la rentabilidad de la Compañía a
nivel de margen operativo, obligó a establecer nuevasestrategias comerciales para asegurar la fidelidad de
suscliente, así también a finales de año 2013, el Gobierno emitió medidas de control a las importaciones,
destacando la adopción de normas técnicas de calidad a través del INEN alcauzando a un sinnúmero de
partidas que incluyenajuguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno estableció incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial.
Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía sustitución de
importaciones. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía
considera que no existirá un impacto significativo sin embargo ha desarrollado planes de acción que le
permitan minimizarlos posibles efectos de estas medidas.

Riesgo portasa de interés: La deuda financiera de la Compañía está pactada a upa tasa de interésfija tanto
a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligacionesa terceros,la Cual se
encuentra indexada a tasa de interés local.

Riesgo de precio: La Compañía no está expuesta significativamenteal riesgo de precios de mercancías
puesto que, en la línea de negocio de no medicinas las mercaderías son adquiridas en monedalocal, tienen
unaalta rotación y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado local;
mientras quelos precios de los bienes dela línea de negocios de medicinas, son precios regulados porel
Gobierno Nacional porlo quelos preciostienen asignado un precio máximo de venta que considera un
margen del 20%.

b) Riesgo deerédito:

Laspolíticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área de Crédito y

Planeación Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en

bancose instituciones financierasy la exposición al mismo, proviene principalmente porla venta de

bienes o servicios de las líneas de negocio de medicinas y no medicinas. Adicionalmente,las políticas de

crédito en cuanto a montos yplazos han sido definidas de manera específica y enbase a la naturaleza de

los convenios suscritos con cadacliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados

comoinstituciones y empresariales.
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Respectoa las instituciones financieras donde se mantieneel efectivo, sus equivalentesy las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo,tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de
“AAA”, La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de
clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
me.comportamiento de pago, garantías, antigitedad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los tasos
aplicables.

a Riesgode liquidez:

Laprincipal fuente de liquidez de la Compañíaes el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corta plazo, la Compañía sebasa en los fhujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias
mensuales.

Los excedentesde efectivo mantenidos por la Compañíay saldos por encimadel nivel requerido para la
administración del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
el sistemafinanciero local e internacional.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañíaa la fecha del estadodesituación
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo delos flujos de efectivo. Los
montosrevelados en el cuadro sonlos finjos de efectivo descontados.

Menos de 2 Mayores a 1

Alax de diciembre de 2014 año año

Obligaciones financieras 6,055,729 1,919,695

Emisión de obligaciones 2,233,026 8,689,018

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 55,306,037 -

Cuentas por pagar compañías relacionadas 7,702,103 -

le dicí 201

Obligaciones financieras 10,499,950 7,002,008

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 54,227,528 -

Cuentas por pagar compañías relacionadas 3,822,314 -

d) Riesgo de capitalización

Losobjetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la mismade

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañfa monitorea su capital sobre la buse del ratio de apalancamiento.
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Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinarel
origen de los fondos para la operación de la compañía.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes;

2014 2023

Obligaciones financieras 7,975,424 17,501,958

Emisiones financieras 10,922,044 -

Proveedores y otras cuentas por pagar 55,306,037 54,227,528

Cuentas por pagar relacionadas 7,702,103 3,822,314
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8,158,440) (11,562,794)

Deudaneta 73,747,167 63,989,006

Total Patrimonio 12,035,616 14,614,305

Capitaltotal 85,782,783 78,603,311

Ratio de apalancamiento 86% 81%

Elincrementoenelratio de apalancamiento en el año 2014 se origina principalmente por incremento de
las obligaciones financieras debido a la necesidad de mayor capital de trabajo porel crecimiento de las
operaciones de la Compañía.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan losvalores líbros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de

cadaejercicio:
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Activos financieros redidos al costo
Efectivo y equivalentes deefectivo

Activos financieras medidos alcosta amortizado
Cownerciates

Compañías relacionadas
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras
Emisión de obligaciones
Proveedores

Otras cuentas porpagar
Compañías relacionadas
Total pasivos financieros

205
Corriente

8.158,941

201;- añ oia

- 11,562,794 -

51592127 - 6,903,937 -
$:190.801 - 9219819 -

PR Aro55o z

6055729 1,919,695 10,499,980 7,002,008
2,233,026 8,689,018 - .
52,879,041 - 50,929:485 -
2.431.996 - 3,298,043 -
7702203 - 3822314 z

71,296,895,

Valor razonable de instrumentos financieros

10,608,713 68,549,792 7/902,008

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivas
financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo araortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:
Efectivo en caja
Bancos
Inversionestemporales (1)

Total

2014 202

2,354,643 1,706,246

5,803,798 6,756,548
3,100,000

3,158,441 11,562,794,

(9) Constituye inversiones en Repos colocadas en el Banco de Guayaquil con vencimiento en enero del

2015, que devengaban una tasa de interés del 2.5% anual,

Página 24 de 45



ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses) A

DOCUMENTOSYCUENTAS PORCOBRAR - COMERCIALES

Composición: 2014 2013

Clientes institucionales (9)

Patronato Provincial de Pichincha 122,040 25,690
HmoSystems del Ecuador 5.A. 62,263 69,488
Lurrein S.A. - 22,485
Otrosclientes institucionales ¿3 14,858

198,202 O

Tarjeta empresarial (2) 1,247.536 1,258,116
Tarjeta de crédito (3)
Diners Club del Ecuador S.A. 220,375 93,381
Mastercard 46,189 105,600
Bancos del Austro S.A, 148,416 167,997
Unibanco 31,366 33,067
Otras tarjetas de crédito 258,190 144,208

_ $04,486 544,253
Cuentas por cobrar arriendos de perchas y otros:
Nestlé Ecuador S.A. 17,425 81,278
Tndustrias Ales C.A. 116,425 161,783
Otras cuentas por cobrar arriendos 632,708 1,280,469

766,558 2,523,530
Otras cuentas por cobrar comerciales ;

Franquiciados (4) 3,424,578 3,519,645
Otras cuentas por cobrar comerciales 23,358 BR

Cliente en gestión de cobro (5) 1,235,497 526,155

Provisión Incobrables (6) (1482388 (712,855)

o 6,067,828 6,903,937

(Y) Clientes Iostitucionales.-Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compañía por compra de
medicamentos (empresas privadas, públicas y hospitales), entidades con las cuales ECONOFARM
mantiene suscrito convenios.

(2) Tarjetas Empresariales.-Corresponde a saldos asociados a clientes denominados corporativos, misma
que otorgabeneficios especiales solo paraeste tipo de clientes tales como descuentos ypromociones
específicas.

(3) Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrara compañías emisoras de tarjetas de crédito
conlas cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que susafiliados puedan realizar
consumos enlos distintos puntos de venta.

(4)  Franquiciados- Corresponde a saldos pendientes de recuperación porla venta de mercadería a los
franquiciados de la marca “SANASANA”,
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

(5) Clientes en Gestión de Cobro y Otros.- Corresponde a saldos por cobrar reclasificados de las carteras
mencionadas anteriormente en base a un análisis individual y cuya antígiiedad es superior a 120 días
porlo que iogresan en rango de duda sobre su recuperación.

(6) El movimiento de la provisión por deterioroes el siguiente:

2014 2013

Saldoinicial 752,855 650,733
Adiciones 831,291 262,049

Bajas (61,75) 199,927).

Saldo final 1,482,887 712,855,

La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmente el riesgo de exédito de sus
Documentos y cuentas por cobrar — clientes, Acontinuación se rmestraun análisis de antigiedad delos
saldos:

 

2014 L 2013 %

Parveucer 3,539,819 53% 6,129,440 89%

Hasta 60 días 392,242 6% 148,102 2%

61a 90días 338,408 6% 23,366 0%

912120 días 351,647 6% 8,588 0%

Más de 120 1,445,713 24% 594,441 9%

6,067,828 100% 6,903,937 100%
 
 

La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que

basados en un análisis incividual sean de difícil recuperación en proporción al riesgo identificado yhayan

incumplido con la política de delerioro de cuentas por cobrar establecida, los que están en procesos

judiciales (incluidos como vencidos a un año) son provisionados en su totalidad.
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9.

ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

2014 2013
Mercadería gravada con IVA:

Medicinas 3,208,512 2,164,636
No Medicinas 13,492,979 9,197,679

Mercadería no gravada con IVA:

Medicinas 37,006,469 31,508,265No medicinas 570,249 794,281
Mercadería en tránsito 72,472 180,951
Suministros y papelería 331,602 265,893
Repuestos y materiales 59,801 62,270

Total 54,742,084 4411731978

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.

ANTICIPOS PROVEEDORES YOTROS

2914 2013
Corrientes
Otras cuentas por cobrar 1,418,784 663,730
Arriendos pagados poranticipado 15,278 -
Cuentas por cobrar proveedores (1) 898,770 1,414,466

2,332,832 2,078,196

Fondos de inversión 78,000 28,242

Arriendos pagados por anticipado 103,600 -
Depósitos en garantía (2) 646,986 607,815

Total 328,586 636,057

(Y)  Incluyea saldos adeudados por proveedores como consecuencia de la participación de los
proveedores en el otorgamiento de descuentosa clientes vía entrega de cupones promocionales por
US$898,770 (2013: US$768,783). Se presentan netos de una provisión por US$525,701 (2013:
US$236,752) constituida para los valores sobre los que exista dudas en su recuperación.

(2) Corresponde a anticipos entregados en garantía para asegurar la concesión de locales comerciales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ninguno de esto saldos se encuentran vencidos, pues se liguidan en el
corto plazo, a excepción de lo mencionado en la llamada(2).
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mr.

ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(0D Correspondea concesiones de áreas comerciales otorgadas a la Compañía en los centros
comerciales ubicados principalmente en las ciudades de Quito y Guayaquil.

(2) Intangibles derivados del aporte de capital recibido de los accionistas de la Compañía enjunio
del 2011. Los intangibles relacionados a plusvalía mercantil e intangibles asociados a
funcionamiento de locales tienen vida útil indefinida, mientras que los derechos de no
competencia se amortizan anualmente considerando derechos contractuales estimados en 20
años.

(3) Correspondeal valorinicial pagadoa terceros, por la compra de farmacias con la finalidad de
fomentarel crecimiento de las operaciones de la Compañía.

(4) Durante el año 2014 mediante procesos de fusión por absorción con OperfarmaS.A, y
Tarvictoria S.A. se adicionaron losactivos intangibles que estas compañías poseían.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

asa deinten
204 2013 2014 I[M%>4>

Lorente Nosordente Corriente Basorentedió
Banco Pichinein CA. 8% 750%-B00% 54,400 - 943,556 504,080
Banco de la Producción S.A.(2) 8.51% -9.02% 7.48% 8,50% 1,929,736 535,575 3,931,284 2,341:760
Banco do Guayaquil S.A. 7as% 745% 3,088,779 - 3,086,996 -
BoscoInternacional 8, 730% 7.63%6-8.00% 622814 1,394,130 2,598,714 4,156.68

(9 Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo.

Años 201 2013

2015 - 4,307,751

2016 1,096,848 2,590,690

2017 786,614 67.581

2018 36,233 35,986

1,919,695 7,002,008

Al 31de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía garantiza dichas obligaciones con hipotecas

abierta sobre determinados bienes inmusbles o prendas industriales, de acuerdo alo que se

presenta en el siguiente detalle:
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13.

ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EMISIÓNDE OBLIGACIONES

2014
Emsión de obligaciones 12,500,000

Menos- Porción corriente (2,233,026)
Menos- Pagos de capital - (1,577,956)

Nocorriente 8,689,018

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de septiembre del 2013 aprobóla emisión de
obligaciones con garantía general por un monto de US$12,500,000, dela serie “A1” a la serie “Azo” a
una tasa 7.25%, con un plazo de 1,826 días, respectivamente, pagandocapital e intereses
trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta
pública así comola inscripción en el registro de mercado de valores fueron aprobadas porla
Intendencia de Mercadode Valores en 3 de febrero del 2014, Econofarm S.A. se encuentra inscrita
como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2014-1-00675 y los títulos emitidos
bajo el No.2014-1-02-01272. Durante el año 2014 se han cancelado US$1,760,000 en concepto de
capital e intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado
de resultadosintegrales,

De acuerdo con los indicados prospectos, Econofarm S.A. deberá durante la vigencia de la obligación
Inantener:

- Altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con los clientes, de tal manera que se
mantenga o incremente el volumen de ventas de los productos que permite generar el derecho de
cobro.

- Notomar ninguna decisión que pueda afectar la generación del derecho de cobro,
- Losactivos (cuentas poro cobrar) libres de gravámenes sóbre las obligaciones en circulación.
- Nivel de endeudamiento adecuado.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.
Los vencimientos anuales de capital de las dos emisiones incluido intereses al 31 de diciembre son:

Años

2015 2,233,026

2016 2,399,376
2017 2,578,137
2018 2,770,174
2019 14,351

10,922,044.

Página 31 de 45



ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESFADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31DEDICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

DOCUMENTOSYCUENTAS PORPAGAR— PROVEEDORES

Proveedoreslocalesdemercadería: 2014 2013

Leterago Del Ecuador S.A. 9,335,787 6,411,044
Abbott Laboratorios Del EcuadorCía, Ltda, 2,582,383 2,011,460

Quífatex S.A. 2,095,864 2,928,032

Bayer8.A. 31,242,441 1,549,286
Novartis Ecuador S.A. 1,344,638 1,378,104
Merck C.A. 309,614 979,378

Boehringer Ingelheim Del Ecuador Cía. Ltda. 1,484,128 1,480,255
Tecnoquímicas del Eeuador 5.4. 1,678,608 1,553,236
Ecuaquímica 886,816 897,737
Schering Plough del Ecuador S.A. 405,685 1,341,554
Kimberly-Clark Ecuador S.A, 1,074,424 1,049,730
Glaxosmithkline Ecuador S.A. 1,199,055 1,002,065
PfizerCía, Ltda. 1,041,282 921,657
Genommalab Ecuador S.A. 1,348,578 658,926
Grunenthal Ecuatoriana Cia, Ltda. 1,039,389 641,123

Productos Fantilia Sancela del Ecuador S.4. 733,732 1,137,402

Nestlé Ecuador S.A. 510,763 1,036,214

Otros Proveedores 20,633,057, 20,376673,
48,446,744 46,753,876

2014 2013

Pr ¡ores | servicios:

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 1,589,523 2,220,127

Otecel S.á, 213,817 300,713

ServitechRMS 5.4. 1,844 -

Corporación Favorita S.A. 505 z

Axca del Ecuador S.A. 13,747 -

Comercial Kiwi S.A. ” z

Seguridad y Protección Nacional Cía. Ltda, 182,282 91,420

Directv EcuadorCía, Ltda. 234,205 143,215

Norlop Thompson Asociados S.A. 12,820 73,342

Sonda Del Ecuador Ecuasonda8.4, 122,583 41,942

Otros Proveedores H98O435_ 1304850
4,427,297 4,175,609

52,874,041. 50,929,485
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IMPUESTOALA RENTACORRIENTEYDIFERIDO

Al 31 de diciembre de cadaaño,la determinación del impuestoala renta corriente por pagar es el
siguiente:

:onciliacii table tributaria:

Utilidad del año antes de participación laboral e impuesto a la renta

Menos- Participación a los trabajadores

Menos - Ingresos exentos
Más- Gastos no deducibles (1)
Menos - Deducción trabajadores con discapacidad
Menos- Otras partidas conciliatorias

Total partidas conciliatorias

Base tributaría

Tasa impositiva

Tmpuestoa la renta corriente (2)

2014

9,375,625
(1,445,956)

7,929,669

(133,014)
2,607,268

(9,703)

2,464,581

10,394,220
22%

 

201

8,518,585
1,277,788)

7,240,797

(41,519)
1,101,823

(280, 88)

7TO52A

8,020,318
22%

1,764,470

(0  Elejercicio 2014 incluye principalmente:i) la autoglosa en la depreciación de activos fijos por
US$450,683 (2013: US$570,040); y ii) gastos correspondientes a ejercicios anteriores
US$663,321 (2013: US$149,518) y 111) exceso de provisión de cuentas incobrables por
UsS$1,107,460 (2013: US$188,752).

(2)  Durantelos años 2014y 2013 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuesto a la
renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 ascendía a US$2,495,154y US$2,069,225,
respectivamente, monto que superó el Impuesto ala renta causado de cada año,

Impuesto a la renta corriente

La composición del impuesto a la renta es el siguiente:
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2014 20123

Trmmpuestoa la renta corriente (1): 2,495,154. 2,069,225

Impuestoalarenta diferido:
Generacióndeimpuestopor diferenciastemporales (2) (270813) (244,912)

2224341 3,824,313

() Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, el gasto de impuesto a la renta corriente fue compensado
conlas retenciones en la fuente del ejercicio corriente y remanentes de años anteriores por
US$1,014,503 (2013:U8$688,867) y anticipos por US$1,768,756 (2013: US$1,380,358),
disminuyendo el rubro de impuestos por recuperar.

(2)  Originado principalmente porel tratamiento quese dio a los activosfijos porla adopción de
NUFel tratamiento tributario aplicable eu cadauno de los casos; para este último se tomó en
consideración los pronunciamientosrealizados porel Servicio de Rentas Internas (SRD).

Impuestoala renta diferido -

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivosesel siguiente:
2014 2013

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperará despues de 12 meses 583,111 283,452

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoesel siguiente:

Al 1 de enero del 2013 38,540

Créditoa resultados por impuestosdiferidos 244913

Al 31 de diciembre del 2013 283,453

Crédito a resultados por impuestas diferidos fusión Farvictoria 28,945

Crédito a resultados por impuestosdiferidos 270,813

Al 31 de diciembredel 2014 sigan

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónes el siguiente: *
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Impuestos diferidos pasivosy activos:

AL1 de enetodel 2013 (20,258)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 203,285

Al 31 de diciembre del 2013 183,127

Fusión Farvietoría 1,192
Crédito a resultados por impuestos diferidos 27,372

41 31 de diciembre del 2014 211,491

Deterioro de
cuentas

comerciales Total

58,798 38,540
41,528 244,919

100,326 283,453
27,653 28,845

———236028

La relación entre el gasto porimpuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se
muestra a continuación:

Resultado integral del año antes de impuestos
Tasa impositiva vigente
Impuesto a la renta

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deduciblesal calcular la

ganancia fiscal
"Menos- Ingresos exentos

Más - Gastos no deducibles
Menos- Otras deducciones
Más - Alcance del anticipo mínimo de impuesto a la renta y otros
menores

Gasto por impuestos

Impuesto a la renta mínimo

Tasa efectiva
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2014

8,017,448
22%

1,763,839

(29,268)
573,599
(2,135)

 

306,040

2,495,154

310%

2013

7,237,654
22%

1,592,284

(9,134)
242,402

(280,788)

304,755

1,849,519

2,069,225

29%
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Situación fiscal -

El Acta de Determinación No. 1720100100018 emitida el 26 de febrero del 2010, del Impuesto a la
Renta del año 2007, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$103,919 más los intereses por
mora, multasy otros recargos. Dicha acta fue canceladael 9 dejulio de 2010 y realizó un reclamó por
pago indebido 2 de septiembre de 2011, mediante resolución No. 117012012RRECo02762 del 17 de
febrero de 2012 se devolvió US$20,784 el 11 de diciembre de 2013 mediante resolución No.
9170012013RREVo00642 se disminuyó el impuesto a pagar en US$202. Dicha acta fueimpugnada por
la Compañia ante el TribunalDistrital de lo Fiscal.

El Acta de Determinación No. 1720120100009 emitidael 31 de enero del 2012, del Impuesto a la Renta
del año 2008, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$236,503, sin incluir intereses por
mora, saltas y otrosrecargos. Dicha acta fue impugnadapor la Compañía ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal.

El Acta de Determinación No. 1720040100030del 15 de enero de 2014 presenta diferencias en el
Impuesto a la Renta por pagar determinado por la Administración Tributaria respecto del ejercicio
fiscal 2009 por un valor de US$14,004 sia incluir intereses por mora, multas y Otros recargos. Dicha
acta fue impugnada porla Compañía anteel Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración se encuentra a la espera de los
pronunciamientos correspondientes por las Impugnaciones presentadas ante el Tribunal Distrital, sin
embargosus asesores legales les han comunicado quelas posibilidades de éxito han disminuido frente
alo esperado en el año 2013, por lo tanto la Compañía ha constituido una provisión en los estados
financieros adjuntos para cubrir eventuales pasivos, bajo el rubro otras cuentas por pagar.

Los años 2011 al 2014 aún están sujetos a una posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compañías quehayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en

el exterior o locales en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.
Se incluye comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC,

Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administración de la Compañíabasada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus

asesores tributarios, para las transacciones del año, ha concluido quenose necesita ajuste para la

determinación del impuestoa la renta del año terminadoal 31 de diciembre del 2014,el estudiofinal

estará disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a
partir de enero del 2015,

Lasprincipales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación de latarifa general de impuestoala renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:1) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11)
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.
Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas yproductivas en los sectores económicos determinados como industrias
básicas.
Condícionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que los posibles impactos
originarán, entre otros, el reconocimiento de la depreciación de los reavalíos como no deducible a

partir del 2015, por lo que haregistradoalcierre el 2014 el impuesto diferido correspondiente.

PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldosal

inicio del año Incrementos utilizaciones final del año

Año 2014

Beneficios sociales 1,741,786 4,138,563 (1) 3,463,922 2,416,427

Jubilación patronal 323,679 2,199 - 325,878

Desahucio 150,588 294,331 87,140 357779

2013
Beneficios soríales 1,895,728 3,401,269 (3 3555222 35745786
Jubilación patronal 277,779 45,900 - 323,679

Desahucio - 142,070 64,328 55.810 150,588
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(9 Incluye US$1,445,956 (2013:US$1,277,788) dela participación de los trabajadores en las
utilidades. En este rubro se incluyen además las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos,
Tondodereserva.

SALDOSYTRANSACCIONES CONCOMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los años 2014 y
2013 con compañíasrelacionadas:

 

2024 2013
Cuentas por gobrar
Farcomed 5,015,622 94,166
Farvictoria S.A, - 7,416,503
Fariatiadas S.A. 719,358 581101
Tiecone 5,4. 8,964 41,423
Provefarma S.A, 16,554 61,332
Farmagestión S.A. 192473 7213
Abefarm S.A, ABF (2) — 903,830 1,012,061

6,790,801 9219,819

por
Parcomed S.A. 2,648,339 1,247,199
Tiecone S.A. 1,736 4349
Provefarma S.b, (3) 4,724,073 2,319,073

Abefarm S.A, ABF 327475 207,906
Farvictoria 5.4. - 41,19

Inmobiliaria Terraplaza S.A. 289, 868
7702303, 3,822,314

(0 Constituye a saldos pendientes de recuperación por venta de mercadería, devenga una tasa de

interés del 8% anual.

(2)

—

Constituye comisiones por pagarporlas ventasrealizadas por FARCOMED mediante consumos

conrealizados porlos clientes con la tarjeta ABE.

(8) Correspondea saldos pendientes de pago relacionados con el servicio de almacenamiento y

distribución de mercadería que presta esta entidad.

Lossaldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas a excepción de las anteriormente mencionadas,

no devengan interesesy tienen plazos definidos de cobro y/o pago de go días (2013: 120 días). Los

saldos por pagar a las compañías relacionadas es de corto plazo,a excepción de los créditos

mantenidos,
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Las principales transacciones con compañías relacionadas son:

2014 2013

Farcomed S.A 555305 232,028
Pamaliadas S,A. 5,782,548 4,005,379

Farvictoria S,A. - 13,551,051,
ProvefarmaS.A, - 80
Tiecone S.A. 1,398 24,254

6,339,251 17,812,792
ni ini cine.
Farcomed S.A, 1,936 3,875

Farvictoria S.A. - 103,174
Farmoliadas S.A 91 15

2,850 107,064

Interesesganados
Farcomed S.A. 263,330 16,992
Farmagestión S.A 1,814 45

Farmaliadas S.A. 5,505 2,712

Farvictoria S.A. - 166,473

Tiecone S.A. 306 1,787

270,955 188,009
Arriendosganados
Abefarm S.A. 6,300 A

restan ados

Farcomed S.A. 5,600,000 -

Tarmagestión S.A. a

2830

A

EA

12,332,186 18,107,865
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os ygastos;

2014
Servicios corporativos (1
Farcomed S.A,

1,783,733ProvefarmaS.A.
2,691,183

4,474,916
Servicios de distribución (2),
ProvefarmaS.4.

8,146,945
Uso de marca
Provefarma S.A.

1,826,262

Comprademercadería
FARCOMED

350

Pago de comisiones
Abefarm S.A. servicios 25699

Arriendos
Tiecone S.A.

35271

tos porventa uni
Farcomed S.A,

1,935Farmaliadas S.A. 913
Farvictoria 5,4,

95,529

98,377
d ision

Abefarm S.A. Servicios 12,995
Abefarin S.A. Comisiones 09,668

522,663

Inmofybe S.A,

rra

17,508

Gastosintereses
Farcomed S.A,

2,597

15,250,583

2013

4,088,262

4,088,262

6975,080

716,165

(1,001) |

 

3,873
15

103,11 |
107,007

18,334
273,354
291,688 Al

2,399

12,179,600

(D) Pagosrealizados a FARCOMEDporla prestación de los servicio de contabilidad, seguridad,
capacitaciones, mantenimiento, servicios de Tecnología, Finanzas y Tesorería, Control de
Inventarios y Servicios al personal, Este monto está incluido dentro del rubro Otros Ingresos no
Operacionales. Este monto está incluido dentro de Gastos Administrativos y de Ventas.
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(2) Pagos realizados por uso de la marca “SANASANA”,incluidos como parte del gasto de
administración y ventas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2013, la Administración de la Compañfa no ha otorgado ningún tipo de
garantías a sus compañías relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a la Gerencia Generaly sus gerencias
Corporativas de las diferentes áreas dela empresa, Los costos por remuneraciones de los miembros del
personalclave de la gerencia se detallan a continuación:

2014 2013,

Salarios y beneñcios sociales de corto plazo y largo plazo 119,672 18LIÓL

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilaciónpatronal

El saldo de la provisión parajubilación patronal al 31 de diciembre del 2014y 2013, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todoslos trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban prestando servicios
para la Compañía.

Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación dela relación laboral por desahuciosolicitado por el
empleadoro porel trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimientode las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilación Desahucio

2014 2013 2014 2013

Al 1 de enero 323,678 27IT79 150,587 142,070
Costo porservicios corrientes 36,528 45,014 79,983 45,053
Costo porintereses 17,982 16,902 11,329 6,400

Fusión Farvicotoria 62,335 - 12,373 -

Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (9 (114,645) (16,017) 202,425 12,874
Reducciones/ Utilizaciones . _ - (98,918) (55,810)

Al 31 de diciembre —PEB 820678, ABIZO 0887, 

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos)y en los otros resultadosintegrales son los
siguientes:

 

Jubilación Desahucio

2014 2013 2014 2913

Casto porservicios corrientes 36,528 45,015 79,983 45,053
Costo por intereses 17,982 16,902 31,329 6,401

Péxdidas/(ganancias) actuariales ORI (9) 014,645) (6,01) 202,425 12,874

Reducciones/ Utilizaciones . z (87,140, 55810,

Alg1 dediciembre (60,135) 45,900 206,597 8518

(1) Correspondea las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas

porlosefectos de las diferencias entre las hipótesis actuariales previas y los sucesos efectivamente

ocurridos.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2014 2013

"fiempode servicio mínimo 25años 25 años
Tabla de mortalidad base CS0 1980-4M CSO 1980-HM

Table de rotación base S0A 2003 Salaried Workers $04 2003 Salacied Workers

Tasa de zendimiento financiera 663% 6.46%

“Tasa de conmutación actuarial 6.63% 6,46%

Tasa de ineremento de remuneraciones 3.50% 3.50%

Tasa de incrementode remuneraciones básica 4.50% 4,50%

Remuneraciónbásica unificada US$ 340 US$ 318
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CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado dela Compañía al 31 de diciembre del 2014 comprende 4,363,313 (2013:
US$4,363,300 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOSYPAGADOS

Durante el 2014, la Compañía declaró dividendosa sus accionistas por US$4,220,520 (2013:
US$5,743,550),los cuales fueron pagados en su totalidad.

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

 

2019 2013

Costo de medicina yno medicina 229,036,335 21,784,690

Costo de servicios 61,191,978 45536413

Gasto debeneficiosa empleados - 26,425,473 - 21,555,687

Arriendo localesy equipos - 7,340,479 - 6,041,364

Servicios especializados - 9,006,730 - 3,646,435

Publicidadypropaganda - 2,969,794 - 2,895,666
Servicio de distribución de relacionadas - 8,124,001 - 6,987,441

Servicios Corporativosde relacionadas - 1,741,234 - 603,676

TVACH compras ne recuperado > 2,414,252 - 2,055,500

Mantenimiento - 1369817 - 1,248,466

Servicios básicos - 1,423,695 - 1,129,896

Gastos pordepzeciación y amortización - 2,158,998 - 2,129,475

Otros gastos deadministración - BRE - 2AL94g_

290,228319 70,616405 ASTGRIOS_ 58.585.595
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OTROS INGRESOS

2014 2013

Otrosingresosoperacionales

Arriendos de perchas (1) 2,786,695 2,631,863
Publicidad terceros en catálogos " Sana Sana" 368,951 505,609
Promocionesy publicidad entregada conterceros(2) 598,216 825,861
Venta suministros y papeleria a relacionadas 1,505 107,064
Arriendos 230,384 176,037
Varios 378,638 485,679
Utilidad en venta de activos fijos 5366 41,639

(1) Correspondealos ingresos obtenidos porel arrendamiento, acordados con terceros no
relacionados mediante acuerdos firmadosentre las partes.

(2) Corresponde a promociones y campañas publicitarias lanzadas por la Compañía en conjunto con
proveedoresy terceros.

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía,al 31 de diciembre del 2014, se detallan a
continuación:

. Contrato de uso de marea.- La Compañía mantiene firmado un contrato de uso de marca con
ProvefarmaS.A. (Compañía Relacionada, propietaria de la marca “SanaSana”), mediante el cual
se establece la utilización del nombre comercial en todas las farmacias que posee la Compañía a
nivel nacional. El plazo de duración del contrato es de un año, y puede ser renovado. Ver nota 17.

* Contrato de manejo y contro! de bodegas.- Provefarma 5.4, celebró con la Compañía un
contrato de abastecimiento, controly despacho de productos a las Farmacias “SanaSana” a nivel
nacional. El plazo de duración del contrato es de 5 años renovables. Ver nota 17.

. Contrato de servicios.- ProvefarmaS.A. celebró con la Compañía un contrato de prestación de
servicios corporativos (distribución, logística, administración y otros) por el cual Econofarm
cancelara un honorario mensual por estos conceptos. El plazo de duración del contrato es de 5
años renovables. Ver nota 17.
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ECONOFARM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no sehayan revelado en los mismos.
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