ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitncién y operaciones

ECONOFARM S.A. (en adelante “ECONOFARM” ¢ “la Compafifa”) es una subsidiaria de Corporacién
Grupo Fybeca S.A., fue constituida en agosto del 2000 en la Repiblica del Ecuador y su principal actividad
es la comercializacién y distribucion de productos farmacéuticos, de perfumerta, bazar y otros que se
expenden a través de las farmacias “SANASANA?, a nivel nacional.

La Compafifa comercializa bajo el nombre comercial de farmacias “SANASANA”, La marca es propiedad
de su compafifa relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Comnpafifa opera coh 460 farmacias a
nivel nacional (420 farmacias en el afio 2013). Durante el afio 2014, la Compaiifa incrementé sus puntos
de venta en un 11% (2013: 3%) respecto del afio anterior, el incremento fundamentalments se debe a la

demanda de Jos clientes por xuevos puntos de venta “SANASANA” en diversos sectores y provincias del
pals.

Los ingresos de la Compafifa provienen hisicamente de lag ventas de productos de sus dos segmentos de
negocios: I} medicinas con el 62% (2013: 62%), ii) no medicinas, consumo y bazar con el 21% (2013: 21%),
que corresponde a Ja venta de productos de cuidado personal, bazar, entre otros y iii) otros servicios tales
como recargas telefonicas, televisiébn prepago, arriendo de perchas con el 18% (2013: 17%), eatre otros
menoeres.

Las operaciones de la Compafiia en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacion, Comercializacién y Expendio de Medicamentos
de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serén
establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2014, se
emiti6 €l nuevo Reglamento para la fjacion de precios de medicamentos que tiene como finalidad
establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de venta al consumidor final
de medicamentos de uso humano que se comerciaticen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo
mecanismo de cdlculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piblico, y presenta tres
regimenes: i} Regulado, que serdn todos los medicamentos catalogadoes como estratégicos por parte de la
autoridad y estara sujeto al cdleulo de la mediana; it) Liberado: para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio deber ser notificado a la avtoridad en forma semestral; y iii) Fijacién
Directa: que se aplicard en casos de incumplintiento de alguno de los anteriores. La aplicacién de este
reglamento serd a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la Administracién de la Compaiifa se encuentra
realizando una evaluacién de los posibles efectos que la aplicacion de esta resolucién tendrd enla
rentabilidad de las operaciones de la Campaifa y se encuentra emprendiendo una serie de acciones
tendientes a minimizar los impactos entre los cuales esté la diversificacion de portafolios, rentabilizacién
de operaciones y renegociacién de condiciones comereiales con los principales proveedores.

El Grupo Corporativo del que forma parte Econofarm cuenta con un centro de distribucién llamado Centro
de Distribucién 1 (CD1) el mismo que es operado por su compaiiia relacionada Provefarma S.A. y que
permite centralizar e despacho y administracion de los productos a sus diferentes pungos de venta,

Como parte de las decisiones estratégicas corporativas adoptadas en el afio 2014, se emprendieron varios
proyectos, entre los mas destacados estn; i) la implementacién de una iniciativa estratégica que busca
dotar ala Corporaci6n de soluciones teenoldgicas tendientes a la optireizacién de los procesos y que se
denomina “Mundo Vanguardista; ii) Bl traspaso de personal que realizaban fanciones corporativas desde
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

FARCOMED a Provefarma (entidades relacionadas) en el mes de julio, con 1a finalidad de concentrar en

Provefarma todos lgs servicios corporativos (distribucién, logistica, administracién y otros) como parte del
proceso de modernizacién corporativo.

Desde el mes de diciembre del afio 2011, la Administracién dela Compafifa como parte de 1a estategia
corporativa de erecimiento del negocio inicié la entrega de franquicias a nivel nacional bajo la marca
comercial "SanaSana“. De acuerdo con los contratos suseritos, las referidas farmacias franquiciadas
adquieren fa mayor parte de su inventario a Econofarm S.A., debido a garantfas de trazabilidad de productos.

Fusién por absorciéon

Con fecha 23 de mayo del 2013 se formaliz6 mediante escritura la adquisicién a FARCOMED del 99,00%
del capital accionario de Operaciones Farmacéuticas Especiales Operfarma S.A. cuyo patrimonio a su vez
est4 compuesto 99% del capital de la Compafifa Farmacia Farvietoria 8.A. y activos intangibles
relacionados a la adquisicién de esta Compafiia a terceros no relacionados en el mes de septiembre del
2009. El precio acordado fue de US$5,547,537 que se determiné como resultado del estudio efectuado por
un experto independiente. Con fecha g de enero del 2014 se inseribié en el registro mercantil el proceso de

fusién por absoreidn mediante €l cual el patrimonio neto de Operfarma S.A se integro al de Econofarm
S.A.

Asi también en €l afio 2034 se perfecciono la decision de la Junta General de Accionistas del 2 de mayo del
2014, efectuando el proceso de fusién por ahsoreiém de Econofarm S.A. con Farmacias Victoria Farvictoria
5.A., cuya actividad principal era la comercializacion y distribueién de productos farmacéuticos y otros, gue
fue aprobado porla Superintendencia de Compafifas mediante Resolucidn No, SCV-IRQ-DRASD-5A8-14-
4083 del 1¢ de diciembre del 2014, e inscrito en ¢l Registro Mercantil de Quito el 31 de diciembre del 2014.
Commo resultado de lo antes deserito, Econofamm S.A. sehizo cargo de todas las obligaciones ¥ compromisos de
Farvictoria. La fusion se realizé mediante el traspaso en blogue y a ttulo universal a favor de la compafifa
absorbente de los activos y pasivos de Iz entidad absorbida, a su valor en libros, con base en los estados
financieros al 31 de dictembre del 2014. Dichos activos, netos de pasivos totalizaban US$4,011,809.

Emision de obligaciones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia en la sesién del 13 de septiembre del
2013, autoriz iniciar un proceso de titularizacitn de los flujos futuros de la operacion, el cual fue
aprobado por la Superintendencia de Compafifas por un monto de US$12,500,000 ¢l 3 de febrero del
2014. A efectos de esta emision, ]a Compafifa tuvo que someterse a una evaluacién por parte de Bankwatch
Ratings $.A. calificadora de riesgos; que le otorgd el 22 de noviembre del 2013 una calificacién de “AAA™
Econofarm S.A. Se encuentra inscrita como emzsor privado de valores del sector no financiero bajo el No.
2014-1-01-00675. La emisién de estos valores se realizé el 11 de abril del 2014 con la aprobacién formal de
Ia Superintendencia de Compafifas. Los recursos provenientes de esta fuente de financiamiento fueron
destinados para fortalecer el capital de trabajo de Ja Compafifa y la restructuracién de sus pasivos.

Sitnacién financiera mundial S
En el Gltimo trimestre del 2014 la sitwacion econdmica mundial ha afectado la ecqnomia '_:lel_pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de

ingresos del Presupuesto General del Estado lo gue generaria un importante déficit presupue§taﬁo durante
el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pas. in la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alterpativas
para hacer frente z estas sitnaciones, tales eomo: reajustes al Presupunesto General del Estado de manera tal
de priorizar Yas inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento det déficit fiscal mediante, enive
otros, la emision de bonos del Estado, ohiencién de financiamiento a través de organismos internacionales ¥
gobiernog extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 ¥ 2019 establecit ciertas medidas con
&l fin de mejorarla balanza comercial, como lo son: incremento de salvagnardasy derechos arancelarios, asi
comeo restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con todos

Ios elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de Ia situacion antes comentada y su
impacto enla economia nacional,

La Administracién de la Compaiiia considera que ¢] efecto de la imposicién de salvaguardas en ciertos
productos importados por sus distribuidores locales y que son comercializados en los puntos de venta
podrian generar impactos en su rentabilidad. A la fecha de emision de los estados financieros dichos
irnpactos no pueden afin ser evaluados de forma integral sin embargo la Administracion se encuentra en
proceso de implementacién de un plan de aceibn integral que permita minjmizar dichos impactos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Econofarm S.A. por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 23 de marzo del 2015 por parte del Gerente General de la Compafifa
y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas pava su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en functén a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Econofarm S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la )
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafita,

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debidoala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difexir de los montos estimados
por la Administracitn,
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuaci6n:

Aplieagitn olbiligntoria pam

Narma Terna gjereicios iniciados a partit de;

NI 11 Eninienda relativa a b adyuisicién de wma participacié nen ana operacin conjunta "Acacrdas 1doentrn 2016
eanfuntos”,

RIC16y 38 Enmicndas 4 cstas Normas relacionadas con los métodos de depreciaeion y amorilzscidn, 3 de encro 2016

RIC16y 41 Enmicudas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de fotos ¥ su inclusién coma 1 de ehoro 2016
parte del rubro "Propiedades, plants ¥ equlpe”.

Wh¥F10 yHIC28 Enmiendas con relacionadas con Te venta o o aportacion de bienes entee un inversory sn asociada 1 de enero 2016
a negoecls conjunto.

NIC =27 Enmienda que trata de la inclusién del métedo de valor patriczonial proporeional (VPP) parala 1 do encto 2016
valoracidn de Inversioned.

WF Fublicacibn dela norms "Instrumentos fingneicres”, versibn completa, 1 de enero 2018

HIIF 14 Publicacisn de In norma "Cuentas de Diferimionlos de Actividades Reguladas * 1d¢ ener 2016

RIIF 15 Publicaeién de Ja nprma "Recongeimicnto de Jos ingresos procedentes de fos contratos con los 1deenero 2017
clientes”, estn norma reemplazarh a 1a NIC 11 y18.

RiF 5 Mejoras que datifica eiortos temas de clasificacibn entre octivos. Ldajulio 2006

RIFz Mejoras que modifienn lo zelavionado  Jas revelnclones de Ios contratos de prestacion de 1de Julio 2016
servicios y 1as revelaciones requeridas para los estados financi¢ros inlerinos.

NIC1g Mejoras que clarifican ¢l mode de determinar b tasa de descuento pera Tas obligaciones por 1 d= Julia 2016
Teneficlos post-emplea,

NI a4 Mcjoras que clarificen o relacionnde con la inforfoacién reveleda en ¢l reperte interino y las t de julio 2016

referencias incluidas en ¢l misme.

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generars un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacidn inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en 1os estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econbroico
primario donde opera Ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que 25 la moneda funcional yla moneda de presentacién de la Compaiiia.

2,2 Efectivo y equivalentes de efective

Incluye ¢l efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.2 Activos y pasivos finaneieros
2.3.1 Clasificacién;

La Compaiifa clasifica sug activos financieros en las siguientes categorfas: “acEi\:Ps financieros a valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EX, 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

roantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles parala venta". Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaci6n depende del propésito para el cual se adquirieron los

activos o contrataron los pasivos financieros. La Adininistracifin determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstainos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”, En cuanto a los pasivos
financieros, la Compafiia solo mantuvo en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracterfsticas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: represeniadas principalmente en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, compaiifas relacionadas y empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, exeepto por los de veneimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para 1a venta: Representados en €l estado de situacién financiera
por inversiones en acciones disponibles para 1a venta. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria por no calificar para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como actives no corrientes a menos gue la Administracitn tenga la
intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de
situacién financiera. Estas inversiones fueron mediante un proceso de fusién por absorcién incorporadas
en los estados financieros de Econofarm del 2014,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por lus obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partiv dela
fecha del estado de sitnacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial v posterior:
Reconocimiento

L.a Compaftia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraala fe_cha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial
Los activos y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado come de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacitn: :
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b}

c)

ECONOFARM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria: )

) Cuentas por cobrar comereiales y compaiifas refacionadas: Estas cuentas corresponden a 1os montos
adeudados por clientes por la venta de productos de los segmentos de medicina y no medicina en el
curso normal de los negacios, asi como la prestacitn de servicios para el caso de las compafifas
relacionadas, los cuales se registran a su nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Sise esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de 1o contrario se presentan corno activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a
compaiiins relacionadas por préstamos otorgados se registran a su valor nominal ya que tienen

plazo de recuperacién en promedio de 9o dias (2013: 120 dias) y sobre estos se calcula un interés
explicito del 8% anual.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarioes, los cuales se a registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a st
reconocimiento inicial las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los dividendas provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compaiifa en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compafifa obtiene el derecho legal de exigir el pago delos dividendos,

Otros pasivos financieres: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta Jas siguientes cuentas dentro
de esta categoria: '

i}  Qbligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercadn. No existen costos de
transacciones significativas incurrides al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadasenel -~
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
Gastos financieros. '

i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y/o del exterior en €l curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican ¢omo pasivos corrientes, de lo contrarioe se presentan como pasivos no
cortientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 120 dias (2013: 90 dias). ]

ili}  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos,

adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados en afios

anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo (9o dias). Devengan lutereses y

se registran a su a su costo amortizado. ‘
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2.3.3 Deterioro de actives financieros:

ECONOFARM establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrax cuanda
existe evidencia objetiva de que la Compafifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probahilidad de que el dendor enire en quiebra o reorganizacion
financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a las politicas de la Compafita y un analisis individualizado por tipo de cuenta y se
presenta como un menor valor de las cuentas por cobrar.

2.3.4 Baja de actvos y pasivos financderos:

2-4

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expivan los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
ECONOFARM transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en. el contrato se hen
Jiquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafifa posee con el fin de
ejercer control dela entidad receptora dela inversidn. E! control se obtiene cuando la Compaiiia posee el

poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades.

Luego del reconacimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualguier
irporte acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compaiifa en los resultados de los estados financieros en la fecha en
que Ja Compaiifa obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. Al 31 de diciembre del 2013 1a
Compaiiia poseia el 99.99% de Operfarma 8.A.

Invexntarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. £l valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucibn,

Bl costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de compra/importacién y otvos cosfos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto 2 la salida de
divisas), deducidos los descuentos en cornpras.

El salde del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios ydelos
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado,

Los inventarios en trinsito se presentan 4l costo de las facturas més otros cargos reiacionados con la compra
6 importacién.
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Activo fijo

.
Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicién o construceidn del activo. Los desembolsos posieriores 2 la compra o adquisicidn slo son
capitalizados enando es probable que beneficios econbémicos fturos asociados a 1a inversién {luyan hacia
la Compafifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desernholsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en
Ia vida (il estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas. Considera valores residuales para los c2s0s en que se estima que su valor de
realizacion al término de la vida itil no serd depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Ti iene: Nim e afios

Inmuebles

Intalaciones (1)

Equipes de computacién
Muebles y enseres
Equipo de seguridad
Vehienlos

Equipos de oficina
Maquinaria y equipe

ENe ewny

(1) Corresponden alas instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activas fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libyos de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables y su inversién se estime superior a US$1 millén. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo quela
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos
de )a Compatiia se han liguidado en plazos inferiores a un aiio y no han superado en €l monto de inversién
estimado, por lo que no se han activado costos de endendamiento.
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Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal o
contractual.

ncesiohes

Comprende el pago por la concesién de un drea comercial dentro de un centro comercial para el
funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial “SANASANA”, Ios cuales se amortizan bajo
el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

ieencia \

Costos incurridos para la adquisicidn e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacién se 1z
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Otros intangibles

Corresponde a activos intangibles relacionados con la adquisicién a terceros no relacionados de Farmacia
Sumédica S.A. Farmamédica y Farmacias Victoria Farvictoria S.A. en el mes de septiembre del 2009 ¥
valorados a través de estudios cbtenidos de peritos independientes los cuales se amortizan en funcién de
la vida 1itil estimada. Los intangjbles que se consideran de vida indefinida ne se amortizan v se sujetan a
pruebas de deterioro, tales como los asociados a permisos de funcionamiento y plusvalia mercantil, Estos
intangibles fueron recibidos como aportes de los Accionistas para futuras capitalizaciones.

Derechos de Have

Corresponde al valor adicional pagado en la compra de farmacias a terceros, con la finalidad de fomentar
el crecimiento de las operaciones y son amortizables en funcidn al tiempo de vigencia de los contratos
celebrados.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podr{a no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto
neto que se obtendré de si venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros dé) activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
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Alg1de dicieml?re del 2014 y 2013, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, 1a Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compania.

Impucsto ala renta corviente y diferido

Il gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 1a renta corriente y el diferido. E1
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso €l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directaments en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

Kl cazgo por impuesto a la vanta corriente se calewla mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anficipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funeién de lag cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la venta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este Wltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo
cont la norma que vige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a Ja renta diferido

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

Bl impuesto a la renta diferido se determina vsando tasas tributarias que han sido prorulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cnando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasive e pague,

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios faturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el dereclio legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y c}lando’]os
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma au_tondad tnbuta.rl.a-_

Los impuestos diferidos activos gue se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Ginicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
¢l tempo.
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Beneficios a los empleados

Beneficios sqcial:es de corto plazo: Se vegistran en el xubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de sttuacitn financiera y corresponden principaimente a:

i)  Participacién de los trabajadores en lgs utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la ntilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resuliados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de vertas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.
ii}  Décimo tercer y déeimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requeride y normado por las deyes Iaborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, e} empleador bonificard al trabajador con €l
veinticinco por ciento del equivalente a la (iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base e
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a 1os castos y
gastos (resultados) del afio aplicando ¢t método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligacienes a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,63% (2013: 6.46%) anual equivalente a la tasa
de rendimiento esperado por la empress y la proyeccidn de las tasas pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspoundientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estan denominados en 1a misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue
tienen términos que se aproximan a los términos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipé6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia y cambios enlos
supuestos actuariales se cargan en los otros resuttados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos Ios trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para Ja Compaiiia.
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Distribueitn de dividendos

La distrib_ucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio ¥y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicion
de ]a Junta General de Accionistas de la Compaiifa. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién dela
Compafifa,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable gue beneficios econdmicos
Huyan ala entidad en el futuro y la transaceién cumple con criterios especificos por cada una delas
actividades de la Compafifa, como se deseribe més adelante.

Las ventas de la Compafiia, corresponden principalmente a la comercializacién de px:oductos
farmacéuticos y de cuidado personal, dichos productos son llevadas hasta el consumidor final a través de
sus cadenas de farmacias.

Los ingresos de estas lfneas de negocio, que en su mayorfa son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cugndo la Compafiia ha entregado los productos, el cliente ha acep-tado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o €l voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generacidn de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.
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Ingresos ordinarios por la prestacion de servicios - Arrendamiento de perchas:

Los ingresos por arrendamiento de perchas son reconocidos por la Compafifa de acuerdo a Ia prestacién de
servicios y transferencia de riesgos y corresponde al alquiler del espacio fisico de perchas para Ja exhibicién
de productos de proveedores.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que 1a Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de }as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grada de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por detexioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas incobrables es
deterrninada por la Gerencia de la Compafia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrary la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activos fij tangibles: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacién de Activos Fijos v
los plazos de amortizacién de los intangibles que se evaliian al cierre de cada afio.

. Provigiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial
de jubilacién patronal y desabucio. Para fo cusl utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

. Impuesto a 1a renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base wibutaria de 10s activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertirdn ex el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compafifa la expone a una variedad de riesgos que podrfan derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este dmbito, la gestién de

administracién de riesgos de la Compafifa se coneentra principalmente en la a?licacién de 'est_rategias en
los difeventes 4mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
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necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante ¢l procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas freas corporativas tienen a su cargo la administracion del riesgo de

acuerdo con Ias politicas establecidas y se encargan con el apoyo del 4rea de Control de Gesti6n y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

a)  Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las

caracteristicas del sector comercial en el Bevador, segmento retail, publicado por autoridades de gobierno
¥ expertos econdmicos.

Un factor importante & considerar dentro del sector comereial de retail es que desde el 2013 est4 vigente la
Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo regiamento, el cual prohibié a las cadenas
comerciales recibir valores por beneficios de afifiados; esto si bien afectd 1a rentabilidad dela Compafifa a
nivel de margen operativo, obligd a establecer nuevas estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de
sus cliente, asi también a finales de afio 2014, el Gobierno emitié medidas de control a las importaciones,
destacando la adopcién de normas téenicas de calidad a través del INEN alcanzando a un siontimero de
partidas que incluyen a juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno estableci6 incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial.
Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via sustitucion de
importaciones. A la fechz de emisi6n de estos estados financieros, 1a Administracidn de la Compaiiia
considera que no existird un impacto significativo sin embargo ha desarroliado planes de accién quele
permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de la Cornpafiia est4 pactada a una tasa de interés fija tanto
a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la ciial se
encuentra indexada a tasa de interés Jocal,

Riesgo de precio: La Compaiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto que, en la lfnea de negocio de no medicinas las mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen
una alta rotacién y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado local;
mientras que los precios de los bienes de la linea de negocios de medicinas, son precios regulados por el
Gobierno Nacional por lo que los precios tienen asignado un precio méximo de venta que considera un
margen del 20%.

b}  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el area de Crédito y
Planeacién Financiera. Bl riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras y la exposicién al mismo, proviene principaimente por la venta de
bienes o servicios de las lineas de negocio de medicinas ¥ no medicinas. Adicionalmente, las politicas de
crédito ex cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera especificay enbaseala paturaleza de
los convenios suscritos con cada cliente, Los sujetos de erédito son principalmente clientes catalogados
como instituciones y empresariales.
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Respecto a las institeciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y Jas inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“AAA-", La Compafifa mantiene polfticas para el otorgainiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repage, centrat de

1'iels'go]r;,] comportamiento de pago, garantfas, antigiiedad, seguimiento, cobranzas ¥ feteriovo, en los casos
aplicables.

¢) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compafiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corta plazo, 1a Compaiiia se basa en los flujos de caja

proyecitados para un periodo de doce meses con revisiones peridédicas y actualizaciones presupuestarias
mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por Ia Compaiifa y saldos por encima del nivel requerido parala
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
el sisterna financiere local e internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos finaneieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuzles son esenciales para la comprension del tiempo de Jos flujos de efeetivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flnjos de efectivo descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1

Al 31 de diciembre de 2014 afio afio

Obligaciones finantieras 6,055,720 _ 1,919,695
Emisién de obligaciones 2,243,026 -8,689,018
Cuentas por pagar comerciales y otras cnentas por pagar §5,306,037 . -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 7,702,103 | -

e dicl 201

Obligaciones financieras 10,499,950 7,002,008
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagur 54,227,528 -

Cuaentas por pagar compafiias relacionadas 3,822,314 : -

d}  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus acclomstas, beneﬁmos a
otros grupos de imterés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalgncamiento.
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Este ratio se caleula dividiendo la denda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compaiifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes;

2014 2023
Obligaciones financieras 7,975.424 17,501,958
Emisiones financieras 10,922,044 -
Proveedores y otras enentas por pagar 55,306,037 54,227,528
Cuentas por pagar relacionadas 7,702,103 3,822,314
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8,158,441) (11,562,794)
Deuda neta 73:.747,167 63,980,006
Total Patrimonio 12,035,616 14,614,305
Capital total 85.782,783 78,603,311
Ratio de apalancamienio 86% 8%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2014 se origina principalmente por incremento de
1as obligaciones financieras debido ala necesidad de mayor capital de trabajo por el crecimiento de las
operaciones de 1a Compafifa.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014

2013

Corgentc Na cordente Copriente No corrients
Achivos financieres medidos al costo
Efectivo ¥ equivatentes de efectivo 8,158,441 - 11,562,794 -
Activos financiergs medidas ol coste amortivade
Coinerciates 5,544,127 - 6,903,937 -
Cormpaiifas relacionadas 6,700,801 - 9,213,819 -
Total aclives financicros 20,491,369 - 27,080,550 -
Prgivos finaucieros medidos 2l costo amortizado
Obligaciones financieros 6,055,720 1,919,605 pLRLEYL 7,002,008
Emisién de obligaciones 2,233,026 B,689,m:8 - .
Proveedores 52,874,041 - 50,929,485 -
Otras cuentus por pagar 2,431,996 - 5:298,043 -
Companfas relacionadas 7,702,203 - 3,822,314 -
Totnl pasivos financiergs 71,296,895 10,608,713 63,540,792 7io02,008

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivas
financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstog se presentan a su costo amortizado que eg
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos
nversionestemporales (1)

Total

2014 203
2:354)643 1,706,246
5,803,798 6,756,548
- 2,100,000
8,158,441 11,2_62,794

(1)  Constituye inversiones en Repos colocadas en el Banco de Guayaquil con vencimiento en enero del

2015, que devengaban una tasa de interés del 2.5% anual,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composici6n: 2014 2013
Clientes institucionales (£)
Patronato Provincial de Pichincha 122,040 25,600
Hmo Systems del Ecuador S.A. 62,263 69,988
Lurrein S.A, - 22,485
Otros clientes institucionales 13,809 14,858
198,202 132,524
‘Tarjeta empresarial (2) 1,247,530 1,258,116
Tarjeta de crédito (3)
Diners Club del Ecuador 8.4, 220,375 93,381
Mastercard 46,189 105,600
Bancos del Austro S.A, 148,416 167,097
Unibanco 31,366 33,067
Otras tarjetas de crédito 158,140 144,208
604,486 544,253
Cuentas por cobrar arriendos de perchasy otros:
Nestlé Ecuador S.4. 17,425 81,278
Industrias Ales C.A, 116,425 161,783
Olras cuentas por cobrar avciendos . Gan708 — 1,280,469
766,558 1,523,530
Otras cuentas por cobrar comerciales
Franquiciados {4) 3,424,578 3,519,645
Otras cuentas por cobrar comerciales 23,358 13,572
Cliente en gestién de cobro (5) 1,285,497 626,155
Provisi6n Incobrables (6) (1,482,387 (712,855)
6,067,828 5.9%

(1)  Clientes Institucionales.-Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compafifa por compra de
medicamentos (empresas privadas, piiblicas y hospitales), entidades con las cuales ECONOTARM
mantiene suserito convenios, .

(2} Tarjetas Empresariales.-Corresponde a saldos asociados a clientes denominados corporativos, {ﬂisma
que otorga beneficios especiales solo para este tipo de clientes tales como descuentos y promocicnes
especificas.

(38) Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de crédito
con las euales la Compafifa mantiene suserito convenios para que sus efiliados puedan realizar
consurnos en los distintos puntos de venta.

(4) Franguiciados- Corresponde a saldos pendientes de recuperacién por la venta de mercaderia a los
franquiciados de la marca “SANASANA”,
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

(5} Clientes en Gestién de Cobro y Otros.- Corresponde a saldos por cobrar veclasificados de las cavteras
mencionadas anteriormente en base a un andlisis individual y cuya antigliedad es superior a 120 dias
porlo que ingresan en rango de duda sobre su recuperacion.

(6) Elmovimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 712,855 650,733
Adiciones 831,201 262,049
Bajas (61,759} (195,927)
Saldo final 1;482,387 712,855

La Administracién de la Cornpafiia considera y evalia individualmente el viesgo de crédito de sus

Docuimentos y cuentas por cobrar — clientes. A continwacidn se muestra un anslisis de antigliedad delos
saldos:

2014 % 2013 %
Par vencer 3,530,819 58% 8,129,440 80%
Hagta 60 dfas 362,241 6% 148,102 2%
61 a g0 dias 258,408 6% 23,366 0%
914120 dfas 354,047 6% 8,588 0%
Mas de 120 1,445,713 24% 594,441 9%
6,067,828 100% 6,903,037 100%

La Administracién de 1a Compafifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un andlisis incividuel sean de dificil recuperacién en proporcion al riesgo identificado y hayan
incumplido con Ia politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida, los que estdn en procesos
judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son provisionados en su totalidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délaves estadounidenses)

8. INVENTARIOS

Comiposicibn;
2014 2013

Mercaderia gravada con IVA:

Medicin'a.s- ' ) 3,208,512 2,164,636

No Medicinas 13,492,979 9,197,679
Mercaderfa no gravada con 1VA;

Medicin.aﬁ 37,006,460 31,508,265

No medicinas 570,249 794,281
Mercaderia en transito 72,472 180,051
Suministros y papeleria 531,602 265,893
Repuestos y materiales 59,801 62,270
Total 54,742,084 44.173.975

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

9. ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS

2014 2013
Corrientes
Otras cuentas por cobrar 1,418,784 663,730
Avriendos pagados por anticipado 15,278 -
Cuentas por cobrar proveedores (1) 898,770 1,414,466
2,332,832 2,078,106
Fondos de inversion 78,000 28,242
Arriendos pagados por anticipado 103,600 -
Depbsitos en garantia (2) 646,086 607,815
Total 828,586 636,057

(1) Tncluye a saldos adendados por proveedores como consecuencia de la participacién de los
proveedores en ] otorgamiento de descuentos a clientes via entrega de cupones promocionales por
US$898,770 (2013: US$768,783). Se presentan netos de una provisidn por US$525,701 (2013:
US4236,752) constituida para los valores sobre los aue exista dudas en su recuperacién,

(2) Corresponde a anticipos entregados en garantia para asegurar la concesion de lacales comerciales,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ninguno de esto saldos se encuentran vencidos, pues se liquidan en el
corto plazo, a excepeién de lo mencionado en la llamada (2).
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMEBRE DRY, 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

16))

(2)

(3

(4)

Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compafifa en los centros
comerciales ubicados principulmente en las cindades de Quito y Guayaquil.

Intangibles derivados del aporte de eapital recibido de los accionistas de la Compafifa en junjo
del 2011. Los intangibles relacionados a plusvalfa mercantil e intangibles asociados a
funcionamiento delocales Henen vida a4l indefinida, mientras gue los derechos de no

competencia se amortizan anualmente considerando derechos contractuales estimados en 20
afios.

Corresponde al valor inicial pagado a terceros, por la compra de farmacias con la finalidad de
fomentar el crecimienta de las operaciones de la Compagia.

Durante el afio 2014 mediante procesos de fusién por absorcién con Operfarma S.A, y
Farvictoria S.A. se adicionaron os activos intangibles que estas compaiifas posefan,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Tasa de inters 1
2014 2013 2014 2014 ]
Institucid
Banco Fichincha C.A. 8% 7.56% - 8.00% 514,400 - 043,350 504,680
Banco de I Produccion S.A.(2) 8.51% - 0.02% 7.48%-8.50% 1,320,736 538,575 3,031,284 2,541,760
Baneo de Guaynquil $.4. 715% 7.15% 5,088,770 - 3,086,306 -
Banco Internacdonat 8.4, 780%  7.65%-B.0o% 622,814 1,384,120 2,538,744 4,156,168
6,055,720 1,919 ﬁgg m!:_{gggéo 7.002,008
(1) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.

Afigs 201 2033
2015 - 4,307,751
2016 1,096,848 2,500,690
2017 786,614 67,581
2013 36,233 35,986
1,919,005 7,002,008

Al a1 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa garantiza dichas obligaciones con hipotecas
abierta sobre determinados bienes inmuebles o prendas industriales, de acuérdo a lo que se
presenta en el siguiente detalle:
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES
2014
Emsion de obligaciones 12,500,000
Menos - Porcién corriente (2,233,026)
Menos - Pagos de capital ) (1,577.956)
No corriente . 8,689,018

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de septiembre del 2013 aprob6 la emision de
obligaciones con garantia general por un monto de US$12,500,000, de la sexie “A1” a la serie “A10”a
una tasa 7.25%, con un plaze de 1,826 dias, respectivamente, pagando capital e intereses
trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta
piblica asf coma la inscripeitn en el registro de mercado de valores fneron aprobadas porla
Intendencia de Mercado de Valores en 3 de febrero del 2014, Econofarm S.A. se encuentra inserita
como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2014-1-00675 y los titulos emitidos
bajo el No.2o14-1-02-01272, Durante el afio 2014 se han cancelado US$1,760,000 en concepto de

capital e intereses, 10s cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado
de resultados integrales,

De acuerdo con los indicados prospecios, Econofarm S.4. deberd durante la vigencia de la obligacion
mantener:

- Altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con los clientes, de tal manera que se
mantenga o incremente el volumen de ventas de los productos que permite generar el derecho de
cobro.

- No tomar ninguna decisidn que pueda afectar la generacion del derecho de cobro.

- Los activos (cuentas poro cobrar) libres de gravAmenes sobre las obligaciones en civculacion.

- Nivel de endendamiento adecuado.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa se encuentra en cumplimiento de estos re.sg_uardos.
Los vencimientos anuales de capital de las dos emisiones incluido intereses al 31 de diciembre son:

Afiios

2015 2,233,026
2016 2,399,376
2017 2,576,137
2018 2,770,174
2019 1,351

10,922,044
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)-

DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR PAGAR — PROVEEDORES

Proveedores loeales de mercaderia:

Leterago Del Ecuador S.A.

Abbott Laboratorios Del Zevador Cia, Lida,
Quifatex S.A.

Bayer 5.A.

Novartis Ecuador 5.4.

Merck C.A.

Boehringer Ingelheim Del Eeuador Cfa. Lida.
Tecnoquimicas del Ecoador S.A.
Ecuaquimica

Schering Plough del Ecuador S.A.
Kimberly-Clark Ecuador §.A.
Glaxosmithkline Ecuador S.A.

Pfizer Cia, Lida.

Genommalab Ecuador §.A.

Grunenthal Ecuatoriana Cia, Ltda.
Productos Fantilia Sancela del Ecuador S.4.
WNestlé Ecuador S.A.

Otros Proveedores

Pr ores lpeal eIVigios:

Consorcio Beuatoriano de Telecomunicaciones
Qtecel S.A.

Servitech RMS 5.4,

Corparacion Favorita S.A.

Arca del Fcuador S.A.

Comercial Kiwi S.A.

Seguridad y Proteccitn Nacional Cla. Ltda,
Directv Ecuador Cfa. Ltda.

Norlop Thompson Asociados S.4.

Sonda Del Eepador Ecuasonda 5.4,

Otros Proveedores
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2014 2013
9,335,787 6,411,044
1,582,885 2,011,460
2,095,864 2,323,032
1,242,441 1,549,286
1,344,638 1,378,104

809,014 979,378
1,484,128 1,480,255
1,678,608 1,563,236

886,816 897737

405,685 1,341,554
1,074,424 1,049,730
1,169,055 1,002,065
1,041,282 021,657
1,348,578 658,026
1,039,589 641,123

783,732 1,137,402

510,763 1,036,214

20,633,057 20,376,673

48,446,744 46,743,876

2014 23
1,589,523 2,220,127

213,817 300,713
1,844 -
5951 -

18,747 -

182,282 91,420

234,205 143,215

132,820 73,342

122,583 41,942
1,950,435 1,304,850
4,427,297 4,175,600

52,874,041t 50,029,485
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Al 31 de diciembre de cada afio, la determinacién del imepuesto a 1a renta corriente por pagar es el

siguiente:
onciliaci table fributaria:
2014 201
Utilidad del afic antes de participacién laboral e impuesto a Ia renta 0,375,625 8,518,585
Menos - Participacién a los trabajadores {2,145,956) (1,277,788)
7,929,669 7,240,797
Menos - Ingresos exentos {133,014) (41,519)
M4s - Gastos no deducibles (1} 2,607,268 1,101,828
Menos - Deduceitn trabajadores con diseapacidad (9,703) -
Menos - Otras partidas coneiliatorias - {(280,788)
Total partidas conciliatorias 2,464,551 770,521
Base tributaria 10,394,220 8,020,318
Tasa impositiva 22% 22%
Tmpuesto a la renta corriente (2) 2,286,728 1,76&,&;0

(1)  El gjercicio 2014 incluye principalmente: i) la autoglosa en la depreciacion de aci_:i}ros fijos por
US54$450,683 (2013: US$570,040); y ii) gastos correspondientes a ejercicios anteriores
US$663,321 (2013: US$149,518) v 1ii) exceso de provisidn de cuentas incobrables por

1U8%$1,107,460 (2013: US5188,752).

(2) Durante los afios 2014 y 2013 la Compafifa determind que el anticipo minimo de Impuesto ala
renta, siguiendo las bases descritas en 1a Nota 2 ascendia a US$2,495,154 vy US$2,060,225,

respectivamente, monto que superd el Impuesto ala renta causado de cada afio.

¥mpuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a lz renta es el siguiente:
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ECONOFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Exprasado en délares estadounidenses)

2014 8023
Impuestoa la reata ooxcriente (1): 2,495,154 2,069,225
Impuestoa la renta diferido

Generacitn de bmpuestopor diferencias temmparales (2) (270,813) (244,912)

2,224,341 1,824,313

(1) Al gtdediciemnbre del 2014 ¥ del 2013, el gasto de impuesto a la renta corriente fue compensado
con las retenciones en la fuente del gjercicio corriente y remanentes de afios anteriores por
US$1,014,50% (2019:1I8$688,867) y antieipos por US$1,768,756 (2013: US$1,380,358),
disminuyendo ¢l rubro de impuestos por recuperar,

(2) Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos por la adopeitn de

NIIF y el tratamiento tributario aplicable en cada uno de log casos; para este iltimo se tomb en
consideracion los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto ala renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos activos:

impuesto diferido active que se recuperara despues de 12 1eses 583,111 283,452
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenero del 2013 28,540
Crédito a resultados por impueslos diferidos 244,913
Al 31 de giclembre del 2013 283,453
Crédito a resultados por impuestas diferidag fusién Farvictoria 28,845
Crédito a resultados por impuestos diferidos ___?_??_:9_.8_1&_
Al 31 de diciembre del 2014 583,111

#

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaci6n es el siguiente:
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Deterioro de
coentas
Por activo fijo comerciales Total

¥mpuestos diferidos pasivos y activos;

Al 1de enero del 2013 (20,258) 58,708 38,540

Crédito a resultados por impuestos diferidos 203,385 41,528 244,013

Al 31 de diciembre del 2013 183,127 100,326 283,453

Fusién Farvictoria 1,192 27,653 28,845

Crédito a resultados por impuestos diferidos 27,172 243,641 270,812

Al 31 de diciembre del 2014 . 211,491 371,620 583,111
1.a velacifn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de iinpuestos de los afies 2014 y 2013 se
muestra g ¢ontinyacién:

2014 2013

Resultado integral del afio antes de impuestos 8,017,448 7,237,654
Tasa impagsitiva vigente ' 22% 22%
Impuesto a Ja renta 1,763,839 1,502,284
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al caleular Ia
ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos (29,263) : (9,134)
Mas - Gastos no deducibles 573,599 242,402
Menos - Otras dedncciones {2,135} {280,788}
M4s - Alcance del anticipo minimo de impuesto ala renta y otros
menores - 304,755

Gasto por impuestos ' 2,306,040 1,849,519

Impueste 4 }a renta minimo 2,495,154 . 2,069,225
Tasa efectiva L &% — - 29%
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Sitvacion fiscal -

El Acta de Determinaci6n No. 1720100100018 emitida el 26 de febrero del 2010, del ITmpuesto ala
Renta del afio 2007, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$103,919 miés los intereses por
mora, multas y otros vecargos. Dicha acta fue cancelada el 9 de julio de 2010 v vealizé un reclamé por
pago indebido 2 de septiembre de 2011, mediante resolucién No. 117022012RREC002762 del 17 de
febrero de 2012 se devolvid US$20,784 v el 11 de diciembre de 2013 mediante resolucién No.

9170012013RREV000642 se disminuyd el inpuesio a pagar en US$202. Dicha acta fue impugnada por
la Compaiiia ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

K1 Acta de Determinacién No. 1720120100009 emitida el 31 de enero del 2012, del Tmpuesto a la Renta
del afio 2008, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$2136,503, sin incluir intereses por

mora, multas y otros recargos. Dicha acta fue impugnada por la Compafifa ante el Tribunal Distrital de
1o Fiscal.

El Acta de Determinacién No. 1720014010003¢ del 15 de enero de 2014 presenta diferencias en el
Impuesto a la Renta por pagar determinado por la Administracién Tributaria respecto del ejercicio
fiscal 2009 por un valor de US$14,004 sin incluir intereses por mora, multas y 0iros recargos. Dicha
acta fue impugnada por la Compaitfa ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

A la fecha de emisién de estes estados financieros, la Administracién se encuentra a la espera de los
pronunciamientos correspondientes por las Impugnaciones presentadas ante el Tribunal Distrital, sin
embargo sus asesores legales les han comunicado que las posibilidades de éxito han disminuido frente
a lo esperado en el afio 2013, por lo tanto la Compaiifa ha constituido una provisién en los estados
financieros adjuntos para cubrir eventuales pasivos, bajo el rubro oiras cuentas por pagar.

Los afios 2011 al 2014 ain estdn sujetos a una posible fiscalizacién.
Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de Ja empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiifas que hayan tenido eperaciones con partes relacionadas domiciliadas en
¢l exterior ¢ locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC, Ny
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declave las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

1a Administracién de la Compaiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste para Ia
determinaci6n del impuesto z 1a renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2014, el estudio final
estark disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.
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Oixos asuntos - Reformas Tributarias

Ex diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y sn respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, al Cédigo Orgénico dela

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribuotaria, que rigen a
partir de enero del 2015,

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa geneval de impuesto a la venta, en clertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarjos.

No deducibilidad de Ia depreciacion corvespondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalfas, servicios
técnicos, adminisirativos y de consultoria prestados por partes relacionades del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) reruneraciones pagadas a los ejecutivos.

Extension a 10 afios del perfodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
bésicas.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domieilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% Ja tasa de retencidn en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

La Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas xeformas ¥ considera gue los posibles impactos
originarén, entve otros, el xeconocimiento de la depreciacién de los reavalfios como no deducible a
partir del 2015, por lo que ha registrado al cierre el 2014 el iinpuesto diferido correspondiente.

PROVISIONES
Saldos al Pagos yfo Suldesal
inicio del aiio Incrementos utilizaciones final del afic
Afin 2014 .
Beneficios sociales 1,741,786 4,138,563 { 1) 3,463,922 2,416,427
Jubilacion patronal 423,679 2,100 - 925,878
Desahucio 150,588 204,331 87,140 357779
Ao 2013
Beneficios sociales 1,805,728 2401269 { 1} 31655, 4741786
Jubilacién patronal 2979 45,900 - 323,679
Desahucio . 142,070 64,328 55,810 150,588
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(1) Incluye US$1,445,956 (2013:US$1,277,788) de 1a participacién de los trabajadores en las

utilidades. En egte rubro se incluyen ademas las provisiones por décinno tevear y cnarto susldos,
fondo de reserva.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con compafias relacionadas:

2004 2013

Cuentas por cobrar
Farcomed 8.4, 5,015,622 94,166
Farvictoria S.4, - 7,416,503
Farmaliadas S.A. 713,358 581,181
Tiecone 8.A. 8,964 41,423
Provefarma S.A. 16,554 61,332
Fanmagestibn S.A. 132,473 7,213
Abefarm S.A. ABF (2) 903,830 1,012,061
64,__720,801_ 5,21§,819

Cuentas por pagar
Yarcomed S.A. 2,648,330 1,247,199
Ticcone S.A. 1,736 4,349
Provefarma S.4. (3) 4,724,073, 2,319,073
Abefarm 5,4, ABF 327,475 207,906
Farvictoria 8.4, - 41,119
Tniobiliaria Terraplaza S.A. 480 2,668
Th702,103 3.822,314

(1)  Conpstituye a saldos pendientes do recuperacién por venta de mercaderia, devenga una tasa de
interés del 8% anual.

(2)  Constituye comisiones por pagar por las ventas realizadas por FARCOMED mediante consumos
con realizados por los clientes con la tarjeta ABF.

(3) Corresponde a saldos pendientes de pago relacionados con el servicio de almacenamiento y
distribucién de mercaderia que presta esta entidad.

Los saldos por cobrar ¥ pagar a compafifas relacionadas & excepeion de las anteriormente mencionadas,
no devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 90 dias (2013: 120 dfas). Los
saldos poy pagar a las compaiiias relacionadas es de corto plazo, a excepeibn de los créditos
mantenidos.
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Las principales transaceiones con compaiitas relacionadas son:

Farcomed 8.4
Famaliadas S.A.
Farvictoria S.A.
Provefarma 8.4
Tiecone 5.A.

n ini
Farcomed 8.4,
Farvictoria 5.A.
Farmaliadas 8.4

Intereses ganados
Parcomed S.A.
Farmagestidn 8.4,
Parmaliadas S.4.
Farvictoria S.A.
Tiecone S.A,

Arriendos ganados
Abefarm 8.4

restar ados

Parcomed 5.4,
Farmagestién 5.A.
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2014 2013
556,405 232,028
5,782,548 4,005,379
- 13,551,051,
- 8o
1,398 24,254
6,339,251 17,812,792
1,936 3,875
- 103,174
G144 15
2,850 107,004
263,330 16,992
1,814 45
5,505 2,712
- 166,473
206 1,787
270,955 188,000
6,300 -
5,600,000 -
112,830 -
5,712,830 ol
12,332,186 18,107,365




ECONOFARM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

0s st
2014 2013
ervicios corporativoes
Farcomed S.A. 1,783,73> 8
t] 2 ] 8!
Provefarma S.A. 2:‘;9113; 40 362
4,474,916 4,088,262
Servicios de distribucién (2}
Provefarma S.4. 8,146,945 6,975,080
Jso de marca
Provefarma S.A. 1,826,262 716,165
Compra de mercaderfa
FARCOMED 350 (1,001)
Pago de comisiones
Abefarm $.A. servicios 25,699 .
Arriendos
Tiecone 5.A. 35,271 -
tos por venta 1ning
Farcomed 8.4, 1,935 2.873
Farmaliadas S.A. 913 15
Farvictoria 5.4, 95,529 —  dogmig
98,377 107,007
d ision
Abefarm S.A. Servicios 12,995 18,334
Abefar 8.4, Comisiones 509,668 273,354
522,663 201,688
Pago de comisiones
Inmofybe $.A. 117,503 -t
Gastos intereses
Farcomed S.A. 2,597 2,399
15,250.583 12,179,600

(1)  Pagos realizados a FARCOMED por la prestacién de los servicio de contabilidad, seguridad,
capacitaciones, mantenimiento, servicios de Tecnologia, Finanzas y Tesoreria, Control de
Tnventarios y Servicios al personal, Este monto esta incluido dentro del rubro Otros Ingresos no
Operacionales. ¥ste monto estd incluido dentro de Gastos Administrativos y de Ventas.
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{2)  Pagos realizados por uso de Ja marca “SANASANA”, incluidos eomo parte del gasto de
administracién y ventas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2013, Ia Administracién de la Corpafifa no ha otorgado ningén tipo de
garantias a sus compafiias relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye como miembros clave a la Gerencia General y sus gerencias

Corporativas de las diferentes ireas dela empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2014 2013

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y Jargo plazo 119,672 131,161

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de la provisién para jubilacién patvonal 4l 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al 100%
del valor actoal dela reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban prestando servicios
para la Compafifa.

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa ¢ empleador,

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Al 1deenero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Fusién Farvicotoria

Pérdidas/{ganancias) actuariales ORI (1)
Reducciones/ Utilizaciones

Al a1 de diciembre

Jubilacion Desahueic

2014 2013 2014 2013
323,678 277,779 150,687 142,070

36,528 45,014 79,983 45,053

17,082 16,902 11,320 6,400

62,335 - 12,373 -
(114,645) {16,017) 202,425 12,874

- - {98,918) {55.810)

325,878 323,678 __357.779 150,587

Los importes reconocidos en los resultados {costos y gastos) y en los otros resultados integrales son 1os

siguientes:

Costo por servicies corrientes

Costo por intereses
Pérdidas{(ganancias) actuarisles ORI (1}
Reducciones/ Utilizaciones

Al 31 de diciembre

Jubilacién Desahycio
2014 2015 2014 2013
36,528 45,015 79,983 45,053
17,082 16,902 11,329 8,401
{114,645) {16,017 202,425 12,874
- - (87,140} (55,810)
60,1 45,900 206,597 8,518

(1) Corresponde alas pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas
por los efectos de las diferencias entre las hipétesis actuariales previas y los sucesos efectivamente

oecurridos.

Las principales hipdtesis achrariales usadas faeron:

Tiempo de servicic minimo
Tabla de mortalidad base

Table de rotacidn base

Tasa de rendimicnto finangiera

‘Tasa de copmulacién cctuarial

Tasa de ineremento de remuncraciones

Tasa do incrgmento de remuneraciones bisica
Renuneracidn bisica upificada
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2014 2013

25 afos 25 afos

€S0 1980-HM CS01980-HM
S04 2003 Salaried Workers $04 2003 Solacded Workers

G.h3% 6.46%
6.63% 6.46%
3.50% 3.50%
4.50% 4.50%
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital guserito ¥ pagado dela Cornpafiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 4,363,313 {2013:
UUS4$4,363,300 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante el 2014, Ia Compafiia declaré dividendos a sus accionistas por UUS$4,220,520 (2013:
US4$5,743,551), los cuales fueron pagados en su totalidad.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Costo de medicina y no medicina

Costo de servicios

Gasto de beneficios a empleados
Arriendo localesy equipos

Servicios especializados

Bablicidad y propaganda

Servicio de distribucién de relacionadas
Servicios Corporativos de relacionadas
IVAon compras ne recuperado
Mantenimiento

Servicios bisicos

Gastos por depreriacidn y amortizacion
Otros gastos deadministracion
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2014 2013
299,036,335 211,784,650
61,101,978 45:536,413
- 26426473 - 24,555,687
- 7,346,479 - 6,041,364
- 3,006,730 - 5.046,435
- 2,068,794 - 2,895,666
- 8,124,001 - 6,687,441
- 1,741,234 - 603,676
- 2,414,252 - 2,055,500
1,360,817 - 1,248,466
1,423,695 - 1,129,896
= 211581998 = 21129i4?5
- 13,635,992 - 10,241,049
200208913 70,615405 25732003 58.505:565
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OTROS INGRESOS

2014 2013
Qtros ingresos oparaciopales
Arriendos de perchas (1) 2,786,605 2,631,803
Publicidad terceros en catflogos " Sana Sana” 268,951 605,600
Promociones y publicidad entregada con terceros (2) 598,216 825,861
Venta suministros ¥ papelevia a relacionadas 1,505 107,004
AIn.endos 230,584 170,057
Varios 378,638 485,679
Utilidad en venta de activos fijos 5,366 41,639
(1)  Corresponde a los ingresos obtenidos por el arrendamiento, acordados con terceros no

(2)

PRIN

relacionados mediante acuerdos firmados entre Jas partes.

Corresponde a promaciones y campaiias publicitarias lanzadas por la Compafifa en conjunto con
proveedores y terceros.

CIPALES COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compafifa, al 31 de diciermnbre del 2014, se¢ detallan a
continuwacion:

Contrato de uso de marea.~ La Compafifa mantiene firmado un contrato de uso de marca con
Provefarma S.A. (Compaiifa Relacionada, propietaria de la marca “SanaSana”), mediante ei cuat
se establece la utilizacidn del nombre comercial en todas las farmacias que posee la Compaiiia a
nivel pacional. El plazo de duracidon del contrato es de un afio, ¥ puede ser renovado. Ver nota 17.

Contrato de manejo v control de bodegas.- Provefarma S.A. celebré con la Compaiifaun
contrato de abastecimiento, control y despacho de productos a las Farmacias “SanaSana” a nivel
nacional. El plazo de duracién del contyato es de 5 afios renovables. Ver nota 17,

Contrato de servicios.- Provefarma S.A. celebrd con la Compafifa un contrato de prestacion de
servicios corporativos (distribucién, logistica, administracién y otros) por el eual Econofarm
cancelara un honorario mensual por estos conceptos. El plazo de duracidn del contrato es de 5
afios renovables. Ver nota 17.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* F k2%

CONTADOR

REG 17-2118
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