Quito marzo 10, 2009

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ECONOFARM S.A.

Presente

De mis consideraciones:

En concordancia a lo estipulado en los estatutos de la compaiiia ECONOFARM
S.A, en mi calidad de Gerente General, me permito poner a su consideracion el
siguiente informe de resultados de la Compaiia correspondiente al ejercicio
economico del afio 2008.

ENTORNO MACROECONOMICO

El afio 2008 tuvo acontecimientos que marcaron la politica y economia del pais,
uno de ellos, el mas relevante, fue la entrega de una nueva Constitucion Politica
para la Republica por parte de la Asamblea Constituyente. La nueva Constitucion
ha traido consigo muchas expectativas en diversos sectores politicos, sociales y
economicos. En el aspecto econdmico la crisis mundial por la falta de alimentos,
desastres naturales, inestabilidad financiera de las grandes potencias, etc., han
invadido también a nuestro pais y a ello se suma la caida vertiginosa del precio
del petroleo que en diciembre llegdo a US$ 29,45 por barril, cifra ésta muy
devaluada a las estimaciones oficiales presupuestarias del 2009 de US$ 85,40. A
ello se suma una reduccion importante en las remesas provenientes de los
emigrantes, pues en el 2008 ingresaron al Ecuador 2.821 millones de dolares, 267
millones menos que en el 2007. Solo las remesas de Espaiia sufrieron una
reduccion del 22,7%. Sin duda, todo esto ha suscitado que la realidad econdmica
del Ecuador haya llegado a niveles de alta preocupacion en las esferas de gobierno
y en los sectores industrial y empresarial del pais.

La inflacion anual acumulada llego al 8,22%, esto en gran medida por la recesion
de la economia estadounidense y la devaluacion del dolar, que frente al Euro se
manifesto mas debil. ‘

La declaratoria de la mora técnica de los bonos global 20 y 30 afectaron
considerablemente el acceso a las fuentes habituales de financiamiento y
consecuentemente cubrir el déficit fiscal se vuelve muy complicado ya que la
dependencia de los ingresos petroleros es cada vez mayor. La banca frente a la
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incertidumbre financiera ha demostrado prudencia a la hora de colocar créditos,
protegiendo asi su liquidez para hacer frente a posibles escenarios riesgosos.

Las exportaciones petroleras significaron un 63,13% del total de las exportaciones
y las no petroleras el 36,87%, en tanto que en las importaciones las materias
primas y los bienes de consumo representaron el mayor porcentaje. La balanza
comercial total del afio pasado fue de US$ 880,77 millones, un 37,72% menos que
el afio pasado.

MERCADO FARMACEUTICO

En el afio 2008 el mercado farmacéutico ecuatoriano experimentd un crecimiento
del 15.48% con respecto al afio 2007. Dentro de este mercado ECONOFARM
alcanzo una participacion global del 18.06%.

En lo referente al nimero de locales obtuvimos un crecimiento del 3.16%.

Las ciudades en que se registra mayor participacion de mercado son: San Antonio
de Pichincha, Guaranda, Lago Agrio, Pillaro, Sangolqui, Atacames, Jipijapa, La
Troncal, Salcedo, Carapungo y Bahia de Caraquez.

Durante el afio 2008 la compaiiia apertura 10 locales nuevos, cambio 41 farmacias
tradicionales a autoservicios, y traslado 14 locales (12 autoservicios y 2
tradicionales).

RESULTADOS

Los Balances de Situacion, de Resultados y sus Anexos han sido puestos a
consideracion de los Accionistas asistentes a la Junta General Ordinaria Universal
de Accionistas.

Las cifras mas importantes de dichos balances son las siguientes: Las Ventas de la
Compaiiia ascendieron a USD 142,134,681.74 una vez deducido el Costo de
Ventas, que asciende a USD 110,490,279.75, obtenemos una Utilidad Bruta en
Ventas de USD 31,644,401.99. A esta cifra debemos restar la partida de Gastos
Operacionales que ascienden a USD 28,014,503.76 y sumamos el rubro de
ingresos operacionales que ascienden a USD 2,686,078.68, dandonos una Utilidad
Operacional de USD 6,315,976.91. A esta suma debemos sumar Otros Ingresos y
Egresos No Operacionales por un valor de USD 316,240.09; dando una Utilidad
total del Ejercicio de USD 5,999,736.82. De este valor debemos destinar [a suma
de USD 914,180.52 para la participacion de los Trabajadores; USD 1,322,492.68
para el pago del Impuesto a la Renta y el valor de 376,306.36 para Reserva;
quedando una Utilidad a disposicion de los Accionistas de USD. 3,386,757.26.



Informe Econofarm S.A4. 2008
Pdgina 3

Los resultados obtenidos han sido posible gracias a la preferencia de nuestros
clientes y la entrega y dedicacion de los diferentes equipos de trabajo al interior de
la empresa, por tal motivo es necesario expresarles un especial agradecimiento por
su contribucion a la obtencion de los resultados previamente mencionados.

De la misma manera quiero expresar a los sefiores accionistas mi agradecimiento
por haber depositado en mi su confianza y por su apoyo demostrado durante este
periodo.

Atentamente,

Ing. Pedro J. Villamar U.
GERENTE GENERAL
ECONOFARM S.A.




