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Quito, 7 de Marzo del 2010

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ECONOFARM S.A.

Presente.

De mis consideraciones:

En cumplimiento a lo que disponen los Estatutos de la Compaiiia Econofarm S.A. y en
mi calidad de Gerente General, me permito entregar a ustedes ¢l Informe
correspondiente al ejercicio economico del afio 2009.

ASPECTOS MACROECONOMICOS

El afio 2009 tuvo acontecimientos que marcaron la politica y economia del pais. Entre
los mas relevantes estuvieron la restriccion de importaciones, los cortes de energia
eléctrica al finalizar el afio, la adquisicion de una nueva deuda con organismos
internacionales y paises “afines” al Ecuador y la pandemia del virus AHINI1.

La crisis financiera internacional tocé las puertas a nuestro pais y deterioro la ya dificil
situacion laboral; el resultado, el 9,1% de la poblacién econdmicamente activa no tiene
trabajo y el 51,7% esta inmersa en el subempleo.

Durante €l 2009 la Balanza Comercial arrojo un déficit de 332 millones de ddlares,
provocada principalmente por la caida de las exportaciones petroleras que en el afio
2009 se redujo en un 45% y cuya produccion privada se ha reducido en los 1ltimos
meses en un 4%. El precio promedio anual del barril de petrdleo estuvo en $ 50.0; es
decir, -39,7% en relacion al precio del 2008 en que se ubico6 en $ 83.0. Las
exportaciones petroleras respecto a las exportaciones totales bajaron del 63.1% del 2008
a2 49.8% en el 2009.

De otra parte, la falta de liquidez en el pais se agravo debido a una reduccion importante
en las remesas provenientes de los emigrantes, pues en el 2009 ingresaron al Ecuador
2.427 millones de délares; es decir, 395 millones menos que en el 2008 y 661 millones
menos que el 2007.

La inflacion anual acumulada llegé al 4.31% (4.49 puntos menos que la del 2008), Se
estima que esta reduccion de la inflacion respecto del afio 2008 esta relacionada con la
contraccion de la demanda del consumidor ecuatoriano.

En noviembre del 2008 el gobierno habia declarado mora técnica y el no pago de
intereses sobre la deuda de bonos global 2012 y luego en los global 2030, por un total
de $ 2.900 millones, consideradas “ilegitimas”. Sin embargo, en mayo del 2009 se
recompro la deuda con descuentos del 65%.

Posteriormente, el 14 de julio, el Ejecutivo anuncié_una-mieva deuda con China
Popular, por $ 1.000 millones, al 7,25%;_en-este cggg;db}s% se realizarian con
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provoco que otros paises endurezcan sus condiciones para nuevos préstamos e inclusive
el retiro de inversiones en nuevos proyectos.

MERCADO FARMACEUTICO

En el afio 2009 el mercado farmacéutico ecuatoriano cerré con el valor de
$ 861.146.187,00 lo que significa que experimenté un crecimiento del 9.42% con
respecto al afio 2008 ($787.007.887). Dentro de este mercado ECONOFARM alcanzé
una participacion global del 13,94% ($120.046.850,27).

En lo referente al nimero de locales obtuvimos un crecimiento del 13.79%.

En el mes de septiembre se realizé la adquisicién de once farmacias de la cadena La
Rebaja en la ciudad de Cuenca. El objetivo de la incorporacion de estas farmacias fue
mejorar el indice de participacion de mercado en esta ciudad.

Durante el -afio 2009 la compafiia apertura 38 locales nuevos, cambié 18 farmacias
tradicionales a autoservicios, y trasladé 9 locales (5 autoservicios y 4 tradicionales).

RESULTADOS

Los Balances de Situacién, de Resultados y sus Anexos han sido puestos a consideracion de los
Accionistas asistentes a la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas.

Las cifras mas importantes de dichos balances son las siguientes: Las Ventas de la
Compaiiia ascendieron a USD 159°157.192,37 una vez deducido el Costo de Ventas,
que asciende a USD 123°029.023,50, obtenemos una Utilidad Bruta en Ventas de USD
36°128.168,87. A esta cifra debemos restar la partida de Gastos Operacionales que
ascienden a USD 30°214.773,57 y sumamos el rubro de Ingresos Operacionales que
ascienden a USD 3°137.849,85, dindonos una Utilidad Operacional de USD
9°051.245,15. A esto afiadimos Otros Ingresos y Egresos No Operacionales por un valor
de USD -53.536.42; dando una Utilidad total del Ejercicio de USD 8°997.708.73. De
este valor debemos destinar la suma de USD 1°348.009,32 para la participacion de los
Trabajadores; USD 1°978.517,76 para el pago del Impuesto a la Renta y el valor de
USD 567.118,17 para Reserva; quedando una Utilidad a disposicién de los Accionistas
de USD. 5°104.063,49

Cabe mencionar que los resultados obtenidos han sido posibles gracias a la preferencia
de nuestros clientes y al trabajo en equipo de nuestros colaboradores, a quienes
expresamos nuestro agradecimiento por contribuir con el crecimiento de nuestra
organizacion.

De la misma manera quiero expresar a los sefiores accionistas mi agradecimiento por
haber depositado en mi su confianza y por su apoyo demostrado durante este periodo.

Ing® 0 J. Villamar U.

GERENTE GENERAL
ECONOFARM S.A.




