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ACTA DE LA JUNTA GE! EXTRAORDINARIA ¥ UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPARIA ECONQFARM S.A., CELEBRADA EL 29 DE ABRIL DE 2014.

A los veintinueve dias del mes dg abril del aito dos mil catorce, siendo las 9:30 horas, en
las oficinas situadas ¢n la calle\lsla San Cristobal 180 A y Av. General Enriquez, San
Rafael, cantén Rumifiahui, se re a Junta General Extreordinaria de Accionistas de
la Compafiia ECONOFARM S.A side la sesion el Ingeniero Gale Envique Villamar
Villafuerte y actiia como Sec io el Ingeniero Luis Entvique Coloma Escobar, Gerente
General, El Presidente dispone que se constate el quorum requerido para la celebracion
de esta Junta. Secretaria informa que se éncueantran presentes la totalidad de los
Accionistas de la Compatfifa segiin el siguiente detalle:

La Secretaria procede a formular la sigujente Hsta de Accionistas de conformidad con ¢!
Art, 238 de la Ley de Compaiiias.

CAPITAL BUBCRITO Y

PAGATDO
{Délares)

CORPORACION GRUPO FYBECA B.A.

Propietaria de 4'361,283 acciones ordinarias y

nominativas de on délar cada una, representada

por ¢l Ing. Luls Enrique Coloma vsb 4°361.283,00

ING. GALO VILLAMAR V.

Propietario de 30 acciones ordinarias ¥ nominativas

de un délar cadz nng. UsSD 30,00

Total capital suscrito ¥ pagado.......ccveemermrennas UsD 4'363,313.00

Los Accionistas indicados, por unanimidad, resuclven constituirse en Junta General
Universal de Accionistas de la Compeiiia ECONOFARM S.A., de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 238 de la Ley de Compahias.

Tode vez que en ¢sta Junta se encuentran reunidos todos los Accionistas y el Capital
Suscrito y Pagado de CUATRO MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y TRES MIL
TRESCIENTOS TRECE DOLARES 007100 (USD 4°363.313,00} se encuentra
integramente representado, el Presidente decliara instalada la sesién de la Junta General
Extraondinaria y Universal de Accionistas. Los Accionistas asistenies claboran el
siguiente Orden del Dia:

1. Conocer y resolver sobre los Estados Finsncleros de la Compaiis
correspondientes ol ejercicio econdmico 2013, los mismos que incluyen el
Estado de Situacién Finmnciera, el Estedo de Resultados Integrales, &1
Estado de Cambios en el Patrimonio, €l Estado de Flujos de Efectivo, asi
come sus respoctivos anexos y andlisis complementarios, previo
conocimiento de los informes del Comisario y de los Auditores Extermos.

2. Conocer y resolver sobre el informe del Gerente General, correspondiente al
sjercicio econbmico terminado el 31 de diciembre def 2013.

3. Resolver acerca del destino de las utilidades distribuibles del ejaf’dcio
econbmico del aflo 2013.



4. Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Compaiia para el
ejercicio econdmico del sfto 2014 y reaolver sobre sus honorarios,

5. Dosignar a los Auditores Externos de la Compafila para el ejercielo
econdmico del afio 2014 y resolver sobre sus honorarios.

La Comisario de la Compafiia, seflorita Cristine Arévalo B., ha sido especialmente
convocada a esta reunidn,

El Presidente pregunta a los concurrentes si todos estdn de acuerde con el Orden del
Dia, concediendo la palabra a todos los presentes, quienes expresan su conformidad,
aprobando asi por unanimidad Jos puntos que van a tratarse en esta reunién,

Una vez constatade el qudrum, el Presidente procede a instalar la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafia ECONOFARM S.A.
A continuacién, el Presidente ordena se pase a tratar el primer punto del Orden del Dia.

1. Conocer y resolver sobre los Estades Financieros de o Compadiia
correspondientes al ejerciclo econdémico 3013, los mismos que inclayen el
Eatado de Situaci6n Financiera, el Eatado de Reaultados Intograles, el
Estado de Cambios en el Patrimonio, ¢l Estado de Filujos de Efectivo, asf
como sus respectivos anexos ¥y andlisis  complementarios, previo
conocimiento de los Informes del Comisario ¥ de los Auditores Externos.

Toma la palabra el Presidente, Ing. Galo Vilamar Villafuerte, quien pone en
conocimiento de log Accionistas [os Estados Financieros de la Compaiia
correspondientes al efercicio econdmico 2013, los mismos que incluyen el Estado de
Situacion Financiera, el Estado de Resultados integrales, el Egiado de Cambios en el
Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo, asi como sus respectivos anexos y andlisis
complementarios.

De igual manera, se ordena a Secretaria leer el Informe de la Comisario de la Compaiiia,
sefiorita Cristina Arévalo B., del cual se desprende que el Estado de Situacion
Financiera, el Estado de Resultados Intecgrales y sus Anexos correspondientes al
Ejercicio 2013, y que han sido presentados a consideracion de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas son correctos y confiables.

Prosiguiende c¢on la sesidn, se ordena a Becretaria leer el Informe de los Auditores
Externos PricewaterhouseCoopers, en ¢l cual se establece que ¢l Estado de Situacion
Financiera y ¢l Eatado de Resultados Integrales presentados a consideracion de jos
Acdionistas presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la posicidn
financiera de ECONOFARM S.4., al 31 de diciembre del 2013.

Los Accionistas declaran expresemente haber conocido los informes de ia Comisavio de
1a Compaslia y de¢ los Auditores Externos y no s¢ realizan observaciones al respecto.

Los sefiores Accionistas aprucban por unenimidad los Estados Financieros con sus
Anexos, los mismos que han sido puestos en su consideracién por la Presidencia de la
Compadfiia.

2. Conocer y resolver scbre el informe del Gerente General, correspondiente al
¢jercicio econémico terminado el 31 de diclembre def 2013.

A continuacion toma la palebra el Ingeniero Luis Enrique Coloma, Gerente General,
guien manifiesta; “En cumplimiento a 1os estatutos de la Compafiia ECONOFARM 5.A. ¥
en mi calidad de Gerente General, me permito entregar a usiedes el Informe Anual
corregpondiente el ejercicio econdmico del afio 2013: -



efa Econdmica & R ia -

Et anlo 2013 se inicié con ef triunfo del Eco. Rafael Correq Delgado a un nuevo periodo
presidencial, que ademds consofidé una mayoria en la Asamblea Nacional,

En su discurso de posesion, el Presidente prometié radicalizar medidas, entre ellas, lu
redistribucion de ingresos de los sectores mds allos y el fortalecimiento del control estatal
sobre las empresas. Ast mismo, definié como prioridades para el nuevo periodo de
gobiemo el cambio de la Matriz Productiva, impulsada desde el Estado y un giro profundo
en la politica de comerdo exterior, al anunciar acercamientos con la Unién Buropea paro
concluir las negeciaciones de un acuerdo comerdial. El Vicepresidente Ing. Jorge Glas fue
delegado con amplios poderes por el Presidente para liderar el cambio de la Matriz
Productiva.

En septiembre, se formalizé el Plan del Buen Vivir 2013-2017 preparadoe por ia
SENPLADES, el cual propone una economia con mayor presencia del Estado y de los
pequertos productores, favoreciendo un acercamiento con las empresds que pueden
generar exportaciones con valor agregado.

Bl aofo 2013, cerrd politicamente en medio de una intensa campafia para elegir
autoridades seccionales,

En lo econémico, el fuerte incremento de las importaciones no petroleras, aunado a una
reduccidn en el precio del petrileo, increment et déficit en la balanza comercial que llegé a
superar los US$1,000 miliones. A finales de aflo, el Gobierno emitié medidas de control a
las importaciones, destacando la adopcién de normas técnicas de catidad que restringen
las mismas; alcanzando a 293 sub-partidas gue incluyen juguetes, zapatos, cosméticvs,
ropa Y alimentos. Al cierre del ario, se especulé que las restricciones se mantendrian e
incluso que se extenderian a otros productos con una emisitn de hasta tres mil normas
adicionales. La seluddn planteada por los importadores ha side negociar con el Goblerne
una flexbilizacién a cambio de comprometerse a reducir y sustituir importaciones via la
suscripcidn de convenios bilaterales. Estas medidas también Henen como finalidad apoyar
las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via la sustitucién de importaciones.

En este entomna, el pals termind con un crecimiento econdmice de aproximadamente 4.1%,
porcentaje inferior al 5.1% de crecimiento del afo anterior y superior a la inflacién anual
del 2,7%. '

Ei déficit fiscal del afio 2013 fue de Us$ 5,060 millanes, aproxdmadamente cinco veces
mayor a los USH 986 millones de déficit del ano 2012.

En relacién con el sector de salud, el Gobierno continué con la presién por la reduccion de
costos de medicinas y la promocién del consumo y la produccidn de genéricos de
Jabricacién nacional. Adicionalmente, en este contexto el Ministerio de Salud Publica emitié
en noviembre un nuevo reglamento para etiguetado en origent de alimentos procesados
segnin el contenido de grasas, azticates y sol. Se considera que esta norma tendrd efectos
restrictivos significativos para alimentos importados.

En agosto del 2013, se creé lan ARCSA, Agencia de Regulacién y Control Sanitario, con la
finalidad de centralizar, entre otros, el control sobre los servicios de salud, o cual implich
en la prictica para nuestros negecios procesos complejos y restrictivos para la concesién y
trasiado de cupos de farmacias. Se prevé gque estas normas podrien afectar
sustanciaimente el crecimiento de nuesiras operaciones « futurg.

En Io regulntorio, €l Gobiemo qnuncit para el primer trimestre del 2014 una nueva ley que
limitaréd los derechos de propiedad intelectual, De igual manerq, se prevén otros eambios
legales importantes en el entorno econdmico y comerdial, como son la Ley de Mercado de
Valores, el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, y el Cédigo Integral Penal.



La aplicacién de la legislacién vigente relacionada a aspectos de competencia por medio de
la Superintendencia de Control de Poder de Mercado, ha cambiado el perfil de riesgo de
muchos negocios.

Actividades encaminadas a la consolidacidn estratégica eracional
Mercado Regional de Medicinas -

El mercado latinoamericano de medicinas fue de 59 mil millones de délares en 2013, con
un crecimiento frente a 2012 del 1.94%. Se espera que en 2017 el mercado llegue a los 100
mil millones de délares, lo que eguiveldria q un crecimiento del 69,4% para los préximos 4
anos, este crecimiento estaria potenciado principalmente por Brasil y Argentina. En este
mercado, Ecuador ocupa ¢l octavo lugar en el ranking de pafses, con un lotal de US$1.211
millones de délares.

Los prindpales factores que impulsan el crecimiento en la regidn son el volumen de
productos y el lanzamiento de nuevos, salve en palses como Ecuador, México y Bolivia en
los que el precio también es un factor importante de crecimiento,

A nivel regional se evidencia crecimiento de consumo de medicamentos para enfermedades

crdnicas tales como antihipertensivos {18.4%), salud mental {17%), anti-ulcerosos (18.8%) y
antidinbéticos {22.3%).

Mereado Nacional de Medicinas -

En 2013, el mercado farmacéutico ecuatoriane aleanzs los US$1.211 millones de délares,
con un crecimiento del 7% frente a 2012. Bs importante recalcar que en el mercado de
medicinas ecuatoriano, los precios estdn regulados por el Gobierno.

Et precio promedio de los medicamentos tuvo un incremento del 4.8% en 2013, pasando de
USE5.42 en 2012 q US$568 en 2013; sin embargo, el precio promedio de los
medicamentos en Ecuador sigue estando un 30% por debajo del precio promedio de la
regién (US$8 .4}, ubicandose como el tercer pafs con el precio més bajo de Latinpamarica.

En los ultimos cuatro alos, se ha presentado una acelerada contraccion del crecimiento del
mercado en unidndes; en 2010 el crecimiento en unidades fue del 9%, en 2011 fue del
6.72%, en 2012 fue del 3% y en 2013 sélo llegd al 2%. Entre los principales factores para
este comportamiento estd el rol que el Estgde ha pasade a tomar en la dispensacién de
medicamentos a {ravés del sistema de salud publica

Resena de las principales cuentas de los estados financieros de la Compartia

Los Ingresos Ordinarios {compuesto principalmente de ventas) en el afio 2013 alcanzaron

US$ 323'910.589 que representa un crecimiento del 11% respecio a los ingresos del arie
2012,

Lo venta a las Companias relacionadas ascendieron a USH 17°812.792 con un 0.27%
inferior al aito 2012,

El resuitado operativo total del ario {ncluye Otras Resultades Integrales) ascendis o US$
5'416.484. El 15% de Participacién « los Trabajadores en las utilidades ascendié a US$
1'277.788 y el Impuesto a la Renta causado ascendié a US$1°824.313,

El capital social se mantuvo en USH 4'363.300 durante el aflo 2013 sin ningtn incremento
en relacion al del 2012,

El Resultado integral a disposicidn de los Accionistas después del Impuesto a la Renta y
de la apropiacién del 10% de reserva legal asciende a US$ 4°872,007* .



Luego de una breve discusion, los sefiores Accionistas aprucban por unanimidad el

informe presentado por el Gerente General, cmitiendo un agradecimiento por las
gestiones realizadas durante ¢l afio 2013.

3. Resolver acerca del destino de las utilidades distriboibles del ejercicio
cconémico del afio Z2013.

Continuando con la sesion, ¢l Presidente, Ing. Galo Villamar V. ordena se pase a tratar el
tercer punto del Orden del Dia, que es: Resolver sobre el destino de lns Utilidades del
Ejercicio Econdmico del 2013. La administracién propone a los sefiores Accionistas la
siguiente distribucién de utilidades:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2013 usp 7'240.797,18
IMPUESTO A LA RENTA USD 1'824.313,39
UTILIDAD NETA Usphb 5'416.483,79
QOTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI} (1) ush 3.142.,96
UTILIDAD NETA SIN ORI UsSD $5'413.340,83
RESERVA LEGAL USD  541.334,08
UTILIDAD TOTAL DISPONIBLE USD 4'872.006,75

(1} Efecto patrimonial.

Los Accionistas acuerdan repartir un total de USD 4'220.520,13 ¥ el saldo permancceri
como utilidades retenidas, decision que se toma por unanimidad de votes.

4. Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Compafiia parn el
ejercicio econémico del afio 2014 y resolver sohre ans honorarios,

El Presidente ordena se pase a tratar ¢l cuarto punto del Orden del Dia que es el
Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Compaiiia pera el ejercicio 2014,

Después de cruzar algunags ideas entre los presentes, la Junta General Extraordinarie y
Universal de Accionistas elige por unanimidad a Ja sefiorita Cristina Arévalo B.,
Comisario Principal para el Ejercicio 2014. En calidad de comisario suplente se elige a la
Licenciada Ana A, de Jiménez

La Junta General de Accionistas acuerde fijar los honorarios de la Comisaric en la
cantidad de USD 1.760 por el gjercicio correspondiente al afie 2014, asi como ordena
cencelar los valores correspondicntes a la gestion realizada durante el afio 2013.

5. Designar a Ios Auditores Externos de In Compafifa para el ejercicio
econbmico del ado 2014 y resolver sobre sus honorarios.

Continuando con la sesion, el Presidente indica se pase a tratar ¢l guinto punto del
Orden del Dia que es la Designacién de Auditores Externos para el ejercicio 2014. La
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, ratifica a la empresa
PricewaterhouseCoopers como auditores externos para el ejercicio economico 2014,
acorde al contrato suscrito y vigente con dicha firma.

Una vez tratados y aprobados por unanimidad todos los puntos del Orden del Dia, el
Presidente, ordena unos minutos de receso para la redaceion de esta Acta de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas. Reinstalada la Sesitn, se da lectura
del Acta y se la aprueba por unanimidad, sin modificaciones.

Se levanta la sesién a las 10:30 horas, firmando para constancia todos los Accionistas,
juntamente con el Presidente y el Gerente General - Secretario por tratarse de Junta



Qeneral Extraordinaria y Universal de Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en ¢l

Att. 238 de Ia Ley de Compaiiias.
7
e -

Ing. Luis Enrique Coloma
GERENTE QENERAL - SECRETARIO
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CORPORACION GRUPQ FYBECA B.A.
ACCIONISTA

Representada por el Ing.

Luis Enrigue Coloma




