K APOYO Internacional
AUDITORES & CONSULTORES

Experiencia en Firmas Multinacionales

P61y

Quito, 7 de septiembre del 2005

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente encontrard copia debidamente firmada del Informe de
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Aprovecho la oportunidad para expresarle mis sentimientos de consideracidén vy
estima.

Atentamente,
Apoyo Internacional
Gordillo Endara & Asociados Cia. Ltda.

Silv
No. SCRNAE-377

uzuriaga, Representante Legal

O Ignacio San Maria E3-30 y Juan Gonzdlez, Edif. Metropoli, Piso 1
APOYO mmtemacional Quito — Ecuador



$6 7

PLASTIKYTO C. A.
Estados Financieros

31 de Diciembre del 2002 Y 2001

Con el Informe de los Auditores Independientes



PLASTIKYTO C. A.

Indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Evolucién del Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estades Financieros



) APOYO.,,...
AUDITORES & CONSULTORES

Experiencia en Firmas Multinacionales

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PLASTIKYTO C.A.:

Hemos sido contratados para efectuar la auditoria del balance general
adjunto de PLASTIKYTO C.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y de los
estados conexos de resultados, evolucidén del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas; los cuales segun
se explica en la nota 1l(b), han sido preparados de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad y normas o préacticas establecidas o
permitidas por 1la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador, las <cuales difieren en ciertos aspectos de las normas
internacionales de contabilidad. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracidén de PLASTIKYTO C.A.

Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero al décimo, efectuamos
nuestra auditoria de acuerdo c¢on normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria

incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracidén, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre del 2001, no nos fue posible conciliar los saldos de
los auxiliares por cliente, con el saldo de la respectiva cuenta de
control de mayor, situacidén que fue superada al 31 de diciembre del
2002.

Debido a gque fuimos contratados en una fecha posterior al cierre de los
ejercicios 2002 y 2001, no pudimos ser participes de la toma fisica de
los inventarios.

A la fecha de nuestro informe no recibimos confirmacidén de los clientes
del exterior por US$ 77.220,31 que figuran como cuentas por cobrar al 31
de diciembre del 2002 y de US$ 244.282,25 que figuran como ventas de
exportacién.

Al 31 de diciembre del 2001 no nos fue posible verificar la
documentaciédn soporte de las adquisiciones de maquinaria y equipo por
US$50.652,64; situacidn que fue corregida al 31 de diciembre del 2002.
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Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compafiia registré dentro de
obligaciones por pagar a largo plazo, préstamos de sus socios por US$
186.714,29 y USS 320.626,76, respectivamente, por los cuales no se ha
establecido un plazo de vencimiento especifico, ni se a formalizado
adecuadamente.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafila registré como gastos
administrativos USS$ 3.139,86; al 31 de diciembre del 2001 como gastos de
operacién USS$S 45.586,31, como gastos de comisiones USS$ 5.473,21 y como
gastos de produccidén US$ 35.716,22, con documentacidén soporte que no
cumple en todos sus aspectos importantes con los requisitos exigidos por
los organismos de control.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compafiia entregé a su compafiia
relacionada, aproximadamente US5130.000 de inventarios que a la fecha de
éste informe no se han facturado, ni solicitado su devolucién.

En nuestra opinidén, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese
alguno gue podria haberse considerado necesario si hubiésemos podido
verificar la documentacién soporte de los asuntos mencionados en los
parrafos tercero al octavo, y excepto por los efectos sobre los estados

financieros del asunto indicado en el parrafo noveno, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de PLASTIKYTO C.A. al

31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por 1los afios gque terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 14, los inconvenientes
surgidos en la estructura de control interno durante el ejercicio 2001,
afecté significativamente el proceso de las operaciones de la Compafiia,
situacibn que podria haber originado incurrir en errores y omisiones en
aspectos tributarios y contables que 1la gerencia estd tratando de
identificar y corregir.

7 de julio del 2005

APD%D \ NisRHAGOM M-%— 1 -
Registro Nacional de Auditores Externos C. P. A, Siivia Acufia L.
SC~RNAE No. 377 Director de Auditoria

Reg. Nac. No. 25.271

O Ignacio San Maria £3-30 y Juan Gonzdlez, Edif. Metropoli, ®iso 1
APOY O fnsernaciona Quito — Ecuador
AUDITORES & CONSULTORES email: apoyoauditores@andinanet. net

Tol £ Fnv /5022485 107



PLASTIKYTO C. A.

Balance General

31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Activos

Activos circulantes:

Bancos

Cuentas por cobrar clientes (nota 3)
Inventarios {(nota 4}

Impuestos anticipados (nota 5)

Otras cuentas por cobrar

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto (nota 6)

Activos diferidos, neto (nota 7)

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Sobregiros bancarios

Proveedores (nota 9)

Obligaciones fiscales (nota 10)

Sueldos y Beneficios Sociales por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos circulantes
Obligaciones por pagar a largo plazo (nota 12)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones autorizadas, suscritas y pagadas
20.000 acciones de USS 0,04 cada una
Reserva de Capital (nota 2b)
Utilidades no distribuidas (nota 13)
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas

los estados financieros.

Danilo Jalrasmd

Véanse las notas g

uss

uss

Uss

Uss

Us$

Uss$

Uss

Uss$

uss

250.00
273,692.29
86,514.49
46,232.74
27,536.14

434,225.66

359,019.36

198.54

793,443.56

0,00
250,369.31
80,768.08
41,935.23

21,891.62

394,964.24

336,724.94

731,689.18

800.00
224.28
54,651.27

6,078.83

_61,754.38
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2001

49
23
78
96
56

10,315.
306,382.
408,117.

32,266.

15,185.

772,268.02

320,608.30
293.22

1,093,169.54
e

61,818.34
450,156.04
52,126.94

17,875.65
581,976.97

410,559.65

992,536.62

800.00
224.28
33,289.12

66,319.52
100,632.92

1,093,169.54

b
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Estados de Resultados
Por los periodos terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresade en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2002 2001
Ventas netas uss 1,209,843.22 1,702,544.69
Costo de ventas (1,023,192.98) (1,463,860.96)
Utilidad Bruta en Ventas 186,650.24 238,683.73
Gastos de operacidn:
Gastos generales y administrativos 149,911.34 84,590.18
Utilidad Operativa 36,738.90 154,093.55
Qtros egresos (ingresos):
Gastos bancarios, netos (22,009.18) (34,733.01)
Otros egrescs (ingresos ) 6,316.15 {15,329.93}
Total otros egresos (15,693.03) (50,062.94)
Utilidad del ejercicio, antes de participacién
empleados e impuesto a la renta Uss 21,045.87 104,030.61
Participacién de empleados en las utilidades (nota 10 y 1h) 3,156.88 15,604.59
Utilidad antes de impuesto a la renta 17,888.99 88,426.02
Impuesto a la renta del ejercicio (Notas 1i y 10) 11,810.16 22,106.50
Utilidad neta del ejercicio Uss £,078.83 66,319.52
B et S S =——e =
Utilidad por accién (nota 1-T1) o} PR NC 3 15
Véanse las notas gue acompafian a los estados financieros.
v
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Estado de Evolucién del Patrimonio

Por los periodes terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Total
Reserva de Resultados Patrimonio
Capital Capital Acumulados de los
Acciones {nota 2b) (nota 12) Accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2000
como fueron previamente informados us$ 800.00 224.28 39,538.71 40,562.99
Ajuste a utilidades de afios anteriores - - (6,249.59) (6,249.59
Utilidad del ejercicio - - 66,319.52 66,319.52
Saldos al 31 de diciembre del 2001 Us$ 800.00 224.28 99, 608. 64 100,632.92
Ajuste a la utilidad del afio anterior - - (44,957.37) (44,957.37)
Utilidad del ejercicio - - 6,078.83 6,078.83
Saldo al 31 de diciembre del 2002 800.00 224.28 60,730.10 61,754.38

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodcs terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteémerica)

Flujos de efectivo de las actividades en operacién:
Efective recibido de clientes y otros Uss
Efectivo pagado a proveedores y otros
Intereses pagados y otros
Intereses cobrados y otres
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Flujos de etectivo de las actividades de inversitn:
Adiciones de equipos
Provenientes de la venta de activos fijos y otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) en sobregiros bancarios

Aumento neto del efective y equivalente de efactivo
Efectivo y equivalente de efectivo a incio de afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del arfic Uss

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacidén:

Utilidad neta Uss

RAjustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo provisto
por las actividades de operaciédn:

Depreciacién de propiedad, planta y equipos
Amortizacidn de cargos diferidos

Ajuste a propiedad, planta y eguipos

Ajuste a utilidades de afic anteriores

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Aumento en impuestos anticipados
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucidn} en cuentas por pagar proveedores
Aumento en obligaciones fiscales
Aumento en sueldos y beneficios sociales por pagar
Aumento en otras cuentas por pagar
Disminucién en obligaciones de largc plazo
Efectiveo neto utilizado en las actividades de operacién Us$

Véanse las notas que acompaftan a los estados financieros

~%&nilo Jdfamillo
Gerente {¢eneral

1,242,466.42
(1,088,754.78)
(22,008.18;

2001

1,660,116.85
(1,610,391.42)
(51,649.22)

1,586.28

131,702.46 (337.51)
(79,5949.61) (140,054.60)
- 140.257.82
{79,949.61) 203.22
(61,818.34) 10,449.78
{10,065.49) 10,315.49
10,315.49 =
250.00 30.315.49
6,078.83 66,319.52
41,538.55 40,601.82
94,68 94.68
{(7.13)
(44,957.37) (6,249.59)
32,689.94 (45,067.38)
321,603,29 (282,809.30)
(13,965.78}) (20,002.44)
(12,350.58) (15,185.56)}
(199,786.73) 284,248.57
28,641.14 51,840.02
41,835.23 -
4,015.97 15,820.36
— 1383000 (89, 941.08)
131,702.46 {337.51)
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PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica]

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcidén del Negocio

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, Replblica del
Ecuador en el mes de diciembre de 1999, inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de febrero del 2000 mediante resolucién numero 331
del tomo 131. El objetivo social de la Compafiia es principalmente
la exportacién, importaciédn, fabricacidn, transformacién,
distribucidén y comercializacién de productos plésticos, productos
terminados, materias primas y utiles en general para la industria
asi como para la agroindustria. Sus politicas méds importantes de
contabilidad se resumen a continuacidn:

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafilas de la Republica del
Ecuador vy son similares a las Normas Internacionales del
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se refieren a la presentacién de estados
financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias y eventos
que ocurren después de la fecha del balance, contabilizacidén de
errores fundamentales y cambios en politicas contables \
revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones
especificas que no estédn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se siguen las normas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del
Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica
del Ecuador y 1las Normas Internacionales de Contabilidad se
describen a continuacidn:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad reguieren la
reestructuracién de los estados financieros de afios anteriores
cuando existe un cambio contable; sin embargo, tal como se
explica en la nota 2 (c), los saldos del afio 2000 no fueron
reestructurados, debido a que la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 “Conversidén de estados financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacidén” no requeria dicho
procedimiento; y las normas o practicas contables de 1la
Superintendencia de Compafiias tampoco regquieren que se realicen
el ajuste a los saldos iniciales.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren dgque se
reconozca en los estados financieros el impuesto diferido
resultante de las diferencias entre los saldos de los activos vy
pasivos reportados para propdsitos financieros (de acuerdo a
normas 1internacionales de contabilidad) y los reportados para
propdsitos tributarios © por el crédito tributario proveniente
de pérdidas tributarias trasladables a periocdos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren gue los
activos sean revisados por deterioro y que las pérdidas por
deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un
activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el

valor presente de la estimacidén de los flujos de caja futuros
G-



(c)

(d)

(e)

(£)

PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

que se esperan recibir del uso continuo del activo.

- No se reconoce participacién de empleados en las utilidades o
impuesto a la renta diferido por aquellas partidas de ingreso o
gasto que se reportan en diferentes periodos para propdsitos
financieros y fiscales.

En el afioc 2002 la Federacién Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador adoptd varias Normas Internacionales de Contabilidad, las
que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y las
cuales tienen vigencia a partir del 1 de enero del 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en ddblares de los
Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la disposicién
transitoria séptima de la “Ley para la Transformacidén Econdmica del
Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacidén del esquema
monetario de dolarizacién, la conversién de las cifras contables al
31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a ddbélares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USS). La conversidén a ddbdlares se
efectué de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.
17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacidn” (véase nota 2); a partir del 31 de marzo
del 2000 la informacidén financiera y contable se procesa y reporta
en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Estimacidén para Cuentas por Cobrar de Dudoso Cobro

La Compafilia establece con cargo a resultados una estimacidn para
cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuentas por cobrar con base a lo establecido en
la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inventarios

Los inventarios estédn registrados al costo en una base que se
aproxima al costo de adquisicidén o de produccidén en dbélares de 1los
Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al valor de
mercado.

El costo se determina por el método de Ultimo precic de compra,
excepto por los inventarios en transito; que se registran al costo
especifico de la factura mds los gastos de importacién incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo estd registrado a una base que se
aproxima al costo histérico medido en dbélares de los Estados Unidos
de Norteamérica, excepto aquellos adguiridos a partir del 01 de
enero del 2001 gque se contabilizan al costo; y, se presenta neto
de la depreciacidén acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que
los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran
el activo, ni alargan su vida 0til se cargan a gasto a medida que
se efectuan.

~10-
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(h)

(1)

(3)

(k)

PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

El gasto de la depreciacidédn de la propiedad, planta y equipo se
calcula mediante el método de linea recta con base a la vida Gtil
estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Maquinaria, equipos, muebles y enseres 10.00%
Vehiculos 20.00%
Equipos de computacidn 33.33%

El:gastopor . depreciaciér sesiigarga a los resultados del arfo.-de
acderdo.a:lassdisposicionesgdegalesivigentes. = ’
fi

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen los gastos de constitucidn y estan
registrados a una base gque se aproxima al costo histdérico medido en
dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica; los cuales se
amortizan por el método de linea recta a razdn de una tasa del 20%
anual.

Reconocimiento de Ingresos

Con relacidén a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la derivacidén de la consideraciédn, de
los costos asociados o por la posible devoluciédn de los bienes.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cdédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece 1la
obligacidén por parte de los empleadores de conceder el beneficio de
jubilacidén patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimoc de tiempo de servicio entre 20 y 25 afios en una misma
institucidén; en aquellos casos en los que el tiempo de servicio
estd comprendido entre los 20 afics 1 mes y 24 afios 11 meses en la
compafiia, el beneficio se reconocerd en forma proporcional.

El costo del beneficio de la jubilacidén patronal a cargo de 1la
Compafiia es registrado mediante la constitucidén de una provisiédn
que es llevada al gasto del ejercicio, con base al calculo
actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado y unicamente para aquellos empleados y funcionarios con
tiempo de servicio superior a los 10 afios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador, requieren que las
compafiias distribuyan entre sus empleados el 15% de sus utilidades
antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicic.

Provisidén para Impuesto a la Renta
La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante 1la
aplicacidén de la tasa impositiva del 25% aplicable a las utilidades

gravables. Este cargo es registrade en los resultados del
ejercicio en que se devenga.

-11-



PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(1) Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdésitos de preparacidén del estado de flujos de
efectivo considera como equivalentes de efectivo los saldos de
efectivo en caja y bancos.

(m) Uso de Estimaciones

La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad y las normas de contabilidad emitidas
por la Superintendencia de Compafiias de la Reptblica del Ecuador,
requiere que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones
y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos
y revelacidén de contingentes a la fecha de los estados financieros.
Los resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones,
debido a las incertidumbres que se describen en la nota 11, tales
diferencias podrian ser significativas.

(2) Conversidén de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica

(a) Conversién de los Estados Financieros a Ddlares

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptdé formalmente el
délar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso
legal en el pais y segln se indica en la nota 1 (c), como parte de
la implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las
comparfiias ecuatorianas efectuen la conversidén de los saldos al 31
de marzo del 2000 de sus registros de contabilidad de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 177.
La Compafiia inicié sus operaciones en febrerc del 2000 y sus
operaciones las registré en ddblares de los Estades Unidos de
Norteamérica o su equivalente en sucres al tipo de cambio de
5/.25.000 por US$1. Los saldos de sus estados financieros al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddbélares de los Estados
Unidos de Norteamérica se convirtieron de acuerdo «con las
previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 17”.
Dichos saldos fueron 1la base para iniciar la contabilidad en
dbélares.

(b) Ajuste de Afios Anteriores

De conformidad con las previsiones de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad ™“NEC No.17”, 1los saldos al inicio del afio de las
cuentas de patrimonio no fueron ajustados para reconocer el efecto
que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
indice wespecial de correccién de brecha, debido a que las
operaciones de la Compafila como se indicé anteriormente iniciaron
en febrero del 2000 y el registro de las operaciones se efectud en
dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica, © su eguivalente en
sucres a un tipo de cambio de S/.25.000 por USS$1.

(3) Cuentas por Cobrar Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar clientes al 31 de
diciembre del 2002 y 2001:
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Cuentas por cobrar Recomplast C. A. (nota 8)
Cuentas por cobrar otros clientes
Menos provisién para cuentas incobrables

2002 2001
212.540,72 289.220, 34
77.220,31 19.801,43

(16.068,74) (2,639,54)

273.692,29 306.382,23

Debido a deficiencias en el sistema de control interno y a problemas en
el sistema de procesamiento electrdénico de datos, al 31 de diciembre del

2002 no nos fue posible conciliar 1los

saldos de los auxiliares por

cliente, con el saldo de la respectiva cuenta de control de mayor.

(4) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como

sigue:

Materias primas
Plastico de uso general
Plastico recuperado azul
Material procesado

En Trédnsito
Otros

2002 2001

85.451,44 120.038, 61
0,00 45.225, 47

0,00 241.743,76
85.451, 44 407.007,84
275,33 521,33
787,72 588,61
86.514,49 408.117,78

Debido a que fuimos contratados en una fecha posterior al cierre de los
ejercicios 2001 y 2002, no nos fue posible participar en la toma fisica

de inventarios; por tanto, no

pudimos con otros procedimientos

satisfacernos de la razonabilidad del saldo de los inventarios al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 respectivamente.

(5) Impuestos Anticipados

Un detalle de los impuestos pagados por anticipado al 31 de diciembre

del 2002 y 2001 es como sigue:

Impuesto a la renta retenido en la fuente
IVA pagado en compras
Crédito tributario por impuesto a la renta

(6) Muebles, enseres y equipos

2002 2001
11.472,02 25.860,03
16.021,41 6.406,93
18.739,31 0,00

32.266,96

46.232,74

m——————————
P —

Un detalle de los muebles, enseres y equipos al 31 de diciembre del 2002

y 2001 es como sigue:
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2002 2001

Maquinaria y equipos 388.662,30 319.663,68
Vehiculos 33.920,26 33.920,26
Equipos de computacidén 6.600,14 2.945,14
Equipos de oficina 2.984,51 1.400,01
Muebles y enseres 3.412,87 3.042,87
Software 16.182,15 0,00
construcciones en curso 0,00 10.840,96

451.762,23 371.812,62
Menos depreciacién acumulada (92.742,87) (51.204,32)

359.019, 36 320.608,30

f———— -

El movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por los afios gque
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

Saldo al inicio del afio como fue reportado 309.767,34 361.406,21
Adiciones al costo 90.790,57 140.054, 60
Ventas y retiros, neto 0,00 (140.257,82)
Gasto por depreciacién del afio (41.538,55) (40.601,82)
Ajustes 0,00 7,13
359.019, 36 320.608,30

El cargo al gasto por los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y
2001 por concepto de depreciacidén de la propiedad, planta y equipos fue
US$ 41.538,55 y de USS$40.601,82 respectivamente.

ARl 31 de diciembre del 2001, debido a 1la insuficiencia de la

documentacién de soporte proporcionada por la Compafila no nos fue
posible satisfacernos de la compra de activos fijos por US$ 50.652,64.

Cargos Diferidos

Un: detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es
como sigue:

2002 2001
Gastos de constitucién y organizacién 473,65 473,65
Menos amortizacidén acumulada (275,11) (180,43)

198,54 293,22
] P}

El movimiento de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2002 y 2001
es como sigue: ’
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2002 2001
Saldo al inicio del afio 293,22 387,90
Gasto por amortizacién del afio (94,68) (94,68)

198,54 293,22

El cargo al gasto por los afios terminadeos el 31 de diciembre del 2002 y
2001 por concepto de amortizacidén de cargos diferidos fue de USS 94,68
por cada afio.

Saldos y Transacciones con Compafilas Relacionadas

PLASTIKYTO C.A., comercializd y vendidé durante los ejercicios 2002 y
2001 aproximadamente el 25% y el 95% respectivamente, de su produccidn
a su compafiia relacionada REPCOMPLAST C.A..

El siguiente es un movimiento de las transacciones con su compafiia
relacionada al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Saldo al inicio del afio, reestructurado 289.220,34 263.954, 39
Mas ventas en el afio 294.974,23 1.333.301,62
Menos cobros realizados en el aifio (371.653,85) (1.308.035,67)
Saldo al final del afic 212.540,72 289.220,34
o

Las transacciones con su Compafila relacionada se efectian en las mismas
condiciones que se producen con tercercs, no generan intereses ni tienen
un plazo de vencimiento especifico.

Al 31 de diciembre del 2001, segin los elementos de julcio disponibles
la Compafiia entregdé a Repcomplast C.A. aproximadamente US$130.000 en
productos que a la fecha de nuestro informe no han sido registrados.
Debido a la deficiencia en el sistema de control interno existente no
nos fue posible determinar el efecto que esta disposicién tendria en
los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el siguiente es un resumen de los
saldos originados en las transacciones antes indicadas con partes
vinculadas:

2002 2001

Balance General
Activos
Cuentas por ccbrar Recomplast 212.540,72 289.220,34
Cuentas por cobrar Colchém Kyto C. L. 0,00 5.774,00
Cuentas por cobrar Flexikyto C. A. 0,00 4.757,53

212.540,72 299.751,93
Ventas
Ingresos por ventas 294.974,23 1.333.301,62
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Proveedores

El siguiente es un resumen de proveedores al 31 de diciembre del 2002
y 2001:

2002 2001

Angel Romero 0,00 180.544,00
Bamberger Polymers 0,00 72.995,40
Cyquim de Colombia 68.387,00 66.825,90
Kang Chyau Industry 0,00 64.930,00
OPP 47.910,49 28.587,62
Tradepro 8.522,81 17.101,10
Geochem 49.175,00 0,00
Muhelstein 14.760,00 0,00
Importadora Tomebamba 1.910,00 12.456,26
Empresa Eléctrica Quito 11.312,99 G,00
Quimicos y Plasticos S. A. 7.303,80 0,00
Otros proveedores 41.087,22 6.715,76

250.369,31 450.156,04

(10) Obligaciones Fiscales

El siguiente es un resumen de las obligaciones fiscales al 31 de
diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
IVA por venta de bienes 56.870,39 23.744,90
Retenciones de IVA Q,00 3.402,74
Retenciones en la fuente 2.115,75 2.872,80
Impuesto a la renta del ejercicioc 11.810,16 22.106,50
Multas e intereses por pagar 9.971,78 0,00
80.768,08 52.126,94

{(11) Impuesto sobre la Renta por Pagar

El gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Utilidad del ejercicio 21.045,87 104.030,61
Menos participacién trabajadores (3.156,88) (15.604,59)
Més gastos no deducibles 25.351,63 0,00
Utilidad tributaria 47.240,62 88.426,02
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 11.810,16 22.106,50
E—————— . ————— s ——————

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del
ejercicio que se destinen para la realizacidédn de un aumento de capital
estardn sujetas a 1la tarifa del 15%, siempre y cuando éstas se
capitalicen hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente siguiente.

Al 31 de diciembre del 2002 se encuentran pendientes de revisidn por las

autoridades fiscales las declaraciones del impuesto a la renta por los
afios 2000, 2001 y 2002.
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Obligaciones por Pagar a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de las obligaciones por pagar a largo plazo
al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Préstamo bancario 82.368,40 89.932,89
Préstamo directo de socios 186.714,29 320.626,76
Intereses sobre préstamo directo de socios 67.642,25 0,00

336.724,94 410.559, 65

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el saldo por US$ 82.368,40 vy
US$89.932,89 respectivamente, registrado como préstamo bancario,
corresponde a tres operaciones de crédito concedidas por el Banco del
Pichincha C.A., a titulo personal del accionista Danilo Jaramillo, quien
a su vez trasladé dichos créditos a la Compafila en las mismas

condiciones en que le fuera otorgado por el Banco. El plazo de
vencimiento es de 60 meses y devenga una tasa de interés anual promedio
del 17%. Los préstamos estdn garantizados con una hipoteca abierta

sobre los inmuebles que posee el accionista Danilo Jaramillo.

Al 31 de diciembre del 2002 los préstamos de socios generaron una tasa
de interés del 9% anual y no tienen un plazo de vencimiento especifico.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia mantiene un préstamo directo
con el Banco del Pichincha C.A. por US$30.000, los cuales devengan una
tasa de interés del 18% y vence en octubre del 2002. A la fecha de este
informe éste préstamo ha sido cancelado.

Restricciones a la Utilidades

La ley de Comparfiias de la Republica del Ecuador exige que las sociedades
andénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién,
excepto en caso de liquidacidén de la Compafila, sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital la porcidén excedente al 50% o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

En virtud de que la aprobacidén de la reserva legal es competencia de la
Junta General de Accionistas, la misma gque se retne en los primeros
meses del siguiente afio, la apropiacién correspondiente a los anos 2002
y 2001 no se incluye en los estados financieros que se acompafian.

(14)Contingencias

Durante el ejercicio econémico del afio 2001 1la Compafiia mantuvo
problemas con el sistema de control interno, lo cual incidid
notablemente en la informacidén clave de su 4rea financiera -~
administrativa, afectando la eficiencia del proceso de sus operaciones y
ocasionando errores y omisiones de aspectos tributarios y contables que
la administracién estd tratando de identificar y regularizar. Esta
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situacidén podria ocasionar que las autoridades fiscales en caso de una
revisién puedan determinar diferencias de impuestos. Los estados
financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber alguno gue podria
resultar de esta incertidumbre.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compafiia cargd a los resultados
del ejercicio US$ 3.139,86 y US$ 86.775,74, respectivamente con
documentacidén de soporte qgue no cumple estrictamente con lo estipulado
por las disposiciones legales vigentes.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia aplicd extemporaneamente las
retenciones en la fuente.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia presenta diferencias entre los
valores declarados como IVA en Compras e IVA en Ventas, versus 1los
valores registrados en los libros contables por US$ 16.719,75 y US$
4.831,81 respectivamente.

Diferencias entre Libros y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2001 los Estados Financieros adjuntos difieren de
los registros contables de la Compafiia en los aspectos siguientes:

Segiin Libros Reclasificacionas Segin Estados
Contables Débitos Créditos Financiexos
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar clientes 295.818,38 10.563,85 0,00 306.382,23
Propiedad, planta y equipo 309.767,34 10.840,96 0,00 320.608,30
Pasivos:
Obligaciones por pagar C.Plazo 61.818,34 61.818,34 0,00
Obligacicnes por pagar L.Plazo 79.617,40 10.315,49 89.932,89
Patrimonio:
Utilidades no distribuidas 66.798,38 32.810,26 99,608, 64

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 ciertas cifras de los estados
financieros de 1la Compafila han sido reclasificadas para efectos de
presentacidén.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2002 y hasta la fecha de emisidén de este
informe, no se han producido transacciones que afecten
significativamente a los estados financieros gque se adjuntan.
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