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AUDITORES & CONSULTORES
Expeniencia en Firmas Multinacionales

Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
PLASTIKYTO C.A.:

Hemos sido contratados para efectuar la auditoria del balance general adjunto de
PLASTIKYTO C.A. al 31 de diciembre del 2001, y de los estados conexos de resultados,
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha; los cuales
segun se explica en la nota 1(b), han sido preparados de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compalfiias de la Republica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos de las normas internacionales de contabilidad. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de PLASTIKYTO C.A.

Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero al sexto, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinién.

Al 31 de diciembre del 2001, debido a deficiencias en el sistema de control interno y en el
sistema de procesamiento electrénico de datos, no nos fue posible conciliar los saildos de los
auxiliares por cliente, con el saldo de la respectiva cuenta de control de mayor.

Debido a deficiencias en el sistema de control intemo no nos fue posible verificar la
documentacion de soporte de las compras de materia prima por US$385.194,57 y de las
adquisiciones de activo fijo por US$50.652,64

Al 31 de diciembre del 2001, debido a la insuficiencia de la documentacion
proporcionada por la Compaiiia, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad
del saldo por US$410.559,65 registrados como obligaciones por pagar a largo plazo.

La Compaiiia cargd a los resultados del ejercicio al 31 de diciembre del 2001; US$5.473,21 por
concepto de pago de comisiones, US$45.586.31 por concepto de gastos de operacion y
US$35.716.22 por concepto de costos de produccién. Debido a la insuficiencia de la
documentacién proporcionada por la Compafila, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de éstos gastos.
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Al 31 de diciembre del 2001 debido a la ausencia de un adecuado sistema de control interno la
Compaiiia no facturé aproximadamente US$130.000 de productos que fueron despachados con notas
de entrega a su compaiiia relacionada.

Al 31 de diciembre del 2001, segun los elementos de juicio disponibles PLASTIKYTO C.A. recibié un
préstamo del Banco del Pichincha por US$30.000 que no fue registrado a la fecha de emision de este
informe. El efecto que la disposicion de este asunto tendria en los estados financieros no fue posibie
determinario.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno que podria haberse
considerado necesario si hubiésemos podido verificar la documentacién soporte de los asuntos
mencionados en los parrafos tercero al sexto, y excepto por los efectos sobre los estados financieros
de los asuntos indicados en los parrafos séptimo y octavo, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
PLASTIKYTO C.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 14, los inconvenientes surgidos en la estructura de
control interno, afect6 significativamente el proceso de las operaciones de la Compaiiia, situacion que
podria haber originado incurrir en errores y omisiones en aspectos tributarios y contables que la
gerencia estéa tratando de identificar y sus resultados a la fecha no se pueden determinar.

Los estados financieros adjuntos, se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo del 2000.

28 de marzo del 2002
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PLASTIKYTO C. A.
Balance General
31 de diciembre del 2001

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Activos

Activos circulantes:

Bancos US$ 10.315,49
Cuentas por cobrar clientes (nota 3) 306.382,23
Inventarios (nota 4) 408.117,78
Impuestos anticipados (nota 5) 32.266,96
Otras cuentas por cobrar 15.185,56
Total activos circulantes 772.268,02
Propiedad, planta y equipo, neto {(nota 6) 320.608,30
Activos diferidos, neto (nota7) 293,22

US$  1.093.160.54

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Sobregiros bancarios Us$ 61.818,34
Proveedores (nota 9) 450.156,04
Obligaciones fiscales (nota 10) 52.126,94
Otras cuentas por pagar 17.875.65
Total pasivos circulantes uUss 581.976,97
Obligaciones por pagar a largo plazo (nota 12) 410.559,65
Total pasivos US$ 992.536,62

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones; autorizadas, suscritas y pagadas

20.000 acciones de US$0.04 cada una 800,00
Reserva de capital (nota 2) 22428
Utilidades no distribuidas ( nota 13) 33.289,12
Utilidad del ejercicio 66.319.52

Total patrimonio de los accionistas 100.632,92

US$  1.003.169.54

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.



PLASTIKYTO C.A.
Estado de Resultados

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2001

Ventas netas US$

Costo de las ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos generales y administrativos

Utilidad en operacion
Otros (egresos) ingresos:
Gastos bancarios, neto
Otros egresos
Total otros egresos

Utilidad antes de participacion a empleados
e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades (notas 1-jy 11)
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (notas 1-ky 11)

Utilidad neta USs$

Utilidad por accién (nota 1- [) us$

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

1'702.544,69
1'463.860,96

238.683,73

84.590.18

154.093,55

(34.733,01)

(15.329.93)
(50.062.94)

104.030,61
15.604.59

88.426,02
22.106,50

66.319,52




PLASTIKYTO C.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por el periodo que terminé el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Total
Reserva Utilidades Patrimonio
Capital de Capital no Distribuidas de los
Acciones (nota 2) (nota 13) accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2000
como fueron previamente informados uUs$ 800.00 22428 38,538.71 40,562.99
Ajuste a utilidades de afios anteriores (6,249.59) (6,249.59)
Utilidad del ejercicio 66,319.52 66,319.52
Saldo al 31 de diciembre del 2001 uUss 800.00 22428 99,608.64 100,632.92

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros




PLASTIKYTO
Estado de Flujos de Efectivo
Por el periodo que termin6 el 31 de diciembre del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica)

Flujos de efectivo de las actividades en operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros Us$ 1,660,116.85

Efectivo pagado a proveedores, y otros (1,610,391.42)

Intereses pagados y otros (51,649.22)

Intereses cobrados y otros 1,586.28

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (337.51)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de Equipos (140,054.60)
Proveniente de la venta de activos fijos y otros 1 7.82
Efectivo provisto por las actividades de inversién 203.22
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiros bancarios 10,449.78
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo . 10,315.49
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio 0.00
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss 10,315.49
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:

Utilidad neta uss$ 66,319.52

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:

Depreciacién de propiedad, planta y equipos 40,601.82
Amortizacién de cargos diferidos 94.68
Ajuste a propiedad, planta y equipos (7.13)
Ajustes a utilidades de afios anteriores (6,249.59)
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (45,067.38)
Aumento en inventarios (282,809.30)
Aumento en impuestos anticipados (20,002.44)
Aumento en otras cuentas por cobrar (15,185.56)
Aumento en cuentas por pagar-proveedores 284 248.57
Aumento en obligaciones fiscales 51,840.02
Aumento en otras cuentas por pagar 15,820.36
Disminucion en obligaciones de largo plazo (89,941.08)
Efectivo neto utilizado en las actividades en operacién Us$ (337.51)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@

(b)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador en el mes de
diciembre de 1999, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de febrero dei 2000 mediante
resolucion numero 331 del tomo 131. El objetivo social de la Compaifiia es
principalmente la exportacién, importacion, fabricacion, transformacion, distribucion y
comercializacién de productos plasticos, productos terminados, materias primas y utiles
en general para la industria asi como para la agroindustria. Sus politicas mas
importantes de contabilidad se resumen a continuacion:

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales
del Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
se refieren a la presentacion de estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del balance, contabilizacién de
errores fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se siguen las normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Reptublica del
Ecuador.

Las principales diferencias entre las nommas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaifias de la Replblica del Ecuador y fas Nomas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la reestructuracién de los
estados financieros de afios anteriores cuando existe un cambio contable; sin
embargo, tal como se explica en la nota 2 (¢), los saldos del afio 2000 no fueron
reestructurados, debido a que la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
“Conversion de estados financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién” no requeria dicho procedimiento; y las normas o practicas contables de
la Superintendencia de Compafiias tampoco requieren que se realicen el ajuste a los
saldos iniciales.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propédsitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Nomas internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor
presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.
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PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

- No se reconoce participacion de empleados en las utilidades o impuesto a la renta
diferido por aquellas partidas de ingreso o gasto que se reportan en diferentes
periodos para propositos financieros y fiscales.

En el afio 2002 la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador adopt6
varias Normas Internacionales de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los
asuntos antes mencionados y las cuales tienen vigencia a partir del 1 de enero dei 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicion transitoria séptima de la “Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacion
del esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$). La conversion a délares se efectué de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” (véase nota 2); a partir del 31 de marzo
del 2000 la informacion financiera y contable se procesa y reporta en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Estimacién para Cuentas por Cobrar de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una estimacion para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en
base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo en una base que se aproxima al costo de
adquisicion o de produccion en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que
no excede al valor de mercado.

El costo se determina por el método de ultimo precio de compra, excepto por los
inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos
de importacion incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrado a una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos
adquiridos a partir del 01 de enero del 2001 que se contabilizan al costo; y, se presenta
neto de la depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util
se cargan a gasto a medida que se efectian.

El gasto de la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula mediante el

método de linea recta en base a la vida util estimada de los mismos, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

-10-
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PLASTIKYTO CA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteameérica)

Maquinaria, equipos, muebles y enseres 10.00%
Vehiculos 20.00%
Equipos de computacién 33.33%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen los gastos de constitucion y estan registrados a una
base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de
Norteameérica; los cuales se amortizan por el método de linea recta a razén de una tasa
del 20% anual.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cdadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de tiempo de servicio entre 20 y 25 afios en
una misma institucién; en aquellos casos en los que el tiempo de servicio esta
comprendido entre los 20 afios 1 mes y 24 afios 11 meses en la compaiiia, el beneficio
se reconocera en forma proporcional.

El costo del beneficio de la jubilacion patronal a cargo de la Compaiiia es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado y
unicamente para aquellos empleados y funcionarios con tiempo de servicio superior a ios
10 afios.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador, requieren que las compaiiias distribuyan
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo
es registrado en los resultados del ejercicio.

Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

-11-
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PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracion de la Compaiiia realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados
actuales podrian diferir de aquellas estimaciones, debido a las incertidumbres que se
describen en la nota 11, tales diferencias podrian ser significativas.

Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados
Unidos de Norteamérica

(@

(b)

(c)

Conversion de los Estados Financieros a Délares

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopté formaimente el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en el pais y segun se indica en la
nota 1 (c), como parte de la implantacion de este esquema monetario, se dispuso que las
compaifiias ecuatorianas efectien la conversion de los saldos al 31 de marzo del 2000 de
sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 17”.

La Compaiiia inicié sus operaciones en febrero del 2000 y sus operaciones las registré
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica o su equivalente en sucres al tipo de
cambio de $/.25.000 por US$1. Los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se
convirtieron de acuerdo con las previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
“NEC No 17”. Dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

Ajuste de Aiios Anteriores

De conformidad con las previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC
No.17", los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio fueron ajustados para
reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice
especial de correccién de brecha, debido a que las operaciones de la Compaiiia como se
indicé anteriormente iniciaron en febrero del 2000 y el registro de las operaciones se
efectué en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, o su equivalente en sucres a
un tipo de cambio de S/.25.000 por US$1, la compaiiia registr6 los ajustes
correspondientes directamente en la cuenta reserva de capital, la cual de acuerdo a las
normas societarias vigentes no esta sujeta a distribucion de los accionistas, pero puede
ser objeto de capitalizacion, una vez absorbido las pérdidas acumuladas y previa a la
resolucion por parte de la Junta General de Accionistas.

Comparabilidad de los Estados Financieros

Debido a que los estados financieros auditados han sido requeridos por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador por primera vez al 31 de
diciembre del 2001, estos no se presentan comparativamente con los estados financieros
al 31 de diciembre del 2000, ya que los mismos al no haber sido auditados podrian verse
afectados en su comparabilidad.

Cuentas por Cobrar Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2001:

-12-
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PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Cuentas por cobrar Repcomplast C.A.( nota 8) uUs$ 289.220,34
Cuentas por cobrar otros clientes 19.801,43
Menos provision para cuentas incobrables (2.639,54)
US$  306.382.23

Debido a deficiencias en el sistema de control interno y a problemas en el sistema de
procesamiento electrénico de datos, no nos fue posible conciliar los saldos de los auxiliares por
cliente, con el saldo de la respectiva cuenta de control de mayor.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 es como
sigue:

Materias Primas

Plastico de uso general US$ 120.038,61
Plastico recuperado azul 45225 47
Material reprocesado 241.743.76
Us$ 407.007,84

En transito 521,33
Otros 588.61
Us$  408.117,78

Debido a las deficiencias en en el sistema de control interno, no nos fue posible satisfacernos
de la razonabilidad de la compra de materia prima por US$385.194,57

Impuestos Anticipados

Un detalle de los impuestos pagados por anticipado al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2001 es como sigue:

Impuestos retenidos en la fuente US$ 25.860,03
IVA retenido en bienes y servicios 6.406.93
uss 32.266,96

Muebles, enseres y equipos

Un detalle de los muebles, enseres y equipos al y por el afic que terminé el 31 de diciembre del
2001 es como sigue:

Magquinaria y equipos Us$ 319.663,38
Vehiculos 33.920,26
Equipos de computacion 294514
Equipos de oficina 1.400,01
Muebles y enseres 3.042,87
Construcciones en curso 10.840,96
371.812,62

Menos depreciacion acumulada 51.204,32
US$  320.608,30

-13-



PLASTIKYTO C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

El movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del

@

2001 es como sigue:

Saldo al inicio del afo reestructurado, neto

de depreciacion acumulada (Nota 2) US$ 361.406,21
Adiciones al costo 140.054,60
Ventas y retiros, neto (140.257,82)
Gastos por depreciacion del afio (40.601,82)
Ajustes 713

us$ 320.608.30

El cargo al gasto por el afioc que terminé el 31 de diciembre del 2001 por concepto de
depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de US$40.601,82.

Al 31 de diciembre del 2001, debido a la insuficiencia de la documentacién de soporte

proporcionada por la Compaiiia no nos fue posible satisfacernos de la compra de activos fijos
por US$50.652,64

Cargos Diferidos

Un detalle de los cargos diferidos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 es
como sigue:

sigue:

Gastos de constitucion y organizacion USs$ 473,65
Menos amortizacién acumulada (180.43)
uss 29322
El movimiento de los cargos diferidos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 es como
Saldo al inicio del aiio, neto
de amortizacién acumulada US$ 387,90
Gastos por amortizacion del afio (94.68)
uss 29322

G

El cargo al gasto por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 por concepto de
amortizacion de cargos diferidos fue de US$94,68.

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

PLASTIKYTO C.A., comercializa y vende aproximadamente el 95% de su produccién a su
compaiiia relacionada REPCOMPLAST C.A., por lo tanto su principal cliente es su compaiiia
relacionada.

El siguiente es un movimiento de las transacciones con su compaifiia relacionada al 31 de
diciembre del 2001:
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Saldo al inicio del afio, reestructurado US$ 263.954,39
Mas ventas en el afio 1'333.301,62
Menos cobros realizados en el afio (1°308.035.67)
Saldo al final del afio UsSs$ 289.220,34

Las transacciones con su Compaiiia relacionada se efectian en las mismas condiciones que se
producen con terceros, no generan intereses ni tienen un plazo de vencimiento especifico.

Al 31 de diciembre del 2001, segun los elementos de juicio disponibles la Compaiiia entreg6 a
Repcomplast C.A. aproximadamente US$130.000 en productos que a la fecha de nuestro
informe no han sido registrados. Debido a la deficiencia en el sistema de control interno
existente no nos fue posible determinar el efecto que esta disposicion tendria en los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2001 el siguiente es un resumen de los saldos originados en las
transacciones antes indicadas con partes vinculadas:

Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar Repcomplast C.A. USs$ 289.220,34
Cuentas por cobrar Colchén Kyto C.L. 5.774,00
Cuentas por cobrar Flexikyto C.A. 4.757.59
US$ 299.7561,93
Ventas:
Ingresos por ventas US$ 1'333.301,62

(9) Proveedores

El siguiente es un resumen de proveedores al 31 de diciembre del 2001:

Angel Romero US$ 180.544,00
Bamberger Polymers 72.995,40
Cyquim de Colombia 66.825,90
Kang Chyau Industry 64.930,00
oPP 28.587,62
Tradepro 17.101,10
Importadora Tomebamba 12.456,26
Otros proveedores 6.715.76

uss 450.156.04

(10) Obligaciones Fiscales

El siguiente es un resumen de las obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2001:

IVA por venta de bienes uUs$ 23.744,90
Retenciones de IVA 3.402,74
Retenciones en la fuente 2.872,80
Impuesto a la renta por pagar 22.106.,50

Uss$ 52.126.94
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Impuesto sobre la Renta por Pagar
El gasto por impuesto a la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 es el

siguiente:

Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta US$ 104.030,61
Mas gastos no deducibles 0,00
104.030,61

Menos participacion de los empleados en las utilidades 15.604.59
Utilidad gravable 88.426,02
Impuesto a la renta estimado Us$ 22.106,50

El movimiento de las cuentas por pagar y por cobrar del impuesto a la renta al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2001 es como sigue:

—_ Cuentas
Por pagar Por cobrar
Saldos al inicio del afio US$ - 10.077,93
Impuesto a la renta del afio 22.106,50 -

Pago del impuesto a ia renta del afio anterior - -

Impuestos retenidos por terceros - 15.782.10

Saldos al final del afio US$ 22.106,50 25.860,03

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del ejercicio que se destinen
para la realizacién de un aumento de capital estaran sujetas a la tarifa del 15%, siempre y
cuando estas se capitalicen hasta el 31 de diciembre del 2002.

Al 31 de diciembre del 2001 se encuentran pendientes de revision por las autoridades fiscales
las declaraciones del impuesto a la renta por los afios 2000 y 2001.

Obligaciones por Pagar a Largo Plazo

E! siguiente es un resumen de las obligaciones por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del
2001:

Préstamo bancario a través del socio Danilo Jaramillo US$ 89.932,89
Préstamo directo del socio Danilo Jaramillo 266.079,35
Préstamo directo del socio Matilde Jaramillo 54.547 41

uss 410.559,65

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo por US$89.932,89 registrado como préstamo bancario,

corresponde a una operacion de crédito concedida por el Banco del Pichincha C.A., a titulo
personal del accionista Danilo Jaramillo, quien a su vez trasladé el préstamo a la Compaiiia en
las mismas condiciones en que le fuera otorgado por el Banco. El plazo de vencimiento es de
60 meses y devenga una tasa de interés anual promedio del 17%. EI préstamo esta
garantizado con una hipoteca abierta sobre los inmuebles que posee el accionista Danilo
Jaramillo.
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Los préstamos por US$266.079,35 y US$54.547,41 concedidos por los accionistas Danilo
Jaramillo y Matilde Jaramillo, respectivamente a favor de la Compaifiia, no generan intereses y
no tienen un plazo de vencimiento especifico.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia mantiene un préstamo directo con el Banco del
Pichincha C.A. por US$30.000, los cuales devengan una tasa de interés del 18% y vence en
octubre del 2002. A la fecha de este informe éste préstamo no se encontraba registrado en
los libros de la Compaiiia.

Restricciones a las Utilidades

La ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compaifiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

En virtud de que la aprobacion de la reserva legal es competencia de la Junta General de
Accionistas, la misma que se retine en los primeros meses del siguiente afio, la apropiacién
correspondiente al ailo 2001 no se incluye en los estados financieros que se acompaian.

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del capital
social de la Compaiiia.

Contingencias

Durante e! ejercicio econémico del afio 2001 la Compaiia mantuvo problemas con el sistema
de control interno, lo cual incidié notablemente en la informacién clave de su area financiera -
administrativa, afectando la eficiencia del proceso de sus operaciones y ocasionando errores y
omisiones de aspectos tributarios y contables que la administracion esta tratando de identificar y
regularizar. Esta situacion podria ocasionar que las autoridades fiscales en caso de una
revision puedan determinar diferencias de impuestos. Los estados financieros adjuntos no
incluyen pasivo, de haber alguno que podria resultar de esta incertidumbre.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2001 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiiia han sido
reclasificadas para efectos de presentacion.
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