RP&C ABOGADOS CiA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

ACTIVOS MNotas 311218 1112117
{en U5, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v bancos 4 217,859 115,288
Cuentas por cobrar comerciales v ofras
cuentas por cobrar 5 2,075 5944 2,139,453
Activos por Impuestos comientes B _TEB B3 _B19.985
Subtotal 3,064,444 2874726
Activos clasificados como mantenidas para
la venta 6 - 831,256
Total activos corrientes 3,064 &.311.982
ACTIVOS HO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y total
activos no comentes B E.371 -
TOTAL 2070815 3,111,982
PASINVDS ¥ PATRIMOMID
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar T 2,403,188 2,502 639
Pasivos por impuestos cormentes ] 17,788 17,568
Obligaciones acumuladas 31,738 28368
Total pasivos cormientes 2452 715 548 595
PASINDE NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos v otal
pasivos no cormientes 10 B8, 306 46,757
Total pasivos 2.522.021 2598352
PATRIMOMNIO: 12
Capital social 400 400
Reserva legal B0 80
Ltilkdades retenidas 548,314 —213,150
Total patrimonio a8 794 513,830
TOTAL 3,070,815 111,982
Wear notas a los estados financiercs
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RP&C ABOGADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Ingresos por honararios

Honorarios profesionales

Gasios por benaficios a los empleados

Arrendos

Costos financieros
OMros ingrescs
Mros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Ingresa (gasio) por impuesio a la renta:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ARNO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Fartidas gue no 58 reclasficaran posterarmente

a resulfados;

Mediciones de obligaciones
por beneficios definidos v total resultado

integral del afio

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO

“er notas a los estados financieros

—

e
e
Py

7

/f,
i
LAer

_:_..-._.-.._____- .-"'"."'"f
P i
A R o L

S Pk
f __.-"". g g
i

— RP&C Law
Representaciones
Represantante Legal

Afo terminado

Notas 311218 311217
{en U.5. ddlaras)

2,818,838 2,760,390

{1.685,601) {1.744,827)

13 (703,502) i643,301)
(86,220} (85,038}

{165,587) (66, 7T37)

69,086 3,452

(170, 152) (161,520)

66,812 62421

a8

(24,038) (18,273)

- - T - ——

(17 688) {18.273)

49 144 44,148

10 (13.980) {11.032)
35,1684 —33.118
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RP&C ABOGADOS CIA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

... Utilidades relenidas..
Capital Reserva Por adopcidn
.. (em LS. dolares)
Saldos al 31 de diciembre def 2018 400 80 461,072 37,576 499 128
Linilidad del afio 44 148 44 148
Dividendos deciarados (18,614) (18,614)
Otro resultado integral - o (11,032} {11,032
Saldos al 31 de diciembre del 2017 400 B0 475 574 37,578 513.630
Litlidad del afio 40 144 49 144
Otro resultado integral s = 113.980) - 113.980)
Saidos al 31 de diciembre del 2018 400 80 210,738 2L5T8 548,794
Ver notas a los estados financieros
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RP&C ABOGADOS CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesio a la renta

Otros ingresos

Efectrvo nejo proveniente de actividades de DPEracion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Dwvidendos pagados y efectivo utilizadoe an actividades
de financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y bancos
Saldos al comeenzo del aflo

SALDOS AL FIN DEL AND
TRANSACCIONES QUE NO GENERARDN MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:

Compensacion de cuentas por pagar con la venia de activos
no cormentes clasificados mantenidos para la venta

Ver notas a los estados financierns

Ao terminado
{en U.S. délares)
2,885,236 2,385,018
{2,786,012) {2,300,818)
(55,739) (53,.456)
3452
102571 5098
e —{18.014)
102,571 {12,518}
J15.208 127814
L117,868 —115,298
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RP&C ABOGADOS CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

RPAC Abogados Cia Lida (la Compafia) es una compafia limitada constituida en el Ecuador
Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz, ciudad de Quito. Provincia de
Pichincha

La principal actividad de la Compafia es prestar servicios juridicos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafila alcanza los 35 y 32
empleados, respectivamenta

La informacion contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de ka Administracién de
la Compafila

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24
2.5

26

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera para Peguefas v
Medianas Empresas (NIF para PYMES) emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASE)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de Aménca (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaciin en el Ecuador

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico.  El costo histdrico estd basado gensralments en al valor razonable de la
confraprestacion aniregada a cambio de bienas y S8rvicios.

Los importes de las nolas & los esiados financieros eslan expresados en U5, dolares,
excepio cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financlaros

Efectivo y bancos - incluye aguelios activos financierns liquidos y depdsitos Bancanos

Activos no cormientes manfenidos para la venta - Los activos no comentes y l0s grupos
de activos para su disposkcion se clasifican comt mantensdos para la venta 81 su valor en
libros es recuperable a través de una operacidn de venta y no mediante su uso continwo.
Esla condiciin se considera cumplida Onicamente cuando la venta es altlamente probable
dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o grupo de aclivos
para suU disposicidn} estd disponible para la venta inmediata en su estado actual

Los activos no cormenies clasificados como mantenidos para la venta 300 calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas

impuesto a ja renta - El gasto por impuesio a la renta representa el impuesio a la renta por
pagar cornente. El impuesto comente s basa en la utikdad gravable (tributana) registrada
duranie el afo. La utiidad gravable difiere de la utiidad contable, debido que excluye
partidas de ingresos y gasios que seran imponibles o deducibles en afos futuros, y que
excluye partidas que nunca serdan imponibles o deducibles. El pasivo de la Companla por

ol



27

concepio del impuesto cormiente se calcula utilizando |as tasas hicales aprobadas al final de
cada periodo,

26.1

282

263

impuesto corriente - S& basa en a utiidad gravabie (tributana) regstrada durante
el afio. La utiidad gravable difiere de la utihdad contable, debido & las partidas de
ingresos o gasios imponibles 0 deducibles y parhdas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de a8 Compafiia por concepto del impuesto comiente so
calcula utifizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar &8 incierto, pero 5@ consldera probable que habra una fulura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal Las provisiones se miden a la major
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera La evaluacsdn sé basa en
&l juicio de los profesionales de impuesios deniro de la Compafia soporiado por
experiencia previa &n sifuaciones similanes y, en cierios Ccasos, basado en la
opinion de asesoned hiscales independientes

Iimpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre &l valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financeros
y sus bases fiscales. LUn pasivo por impussio diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporanas imponibles. Un active por impuesto diferido
88 reconoce por lodas las diferencias lemporanas deducibles, en la medida en gue
resulte probable que i Compafia disponga de utilidades gravables fuluras contra
las que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles. Estos actvos y
pasvos na se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operaciin g no afecta ks utifdad gravable (ributaria) ni la contabhe

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre ef que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficienie utifdad gravable (inbutania), en &l
futuro, como para parmitir gue se recupens i iotakidad o una pane del actvo

Los actwos y pasivos por mpuestos diferndos se miden ampleando las tasas
fscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el activo se
realice o af pasivo se cancele, basandose an ias tasas (y leyes fiscales) gue hayan
sido aprobadas o prachcamente aprobadas al final del periodo que sa informa.

La medicion de los pasivos por impuestos difendos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se dervarian de la forma en que ia
enbdad espera, al final del perindo sobre el que se informa, recuperar o liquidar al
imporie en libros de sus aCivos Y pashiDs

La Compafila companss activoes por impuesios difendos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo sl tiene reconockdo legalmente el derecho de compensarios,
frente & la misma auloridad fiscal, los IMpones réconocidos en esas partidas y ia
Comparfia tiene |la intencidn de liquidar sus sclivos v pasivos como nefos.

impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso O gasto. y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resuftado
integral o directamenie en e palrimonid, &n cuyo caso el impussio ambedn 58
reconoce fuera del resufiado; o cuando surgen del registro micial de una
combinacion de negocios.

Proviglones - Se reconocen cuando la Compatia liene una obligacidn prasente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, por lo cual es probable que fa
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion



2.8

El mporte reconocido como provissdn debe ser la mejor eshmacidn del desembolzo
necesant para cancelar i3 obligacion presente, al final de cada pariodo, teniendo en cuenta
ios resgos ¥ las inceridumbres comespondientes. Cuando 88 mide una provigion usando el
fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presents, su impore en libros
representa @l valor actual de dicho flujo de efective (cuando of efecto del valor del dinero en
el empo &8 matenal)

Cuando se espera |la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerndos para cancelar una provisibn, 58 reconoce una cuenta por cobrar coma un activo
&0 @8 virualmente seguro que se recibird el desembolso y &l monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
Ccosto de 08 benehcios definidos (jubiacion patronal y bonificacidn por desahucio)
o3 determinado ulilkzando of Método de la Unidad de Crédio Proyectada con
valoraciones aciuanales realizadas al final de cada periodo

Los costos por Servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afto en
&l gue se generan, asl como el inlerés financeno generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas aclusnales y otras remediciones de los sctivos del plan
{&#n caso de exishir) se reconocen en e estado de situacien financiera con carngo o
abong & offo resultado integral, en el periodo en gue se producen,  El
reconacmignio de la ganacias y pérdidas acluariales en olro resultado integral se
reflajan inmadiatamente en |las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utiidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posterormenta. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccidn del
plan ocurre, o cuando el Grupo reconoce los costos de restructuracion relacionados
o los benaficios de terminacién, lo que ocurra primero.

282 Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce un paswvo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecio a os sueidos, salanos
benaficios sociales, vacaciones anuales, eic , en &l periodo en & gue & empleado
propofciona e senvicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibr @ cambio de ese senacio. Los paswos melacionados con beneficios a
empleados a coro plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
setvicio, conforme Ia forma de calculs de cada baneficio

283 Participacion a empleados - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
paricipacidn de los rabajadores en las utibidades de la Compafia. Este bensficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.9 Arrendamiontos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

291 La Compafia como arrendataria - Los arendamientos operativos & cargan a
resullados empleando gl método de linea recta, durante &l plazo cormespondienie al
arrendamento.

210 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la coniraprestacion

cobrada o pof cobrar, leniendo en cuenta & impore aslimado de cualguier descuentio,
bonificacidn o rebaja comercial que ka Compafiia pueda olongar

270.7 Presiacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion
del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina en funcidn de &
préstacidn del senvicio.

-10-



411 Gastos - Los gasios se registran al costo histdrico. Los gasios &8 reconocen 8 medida

gue son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥
sa& registran en & periodo en &l qua se conocen

.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de |a transaceibn

Los ingresos y gasios con ongen en fransacciones que, contraclualimenta o por una norma
lagal. contemplan la posibilidad de compensaciin y la Compafia llene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro y olras fuentes clave de inceridumbre para las
eshmaciones en & periodo que s& informa gque puede ener Un NESQo IMporants de causar un
ajuste malenal a i0s 5aldos en libros de los activos y pasivos déntro del pronmo ejercicio, se
disciuten 8 ConbruSCon

21

32

3.3

Detorioro de sctivos - A I fecha de cisme de cada periodo, o en aguells fecha que &
congidenrs necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun ndicic
de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activa. Si se trata
de activos wentificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabibdad de la unidad generadora de afectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuands se produce un cambic en las estimaciones sobre su impore recuperable
incramantando & valor del active con abono a resultados con &l limite del valor en hbros
que 8l activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterion

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha registrado pérdidas por deterioro de
Sus potivos

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en Nbros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obhgaciones por prestaciones de beneficios
definidos de la Compaiia se descuentan a una tasa establecda utilizando como referencia
s rengimientos del mercado, al ciere del afto, comespondienie a bonos empresanales de
alta caldad en la moneds en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los crilenos para bonos a ser incluidos en la poblacion de & gque
g2 denvd e curve de rendimiento, Los criterios mas imporiantes considerados para la
seleccidn de los bonos incluyen el lamaho de |3 emisitn de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos v 1a identificaciin de los valores atipicos que se excluyen. Esita
presuncidn s considerada una fuente de inceriidumbre &n |la eslimacidn debido a que
peguefios cambios podrian significar un efecto importante en (o8 estados financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutaria
de log aclivos v pasivos s& revertiran en el ituro,

-11 -
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EFECTIVO ¥ BANCOS

211218 SN
Efecivo G600 G600
Bancos 217 268 114800
Total 211869 115,208

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11218 SUAENT
Cuenias por cobrar comernciales 1,871,118 1,888,753
Oiras cuenias por cobrar
Cuentas por cobrar terceros gara 5302
Otras _231.97% 287808
Subtotal 2108871 2,201, 954
Provision para cuentas dudosas —(30.027) —182.481)
Total 2079844 2,139,403

La Compafila ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dias o mas debido a que de la axpanancia histdrica
éslablece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dlas son de muy diflell recuparacikbn

Cambi . :

Afo terminado
311218 211217
Saldos al comienzo del afo 62,491 £6,063
Provisitn del afo 9.888 6,428
Reverso (42,352)
Saldos al fin del afo A0.027 62,491

La concentracidn del rnesgo de crédito es imitada debido a que |a base de chentes es larga e
indapendente

ACTIWOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Comprende 77 248 acciones con un valor nominal de USS1 cada una, adquiridas por @@ Compadiia
en la empresa ecualoriana Subumar S A por USS315891, cuyo valor razonable al 31 de
diceembre de 2017 asciende a USS237 256 Las menconadas acciones fueron vendidas al 31 de
diciembre de 2018

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31112718 JANT7
Frovesdores 10,878 75,851
Otras cuentas por pagar lercens 2381916 2.189.532
Otras cuentas por pagar 10,395 — 437 256
Total 2403,189 4,502,638

a2



IMPUESTOS

a.1

8.2
8.2

Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por
iMpuUesios coffientes es como sigua:

11121 112017

Activos por impuestos cornenfes;
Crédito tributario de impuesto a la renta -

retencianes en la fuente 132,303 100,603
Cradite tributario por Impuesto al Valor

Agregada - IVA 634,328 210,362
Total 166,631 619,965
FPasivos por impuasios cormientes:
Retenciones en |a fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA por pagar 3,759 3.581
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 14,029 14,027
Total 17,788 17,568

impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad
segun esfades financieros ¥ la utilidad gravable, es como sigue:

Afo terminado
S1M2/M18 3217

Utilidad segin estados financieros antes

de impuesto a la renta BE, 812 a2 421
Gastes no deducibles 20,052 2 991
Ingresas exentos (56,581)
Otras deducciones (14, 192) (15, FE8)
Utilidad gravable JB.081 45,644
Impuesto a la renta causado (1) _ 4023 0822
Anticipa minimo calculado (2) 24039 AB273
Impuesta a la renta comiente cargado a resuftados 24,039 18273
Gasto (ingreso) por impuesto a ka renta;

Carnants 24 038 18,273

Diferide §.371)
Total 17,668 18.273

(1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con a
tarifa del 25% sobre las ulilidades sujetas a distribucidn [(22% hasta el afo 2017), v del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (12% hasta el afio 2017).

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipz calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
fributarias

- 13-
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FPara el afio 2018, la Compafila determind como anticipo de impuesto a la renla de
LIS$24,039 mil, sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de USS4 023
mil Consecuentemaente, la Compafia registrd en resultados US324 039 mil equivientes,
al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autonidades nbutanas y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de ios ahos 2016 al 2018

Movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta

Afo terminada
4112118 J112nT
Saldes al comienzo del afo 100,603 65,420
Provisidn del afio (24 039) [18,273)
Pagos efecluados 55 7359 _E3. 458
Saidos al fin del afo 132.303 100.603
- Comasponde a las refenciones én i luente de impuesio a la renta y &
pago del anbicipo impuesio a & renta.
Saldos del impuosto diferido
Saldos al comisnzo  Reconocido endos  Saldos al fin
del afo resultades del afho
Afig 2018
Activas por implesios
difendos en relacin &,
Provision por banaficios
definidos y total wa— _63n 8271

Aspectos tributarios

El 28 de diciembre del 2017, s& emitit ta Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
forialecimienio de & dolarizacion y modernizacidn de la gestion financiera, a continuacion,
se detalian los aspectos miés imporianies de la mencionads Ley

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspecios mas importanias de dicho reglamento se incluyen a continuacidn

Serd deducible |la totalidad de los pagos efectuados por concepio de desahucio y de
pensiones jublares patronales que obligaloriaments 38 déberdn alectar a las provisiones ya
consfituidas en aflos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios antefores
gue hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren uliizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujeios de impussio a [a renla en B mEma
proporcitn gue hubenen sido deducibles o no.

Adcionaimente, se establece el reconocimiento de un impuasio diferido ralacionado con las
provisiones  efecluadas para cubrr los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de energ del 2018, el cual podra ser ulilizado
eén &l momento en que &l coninbuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacidn hasta por el monto efectvamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
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El 21 de agosto dal 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a continuacikdn se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Refarmas a varios cuerpos legales

impuesto a la renta
Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para socciedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiaro efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utiidad en la enafenacion de acclongs

- GSe establece un impuesio a ka renta Onico a las utikbades que perciban las
sociedades domicilisdas o no en Ecuador y las personas naturales, acualoranas o
extranjeras, rasidentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
astablacimientos permanenies en Ecuador

Adicionalmente, se establece gque en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impueslo a la Renta

- Se glimina el anticipo de impuestc & la renia para sociedades coma impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado

Impuesto a la Salids de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la infermediackn de instituciones del
sistema financiera ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a insttuciones
financieras por ofros costos relacionados con el ctorgamients de sus créditos

PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior 8 US%15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante los afios 2018 y 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES POR BEMNEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 NHNT
Jubitacign patronal b0 142 34 571
Bonificacidn por desahucio 19,164 14,788
Total B8,306 49, 757
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10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con dispesiciones del Codigo del Trabao, los empleados
gue por veinte y cinco afos o mas huberen presiado sus senicios an forma conbnuada o
interrumpeda, lendran derecho a ser ubdados por sus empleadores sin pefjuicio de la
jubllacidn que les cormesponde &n su condicion oe afdiados al Insttuic Ecualonano de

Segurdad Social
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue
Afio terminado

3112718 ANGHT
Saidos al comienzo del aho 34971 30,200
Cosio de los senicios 7,142 B.267T
Costo por inlereses 2,888 2218
Pérduda actuanat 8,051 4120
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {2,910} (8,834}
Saldes al fin del afo 50.142 34,971

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, ia Compahia entregara el 25%
de la Gihma remuneracion mensual por cada uno de ios afos de senvicio

Los movimentos en & valor presenie de obligacidn de bonificacion por deésahucio fueron

COMD Sigee:
AR terminado

3112/18 32117
Saldos al comienzo del ano 14,786 15312
Costo de los servicios 4 035 3410
Cosio por inlereses 1,204 1,118
Pérdida actuaral 5,929 6912
Beneficios pagados 16.790) 111.967)
Saldos al fin del afio 18,164 14,786

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concapto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y bos costos del servicio
actual y 8l cosio dal servicio antenor fueron calculados uilizando &l método de la unidad de crédito
proyectada Bajo este mélodo los beneficios defincdos deben ser atribuidos al periodo de servicio
ded empleado y basados en la lemuta del plan, de tal suene gue se alrbuye la misma cantidad de
banehcic a cada afo de senicio, considerando & uso de hipdlesis actuanales para calcular el
valyr presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero 8 través del tiempo,
&l mcremento salaral y las probabdidades de pago de estos baneficios,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan al otro resultade integral durante el remanenta de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes

Las hipolesis actuariales significativas utilzadas para la delerminacbn de las obligaciones por
benaficios definidos son ia tasa de descuenio, incremento salanal esperado y la mofakdad. El
andkss oe sensibikdad detalladc a contmuacion se ha desamollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan gl final del periodo de referencia de los respectivos
BUpUSsIos

El andlisis de sensibilidad presentado a conlinuacikdn pueds no ser representative de la vanacion
real an la obligacién por benehclos definides, ya gue @8 poco probable gue el cambio én |as
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hipblesis se produzca en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuesios pueden ser
correlacionados)

3M2ns 22T
Andlisis de sensibilidad - Jubilacidn Patronal
Tasa de descuenta;
Varacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) {383) 2,475
Varnacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6,578 [2.283)
Tasa de incremenio salanal
Variacion OBD (lasa de incremento salanal + 0.5%) 6,758 2633
Varacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (580) [2,452)
Analisis de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuenio;
Varacion OBD (tasa de descuenio - 0. 55%) 1.781 &00
Varmcien OBD (tasa de descuenio + 0 .5%) {436) (462}
Tasa de incremento salamal’
Variacion OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) {360) 571
Varacion OBD (tasa de incremento salanal - 0.5%) (1,8589) (533)

Es mportanie mencionar, que én &l analsis de sensibdidad desamoliado, el valor presente de las
obligacones por beneficios definidos se calculd utiizando @ mélodo de crédito unitano proyectado,
qui &8 8l mismo gue & aplcado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido
&n @l estado de situacidn financiera Mo hubo cambeos en los méiodos e hipttesis utilizados al
élaborar el analizis de sensibilidad respecio a ahos anteriores

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son las
siguisntes:

311218 21T
B %
Tasa(s) de descuenio 1.72 B8.26
Tasa(s) esperada del incremento sakarial 3.00 2.00

Los importes reconocidos en (o8 resulados respecto a dichos planes de beneficics definidos son
los siguienies:

211218 11317

Costo de beneficios defimdos
Costos del senicio 11,177 1677
Costo por intereses 4 092 3337
Efecio de reducciones y iquidaciones anlicipadas 200 _{8.834)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resullados 12.350 5180
Nuevas medicionas de obligaciones por beneficios

definidos
Pérdidas acluanales y subtolal efecio de

baneficios definidos reconocido an obro resultado integral A3.980 11032

Total 26,339 16,212
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11

INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

11.1

11.2

Gestion de riesgos financieros

En el curso nomal de sus negocios, la Compafila esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menpos significativa al valor
econdmics de sus flujos ¥y activos v, en consecuencia, sus resultados

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacidon v cuantificacién de éstos ¥ una descripcidn de las medidas de mitigacian
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las pares incumpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia La
Compafia ha adeptado una politica de dnicamente involucrarse con clientes reconocides
de acuerdo a sus politicas internacionales v oblener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por los
incumplimiantos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un ndmero importante de
clientes distribuidos enfre diversas industrias v areas geograficas. La evaluacion de crédito
confinua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de crédifo significativas. Mo ha habido
conceniracion de nesgo de creditc gue exceda del 20% de los activos monetarios brutos
durante el ano.

11.2.1 Riesgo de liquidez

La Administracidn fiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez, a la vez
gue ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimienteos de financiamiente a
corte, mediano y largo plaze, asl como la gestidn de higuidez de la Compafiia. La
Compafifa maneja el riesgo de liguidez manteniendo, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamante los fiujos efectivos proyectados y reales y
conciliands kos perfiles de vencimienio de ks activos ¥ pasives financieros

11.2.2 Riesgo de capital
La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimients a sus Socios a fravés de la optimizacidn de oz saldos de dewda y

palrimonic,

ESPACIO EN BLANCO
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11.3 Categorias de instrumentos financieros
11121 3112017
Activas financieros medidos al casto amorfizado:
Efeclive v bancos (Mota 4) 217 BES 115,258
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas par cobrar (Nota 5) 2079944 2. 138 463
Total 2297813 2,254,761
Fasivos financieras medidos al costo
amartizado;
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 7) y total 2,403,189 2502638
11.4 \Valor razonable de los instrumentos financlieros - La Administracidn de la Compania
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amotizado en los estades financiercs se aproximan a su valor razonable,
PATRIMOMNIOD
12.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de USS1 valor
narminal unitaric, las cuales otorgan un volo por paricipacién ¥ un derecho a los dividendas.
12.2 Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pero puade
ser capitalizada an su totabdad
12.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
311218 3112017
Litikdades retenidas - distribuibles 510,738 475,574
Resultados acumulados provenientes de
la adopeitn por primera vez de la NIIF 37576 37576
Total 248,314 213,150
Los saldos de la siguiente cuenta surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA antericres, los cuales segin Resolucion emifida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser ulilizados de |a
siuiante forma:
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcidn por primera ves de
lzs MIIF. El saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la compafia. Los
trabajadores no tendran derecho a una paricipacidn sobre este saldo v podra ser devuelta
en el caso de liquidacidn de la Compafila
124 Dividendos - En abril del 2017, la Junta General de Socios aprobd la distribucidn de

dividendos por US518614 comespondiente a las utilidades del afio 2017, Al 31 de
diciembre dal 2018, no se efectusd distribucion de dividendos
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GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Afio lermnado
211218 217
Sueidos y salarios 471,037 428,790
Aportes al IESS 87,281 82602
Beneficios sociales 55,992 58,508
Beneficics defiredos 12,358 5.180
Paricipacion a empleados 11,780 11,015
Otros &5 D44 57208
Total 103,502 43,301

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dal 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abnl 18 del
2018) no se produjeron evenios que en opinidn de & Administraciin pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciemibxre del 2018 han sido aprobados por
la Administracsdn de la Compafia en abril 18 del 2019 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacicn. En opinidn de la Administracedn, 0% estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones




