
LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

ACTIVOS Notas: 32 312115 
(on US. dólaras) 

ACTIVOS CORRIENTES 
EJestlo y baca a 127,814 147.645 
Cuentas por cobrar comerciales y ptras 
Euentas parcobrar 5 1351419 1,969,045 
Activos pot Impuestos comentes E 457,541 219.576 
“Tolal activos correntes. ZAMBIA 2350545 

ACTIVOS NO: CORRIENTES: 
Inversiones en asociadas y total activas 
no corrientes 6 315.891 

TOTAL AsLOOS LAS 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Cuartas por pagar comerciales y tras 
cuentas por pagur. 7 1,859,212 4,741,183. 

alos por Impuestos comentes a SnótO 59420 
¡Obligaciones acumuladas. 43344 90.672 

Total pasivos corrientes. 1970172 1915961 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y étra 
Euentas por pagar 7 157.553 

Obiigación por beneficios definidas. 9 — 45512 2529 
Total pasivos no canteros Tesei 
“Totolpaswos ARG 28200 

PATRIMONIO: " 
Capital social 400 400. 

Reserva 990) 00 0 
Utidados retenidas. 498,848 295.875 
Total patrimorio 199,125 209,253. 

TOTAL GROSO; ZAS 
Ve notas aos entacos franeioros 

] 
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Mania Caranena artos Navas 
Reptesentarts Legal Contador 

   



RPAC ABOGADOS CÍA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 

Ingresos por honorarios. 
Honorarios profesionales 
Gastos por beneficios a los empleados. 
Arriendos 
Obos ingresos 
Otros gastos 

UTILIDAD ANTES DÉ IMPUESTO ALA RENTA 

Menos gasto por impuesto a la rentá, 
Corriente 
Dilerido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO: 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Portidas que no se reclasficarán posteriormente 4 
resultados: 
"Nuevas medicionas de Gbligaciories ¡br beneficios 
dalinidos y total resultado Integral del año. 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 

Ver notas a los estados financieras 
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(en US. dólares) 
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RPAC ABOGADOS CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016. 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de clentes. 

Pagos a proveedores y empleados 
Impuesto ala renta, 
lies presos 

Flujo neto de etectivo proveniente de (uizado en) aciidades 
Se operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DEINVERSIÓN 
Incremento de mvetlones en acciones y fujo 
de efectivo utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO. 

Dpádendes pagados y flujo de efecilvo Ullizado en ncthidades 
de nancismiento 

EFECTIVO Y BANCOS. 
Incrementa (disminución) neto en etectivo y bancos 
Saldos nl comienzo delo: 

SALDOS AL FIN DEL AÑO: 

TRANSACCIONES QUE NO GENERAN MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO 

Adquisición de invarmiones eq acciones 

Var nolas 1 los estados financieros. 

Suns 
(en U.S. dólares) 

AMABTAZ  IÓÍAST 
(623738) (2710228) 

(63:58) (71269) 
— 

—M5L782 190.016 

iros 

——  nsnoaD 

20110 A7575 
9350. 

12LBIS 161925 
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PAC ABOGADOS CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

RPAC Abogados Cia, Lada: (la Compalia) es una compaño Miilaca consltuida an al 
Ecuador. Su domieio principal es Av, Amazonas N3G-17 y Juan Pablo Sanz. dex de 
Quito, Provincia de Pichincha, 
La púíncipal actividad ce la Compañía en prestar servicios juridicos 

AL1 de diciombre del 2016 y 2015; al personal total dela Compañía alcanza los 32 y 31 
empleados, respectivamente. 

La información contenida en estos estados. fnanceros en responsabilidad de la 
Administración de la Compañía, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido proparados de 
conformidad copy las Normas Intemacionaies de: Información Financiera. (NIF) 
“emilidas por el Consejo de Normas Intemacionaies de Contacildad ((ASB) 

22. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de jas 
Estados Unidos de América (U.S. dólar). el cuales la moneda de crculación en el 

+8: Besar e perención - Loa asados Mercer Jún ni loser sat a 
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contábles Incluidas. 

mas abajo. El costo histórico está basado generalmante en el valor razoniabie de 
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. 

EJ valor razonable: es el precio que 48 recibiría por vender un aciivo o sf valo 
Pagarto para fraraferc un pasiva entre participantes de un mercado en la facha de 
valoración, Independentomento de al bse precio es directamente dbsewvable 0 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
“activo, o un pasivo, la Compañía téne en cuenta las caracteristicas del activo 0 

pasivo que los paricipantes del mercado tomarian en cuenta al jar al pracio del 
ctivo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 
9 de revelación en los estados Tnancienos, se determina sobre una base de este 

lbo, a excepción de las operaciones do arrendamiento que están dentro del 
Alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similtudes con el valor 
razonable, pera no son su valor razonable, tales como el valor sn uso de la NIC 
38 
Adicionalmente, a etectós de Información financiera, las maciciones efrcluadas a: 

valce razohabis se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base an al grado de 
Importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su total 
los cuales se describen a continuación 

8:
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¡ves Son precles cotizados (sin alustar) en mercados actos para activos 0, 
pasos idénticos que la entidad puede acceder a ln fecha de medicón 
NyoL2 Insumos disimos a Jos precios cotizacos inclugos en sl Nivel que sega 
Bbuorvablos para/el cio o pasivo, yn nea diria o ndirctamente 
vel 3 Insurños son dalos no observables para el acto o pasivo. 

Los importes de las nolas a los estados financieros están expresados en US 
dólares, axcaplo cuando so especifique lo contrario 

A continuación se describon las principales polilcas cartabies adoptadas. en la: 
preparación de estos estudos financieros. 

Efectiva y bancos - Incluye aquellos activos fisaricioros liquidos y cepástos 
bancarios 

Impuestos - El gasio por impuesto la tonta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comiente y el impuesto dando. 

2:51. Impuesto corriente - Se basa en la lidad gravable [ibutari) regstrac 
dirante slaño. La ullidad gravahla ¿ifiere de la lidad centable, debido a 

las partidas de ingresos o gastos Imponixíes a deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibios. El pasivo de la Compañía por concepto 

gel Ímpuesto comente so calcula utizando las fosas ficas aprobadas al 
final de cada periodo, 

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias Mmporarias 
determinadas entre el vals en lbs de los acivos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por mpuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un acto por impuesto dierido se fecanoce por todas las 
ilorencias temporarias decuctaes, en la media on que resulte probable 
que la Compañía disponga de Uliades gravables futuros conta las quo 

se podría cargar esas difsrencian temporaras deducibles Estos activos y 
pasivos no 6e reconocen si las cáferancias lempararias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la ulldad gravable. 
Ciibitaci) il contaba 
£limporte-so Iron de un activo por impuestos diferidos debo someterá a 
revisión al final de cada periodo sobres! que se Informe y se deve reducir 
en la medida que estinte probable que no dispondrá de auiciente ublidad 
gravable (tributaria), on el futuro, comp para permilir que se recupere la 
Fotbldad o una parte del activo, 

Los actvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que s0 espera sean de aplicación en el periodo en si que el 
cUvO se redlca 0 el pasivo se concelo, basándose en lan tasas (y leyes 
scales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al bnal el 
período que se farma 

La medición de los pasivos por impuestos dilerdos y los actwos por 
Impuestos dieridos fefejará las consecuencias Facales que se dervarian
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de la forma en que la entidad espera; al final del periodo notre el que se 
Iptorma, recuperar o liquidar el importe en fibras de sus activos y pasivos. 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
¡impuestos diferidos si_ y sólo si bene reconocido legaimente el derecho de 
compensaios, frento a la misma mutoridad fiscal, los importes reconocidos: 
en esas porlidas y la Compañía liege la intención de liquidar sus activos y 
pasivos coma natos. 

253 Impuestos corrientes y diferidos - Se tezonocon como mgreso o gasto, y 
san Incluidos an el restado, excepto en la medida an que hayan surgido. 

de Una Iransacción o suceso que se teconcce fuera del resultado ya suo, 
“en olso remultado Integrul o dieectamenta on el patrimonio, an cuyo caso el 

impuesto también se raconoce fuera del resultado; 9 cuando surgen del 
registro inscial de una combinación de negocios. 

Inversiones un acciones - La Compañía mide sus Inversiones an acciones al 
costa, 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia llene una obligación presente: 
(ya sen legal o implícita) como resutiado de un Huceso pasado es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen senaficiós 
"económicos para cancelar la Jbligación. y puede hncerso una estimación Sable del 
Importe ce la obligación 

El importe reconocido como, provisión debe ser la mejor entimación del 
Besvíisoiso necesano pora cancelar li obigación presente, al final de cada 
período, teniendo en quenta los: riesgos y las ncertidumbres correspondientes 

Cuando se mide una provisión usando el fujo de efectlvo estimado para canterar 
le obigación presente, su importe an bros representa el valor.actual de dicho Ru 
de electo (cuando el electo del valor del dinero en el flempo es materia) 
'Cuando'se esperi a recuperación de algunos. o lodos los benercios económicas 
equendos para cancelar una provisión, se reconoos una cuenta pór cobrar tomo 

lun activo) es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
uenta por cobrar puede ser modiza con fabiidad 

Bonaficios a empleados 

284 Scneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los benefisos defmidos Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 

Unidad de Grédito Proyectada, con valcraciones actuariales realzado al 
final dé cada perlodo: 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en sl que se generan, así cómo el Ínrás financiero generado por la 
obipución de beneficio defido. 

Las nuevas. mediciones. que comprenden las ganancias y péricas 
actuariales, 58 feconocan en el estado de situación financiera con cargo o 
“abono 4 olro resultado Integral, en el periodo en que: se producen El 
reconocimiento de la ganacias y pérdidas actuonales an otro resultado 

Integral ss rofejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son. 
reclasifcadas a la uidad o pérdida del periodo. 
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2.82 Participación a trabajedores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la partibación de los trabajadores en las Ullidades de 
Compañía. Este banolico se caicula a a fasa del 15% do Ind utcaci 

lauidas de acuerdo con disposiciones iegales. 
29 Arrendamientos -Todos los arrendamientos ss clasifican como operativos 

   

2.9.1 “La Compañia como arrendatoría - Loa arrendamientos: opérarivos 
cargan a resultados empleando el método de linea rocta. turanto el plazo. 
comenpondarte al arrendamiento. 

2.10 Reconocimiento de Ingrenos - Se calcian al valor raronante de la 
contraprestación cobrada o por conrar, toniendocen cuanta sl importa estimado ce 
cublquior descuenta, bonificación o rebaja comercíal que la Compañia pueda 
otorgar 

2.10.1 Prestación de servicios » Se reconocen por referencia al estado de 
terminación :del contrato. El estado de teminación del contrato so 

determina en función de la prestación del servicio. 

2:11 Gastos - Los gastos se fegistran al costo rsstorico. Los gastos ne reconocen a 
medida que son incurridos. indapendientemente de ja facna en que se haya 
realizado sl pago, y se reghran an el periodo en el que se conocen 

2.72 Compensación de saldos y transacciones - Como noma general en los 
estados fmancieros po se compensan los actos y pasivos, tampoco los ingresos. 

y gastos, solvo aquelios casos sn los que la compensación sem requerida o 
partit por ga nera y ma promocional af de a encia dl 

  

Los ingresos y gastos con origen en; transacciones que, cantractualmente p por 
na norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía pene: 
la intención de liquidar por su Importe neto o de realizar vl nctivo y procedor al 

pago del pasivo de forma simultánea. se presentan natos an resultados. 

2:13 Instrumentos financieros - Los aciiwos y pasivos fmanciaros se reconocen 
cuando /a Compañía paso a formar parte de las disposiciones contractuales del 

Instrumento 

Los activos y pasivos Iinancieros se miden inicialmente a! valor razonable. Los 
costos de transacción que 300 directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de Bios y pasivos financieros (diimtos a tos activos y pasivos financieros 
Hesignadón al valor raronabie con cambio en. loa regutodos) se agregan o 
deducen del valor razonable de los actiws.a pasos financieros, cuando sea 
apropiado, al momento del faconocinvento inicial Los costos de transacción 

directamente atibuibles a la adquisición de activos O pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en loa resultados se reconocen de 
Inmexiato en el resultado dal pariodo 

2:44 Activos financiéros » Los activos financieros ae clasifican dentro de las 
iguientes categorías actos Imancieros “al valor razonable con cambios en los 
resultados", Inversiones marteridas hasta el vencimiento” “activos financieras 
disponibles para la venta". y “prástamos y partidas por cobrar”. La clasificación 

depende de la naturaleza y propósito de los activos Financieros y se determina al 
momento del reconocimiento nicial, Todas las compras o ventas regulares de 
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Acllvos Inancieras sco reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción 
Los compras o ventas regulares sen todas aquellas compras y ventas de actwos. 
financieros que requieran la entrega de aciivos dentro del marco ce tempo 
estabiecióo por una regulación acuerdo ef el mercado. 
2.141 Método de la tasa de interés efactiva - El método de la tasa de interta 

sfeciva es Un método de cálculo del coso amonizado ce un instrumento 
financiero. y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de interés electiva es la tasa de clescuento que iguala 

exactamente lox fujos de electro por cobrar o par pagar estimados 
(neluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos 
resíon de ransacción y olas primas: y descuentos que estén incluidos en 

el cálculo de la tasa de interés oleciva) a lo Inrgo de ln vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, mn ln perfodo más. coro. 
con el importe neto en bros en el reconocimiento inicial. 
Los ingresos son reconacidos sobre la base de la tasa te ntarés efectiva 
para los instrumentos de deuda distínios a los activos finincieros 
clasificados al valor razoñable con cambio en los resultados. 

2.142 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar - Son 
activos fitancioros no dervados con fos 9 determinables que no. 

so los en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar 
(ncluyendo les cuéntas por cobrar comerciales, saldos bancanos y 

'efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva. menos cualquier deteriora de valor 

2.14.3 Deterioro col valor de activos financieros - Los acivos finangieros 
distintos a aquellos designados al valar razonable con cambios en los 
resúllados son probados par deterioro de: valor al fnal de cada periodo 
sobre ol cual se informa. 

Un acto nancioro estará oetenorado cuanido axsta avidancia objetiva del 
geteroro como consecuencia de Uno 9 más eventos que hayan ocunido 
¡Sespués del reconccmiento inci del activo y los fujos de efecto futuros 
estimados del activo fiñanciero se han visto afectados. 

"Para todos los otros activos fimancieros, la videncia objetiva de deterioro 
de valor podria incluir 

+ Dilicutades financieras sniicativa del emisor o del obligado; o 
+ fracciones clas cigusulas contractuales, tales como incumplimientos 
moras en el pogo delos interesós ol principal; a 

+ Es probable que el prestalario entre-en quiebra 0 en ctra ma de 
reorganización fnancera, o 

+ La desaparición de un mercado activo para eso actvo financiero debido 
3 dficultades fnancioras. 

¡Paca los activos financieros regintrados al costo amortizado, el Importe de 
lo pércida por delanoro de valor es la diferencia entre e) impone an lbros y 
+ valor presente de los flujos futuros estimados del actwo. descontados a 

la tasa de interés afectiva original del activa financiero. 

El Imporia an iros, del activo financiero se: reduce por la pérdida por 
eteñoro de valor drectamente: para todos los actos financieros excepto 
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para las cuentas comerciales. pot: cobrar, donde el importe en bros se 
Foduce a través ce uno cuonta de provisión. Cuando se conslera que una: 

cuemia comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión. La recuperación postenor delos montos previamente etiminados 
e convierte en créditos contra la cuerta de provisión. Los cambios en el 
[importe e libros. de la cuenta de provisión se raconacen en el estado dal 
vesillado del perlodo, 

2.144 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dara de baja 
en cuentas un activo financiero únicamente cuando expren los derechos 
«contractuales sobre los fijos de afecto del activo fmanciara. o cuando 
transfiere da manera sustancial los riesgos y venteios inerantes a la 
propiedad del activo financiera 1 otra artidas Sila Campaña no transfiere 
mi rétene substancialmente todos los sesgos y ventajas Intsrentes a la 
propiedad y contnúa relemendo el control del activo tranatendo, la 

Compañia reconocerá su participación en el activo yla obligación asociada 
par los montos ¡que tendria: que Si la Compañía reeno 
sustancialmente lodos los Hesgos y ventajas Inverentes a la propiedad de 

un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el 
activo financisro y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los Ingresos recibidos. 

215. Pasivos financieros - Los Initumentos de desa son clasificados como pasivos 
financieros de conformitind con la sustancia del acuerdo contractual Los. pastwos 
financieros non clasificados como al valor razonable con cambios en los 
Tesiilados u otros pasivos Inancieros. 

Los pasivos financioros se cissilican como pislvo corriente a: menos que la 
Compañia tenga derecho Incondicional de dierir ol pago de la obligación por lo 
'menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 

2.1.1 Otros pasivos finoncioros - Lox otros pasivos financieros (Incluyendo Jos. 
pléstamos y los cuentas poo pagar comerciales y otras), se miden 

Petofommenia cono miz usar el más del avd nas 

El método de la tasa de interés electra es un método ga cálculo del conta 
samodliado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiera a 

Jo largo del perlado relevante La tnsa de intorés =fociva es la asa de 
¿escueto que iguala exactamente los fujos de efectwo por cobrar o par 
pagar (incluyendo todos los honoraros y puntos pagados o recibidos que forman parte de la lasa de interés efecto. los costos de transacción y 

Otras primas o doxcuertos) estimados a 1 Jargo de la vda esperada del 
pasivo financiera (o, cuando sea adecuado), en un perl más corto con 

vel importe neto en lbros en el momento de raconacimiento inicial 
2.152 Baja de un pasivo fmanciero - La Compañía da de boja un pasivo 

Ainanciaco si y sólo 3, sxpiran, cancelan 0 cumplen las obligaciones de la 
Compañía: La diferencia. entre el impone en lbras dol pasiva Financiero 
dido de Deia y ly coniracmestación pagara y Dor paper de reconoos un el 
resuliado del período. 
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2:16. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisados que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Dútarte el año sn curso, la Compañta pa aplicado jas alguientes moxilicaslones a: 
Jas NUF embidas por el Consejo de Normas Intemaciónales do Contitilidad 
(AS) y que son mandatotiamarte efectivas a parír dol 1 de-enero del 20150 
posteriomente, 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIG 15 
Pianos de Beneficios Defifidos - Tasa de descuento. 

Las modificaciones de la NIC 19 aclara que la tasa úlizada pora descontar low 
obligaciones por beneficios poet-empiao debe determinarse con referencia a la de 
los rendimientos de mercado sobra sobre bonos corporativos de ala calidad al 
nal del periodo de reporte. La evalvación de la profundidad de un mercado para: 
honts corporanvos de alía calidad cabo nor a nivel de la mona (os decir, la 
"misma moneda en que los beneficios deben ser pagados) Para tas morisas para: 

las que no existe un mercado profundo de taiss bonos Corporativos de alta 
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gotiemo 
denominados en esa moneda a la fecha de repore: 
En pase al pronunciamiento de la Supdrintendencia de Compañias: Valores y 

Seguros, como respuesta a una consulta, en la que concluye: quo el Ecuador 
cuenta con un mercado de banos corpóraliwos de aña calidad cojas 
caractoriaicas se pueden asociar a un mercado amplio, la Compañía calculó la 
blación cón una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de 
bonos corporativos ecuatorianos. 
Sila Compañía hubteze apicada la engienda a la NIC 19 respecio dí la tasa do 
descuento considerando los bonos corporatwos de los Estados Unidos de 
Amérca, los electos netos de esta apicación y otros efectos carecen de 
Importancia relata en los estados financieros dela Compañía 
Modificaciones a la NIC 4 - Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estes enmiendas par primara vez ep sl año actual. Ls 
enmiendas clarfican que una entidad no necesita proporcionar. una tevelación 
ú'especilica tequerida por las NU, ia infomación resultante de al revelación no 
'e3 matonal, y da gula sobre las bases de información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reeran qus una. 
'ómidad dot connidorar proveer información udicioral cuncao. el cumplimiento, 
on un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitir que les 

usuarios de los estados fiancieros entienden el impacto de: tránaacciones 
partculares, exentos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de 

En adición, la enmienda clarifica que la pirticipación de Una entidad en ctra 
sesultado Integral proveniente de asociadas 6 negocios conjuntos registrados. 

usando el método de pattipación debe presentarse por separado de aquelos 
que sumen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por 
separado en la portcipación de partídas que, de acuerdo con otras MIÍF. (9 no 
serán reciamiicados posteriormente a resutados. y, (1) serán reciasficadas. 
bastatiormente a resultados cuando se cumplan.con condiciones especiféas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros. las: enmiendas proveen 
úsjemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 
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La aplicación de ostas enmiendas no ha tenido ningún impacto, en la posición 
financiera y resullados de operación de la Compañia 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha lesido ningún impasto material en 
las. revelaciones 0. impones. reconocidos en, las estados, financieras. de la. 
Compañía 

2:17 Normas nuevas y revisadas emitidas poro aún no efectivas » La Compañía no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera - 
AIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero-aún no son efectivas: 

Electiva a partir de 
periodos que inicien 

NUE Titulo ano desués de 

NIE O Instumertos financieros Enero1, 2018 
NIF1S Ingresos procedentes de 

Cohlratos con cllantas. Enero:1- 2018 
A Arrendamientos, Enero 12018 
Modificaciones als NIC 7 Iniciativa de ravelción Enero 1,2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

La NIE 9 emida en noviembre del 2009, Introdujo, nuevos requisitos: para la 
claolficación y medición de activos financieros — Esta norma se modifica 
posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la cltmificación 

y medición de pasivos financieros, asi como su baja én los estados financieros. y 
'8n noviembre tel 2013, incluyó nuevos requistos para la contablidad de cobertura 
General En juto del 2014, se emiló ctra versión revisada de la NIF 9. 
pnincipalmente para incluir lo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
+ ¡Modificaciones limitadas a los requisitos de cianificación y medición al 

Introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro 
resultado integral, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requiallos claves de ly NUF 9- 

Todos los activos financieros que so ciasican dentro del alcance de la NIC 29 
- Instrumentos. Financieros, se. recanccerán pokteriormente a au costo 
“amonizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda 

que se mantienon dentro de un modelo de negocio cuyo obio ses es de 
recaudar los Nujos de afectiva contractuales, y que tengan flujos de electo 
contrarluales que son únicamente pagos de capital e interoses sobre pl capas 
pendiente por lo general se miden al costo amorizado al Ínal de los periodos 
contables postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de slectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del nctivo financiero que dan lugar en fechas sspecifcas a fluor 
de efectivo que nola constlluyao pagos de capital e intereses sobre el importe 
el prmntipal pendiente, sort medidos a valor razonable con cambios ln otro 
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risulado Invegral. Todas as ctras Invorsjonos de duda y de parimonio se. 
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables pesténores. 
Además. bajo la NIIF 9. las entóades pueden hacar una elección irevocable 

para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimoria (no mantenida para negociar ní que Incluya una consideración 
coningorte reconocida por el comprador en una combinación de negosos de: 
acuerdo con NIF 3) en oo resiilado integral, y solo, con el ingreso pos 
dividendos generalmente reconocido on el resultado del periodo. 

En la medición de Jos pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIÍF.9 requiero que el importe generado por cambio, 

:8n ol valor razonable del pasivo franciero que sea atribuible a cambics en el 
Hesgo de crédito del ruterdo pasivo, se presente en otra resultado integral, a. 
'ménos que. al soconosimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crecilo del pasiva en otro resultado Integral genere una aslmetria coptabie an. 
el resultado gel período, Los cambias an el valor razonable atribulse al riesgo. 
de crédito de un pasivo financiero po son postenormente reciasficados al 
resultado del período, Según la NIC'39, la totatdad del importe dal cambio an 

al valor razonable del paswo financiero designado a valor razonable con 
¡Sambios sn resullados se presenta en el resultado del periodo, 

+ Respecto al deterioro de aclles fnanciaros la NIF Y autablece uy modelo de 
deterioro por pérdida credaica esperada, contrano al modelu de dsterioro por 
pórsca crediticia incurra, de conformidad con la NIC 38 El modelo de 
detenoro por pérdida crediticia esperada requiera que una entidad contabilce. 
les pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
isperadas em cada fecha de reporte para rofiejar los cambios en el riesgo 
SIodilio deere el reconocimiento Inicial. En olrms palabras, ya no es 

necesario que acurra Un evento antes de que se reconozcan las pérdcas 
ens 

+ La NIF 9 mantiene Jos tres Upos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad no establecen en la NIC 39 De contormad con la NIF 
3, los tipos de transacciones elegblos para la contabilidad de covertura son 
mucho més Mexibles, especificamente, al amplar los 1ipos de Inatrumontos. 

'que se ciaslican como instrumentos do cobertura y los lipos de componentes 
de tlesgo de paridas no financieras elegibles para la contabilidad de 

retrospectiva pata medir la slactvidad de la cobertura, También ss añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
esgo de una entidad. 

La Admicistración de la Compañía ño ha detarminado.al posible Impacto sobre Jos. 
importes reconocidos en los estados financieros en relación con los activos. y 
pasivos financieros. en ta aplicación de la NIIF 9 

UF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se puto ta NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben uilizar as entidades en el regiatro y reconccimiento de 
ingresos procedentes de contratos con cientes. La NIF 18 rsemplazaró el actua 
Ineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
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11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectas en la fecha en, 
"que entre en vigencia. 

El principio: fundamental de La NIE 15 es que una antidad deberia reconocer el 
ingreso que represónta la Iranslerencia de biones o semviciós eslablecidos 
contractuamente a los clientes, en un importe que rellja la contraprestción que 

la entidad espera recibir 1 cambio de bienes o servicios. Especificamenta, la 
arma añade un modejo de 5 pasos para contabiizar el ingreso, 

Paso $; deriicar al cóntato con los chantes 
Pasó 2 identificarlas obligaciones de ejecución an ul contrato: 
Paso 3, doteminar el precio de la transacción 

Paso 4: distribu el preco de transacción a los cbigaciones de ejecución en el 
contrato, 
Paso 5. recondcer el ingreno cuando (o en a medida que) la entciaa sattaga la 
oblación: 

Según la NIF 15, ua entidad contabiliza un ingreso cuando (o:en o meda que) 
se satloga una cblgación de ejecución, es decir, cuando el “conbal' de las 
bieves y servicios relacionados con una obigación de ejecución partícular es. 
trarstendo al clients. Se han añado muchos más lineamientos detalais en 'a 
IF 46 para poder analizar stuaciones especificas. Además, a NIF 15 requiere 

amplas revelaciones. 
En abril 2018, el lASB omtió “Cioricaciones a la NIF 15" en felición a la 
identificación de obligaciones de execución, consideraciones de principal verse. 
Agente, asl como una guía de aplicación para Iicencias. 
A 

importes reconocidos en los estados: financieros y £us reselacionos, por la 
apicación de la NIF 15. 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 18 introduce un modelo integral para la identificación da contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplara la actual gula de amendamientos incluida en la NIC 17 e 
Interpcelaciones relacionadas: 

'NUE-15 diferencia ánve artendamienton y contratos de servicio sobre la hana de y 
im activo identiicado es controlado por si clento. La difecenciación entre 
“arrendamiento cperamwo y arrendamiento financiero ha aldo eliminada: para ta 

úconteblidad del amendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del activa y au correspondiente paulvo tiene que ser reconocido por 8) 
“anrencador para lodos los arrendamientos. sscapto los artendamientos de corto 

plazo y aquelón con un valor bajó de activo 
El derecho de uso del sctivo es inicialmente medido al costo y subescuentemente: 
“medido al conto (sujeto 1 ciertas sxcepciones) menos depreciación acumulada y 
Sérdidas por deterioro, apstado por cualquier remecición del pasivo del 
arrendatario. El pasivo del astendataro es Inicialmente medido al valer presente 

de Jos pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente 
81 pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto 
de ins modificaciones al arrendamiento. entre otros. En adición, la caificación de. 
los flajos de caja de los pagos por arrendamientos operallvos que de acuara can 
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NIG 17 son presentados como ujos cs caja de actidades de operación también 
dendrá: Impacto. — De :aouerdo, son el modelo de NIF 18 los pagos por 
arronidamiento serán divididos en principal e interés los cunles serán presentados 
tomo. Wjos de caja de nctividades de fimanciamiento, y e. operación. 
respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendataño, la NUF 15 sustancialmiente: 
mantene los requerimientos de NIC 17 para '2 contabilidad del arrendador y 
conilinia coo 01 requerinlanto de cisallicar 01 arcenttamiento como: Operativo 0 
finanolero  Extersas revelaciones san requendas con NIIE 16. 

La Administración de la Compañia no ha determinado et posible impacto sobre tos 
importes. teconccidos en los estados financieres y sus revelaciones, por la 
cación del Nur 1 

Modificaciones a la NIG 7 = Iniciativa de revelaciones. 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados fnancieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de: 
actuidades de fnancamiento. 

La Administración de la Compañia no prevé que Ja aplicación: de stas 
modificaciones en el Auro tenga Un impacto matoríal sobre los estedor 
fsancieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La prevaración de lós presentes estaios Imancieros en conformidad con NIF requiera 
Que la Administración realce creas estimaciones y establezca algunos supuestos 

inverentes a la acta económica de la Compañía, con el propósto de determinar a 
valuación y presentación de algunas parias que foman parte de los estados 
financseros. En opmión de la Administración, talas estimaciones y supuestos estuvieran 
basados en la mor útización de la Información disponible al momento, los cuates 

Podrian lagar a diferir de sus efoctos finales 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 

admicistración de la Compañía ha ufitzado on el proceso de aplicación de los erterios. 
contatles 

XI Deterioro de activos - A la fecha de cier de cada periodo, 6: aquella tacha 
Que se considere necesario, se anslza el valor de los activos paca determinar 
exste algún indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún Índicio se realza una estimación del 

Íngr receta de eno acivo, 8 sota e ac erica que na 
peneran jon de foco d arma ndopen líma la recuperaba de 
'piosd guneradora de electo alo que parenéce el tv 

  

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo an períodos antéridees san 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Imparte: 
tecuperable incrementando al valor del activo con abono resultados con ef limite: 
del valor en oros que el aciivo hubiera tenido de no, haberss, reconocido la. 

¡detenora pérdida por. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía no ha registrado pérsisas por 
deterioro de sus activos. 
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3,2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor preserte de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que aon determinados en función de un cilculo actuarial besados en 

Varios supuestos. Estos supuestos Ltlizados para determinar el var presente de 
estas obligaciones Incluya una: lasa de descuento, Cualquier cambia en los 

aupuestos impacta an el valor en bros de las provisiones de estos beneticos 

Elactuario contratado por la Compañía para realzar el cálculo actual, tiza la 
losa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados pora administración de la Compañia. La tana de descuorto es ln tasa 
de nterás que debe ser ullizads para determinar el valor presente de los flujos 
úturos de caja estimado que se espera van a ser requeridos pera cumpli con la 
abligación de estos. 

EFECTIVO Y BANCOS 

qUIZNS quizas 

Electvo 600. 21 
Bancos 121214 147.698 

Total 121.014 1ATGZ 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

a/iat6 42: 
Cuentas por cobrar comerciales 170,325 1568774 

Ovas cuentas por cobrar 107,157 7681 
Prowmón para cuentas dudosas 00D 4850) 
Total 11251419 1,989.045 

La Compañía ha reconocido una provsión para cuentas dudosas por el 100% de todas 
las cuentas por cobrar con una antiglecad de 180 dias o más debido a que de la 
«experiencia Natórica estatleos que las cuontas por cobrar vencas a mbs de 180 días 
on demuy fol recuperación 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 
uíZas Yes 

a as sE 
Saldos al fin del año 56,963 49.590 

La concentración dél risago Le crácito 6s Itaca cebido a que la base de cientes es. 
larga e incependiente. 

 



INVERSIONES EN ASOCIADAS: 

Valor Patrimonial 
Compañía ActiMieadosocos: 

Compra, venta, alquller y 
Sober SA, eplotacón de blanes 
yiotal 720% 

Proporcional Salgo Contable 
quizno Quiet 31/1208 31/1218 

a 

El saldo en ros y el valor patrimonial proporcional ve las inversiones an nscciódes es 
como sigue. 

Valor Patrimonial 
Propercional Saldo Contable. 

Compañia ñañ aliens azi agas RAS MD 

SubumarS.A.ylotal | 72248 —— BIBB9i _—— UAB — 
La inversión de RPAC Abogados Cía. Lida. realizada el 18 de sectiembre del 2018 an 
Subimar S-A. por 1S$315.891 da deracho a la Compañía a 77,248 acciones de un valor 
'néminm de 91 cada Una; que aquivals al27.20% sobe al capital 6e Subumar S.A. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

"Otras cuentas por pagar (1) pagar 

Total 

Clasificación: 
Cormente 
¡No comente: 

Total 

aus 

11851,400 
131.853 
a 

1.997.065 

1,850:242 
191.089 

198.065 

2125 

1T2ELAAS 
20.018 
  

AZALIOS 

ATDIAS 
  

171.159 
(1) Al 31 de diciembre del 2015, comesponde a cuentas por pagar a una persona. 

natural por la adquisición ce acciones an una compañía asociada. 

ESPACIO EN BLANCO 

 



2 IMPUESTOS. 

11 Activos y pasivos por Impuestos corrientes » Un tesumen de activos y pasivos 
por impuestos comentes es como sue. 

uIZó ados 
Activos por impuestos cormentes. Crd ica por inpuesto acen aso 0000 
Crédito tributario por Impuesto al Valor. 
Agregado - IVA E 

Total SETAS SS 
Pasivos por impueztós contentas 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 2075 26415 
Retenciones en la fuente de impuesto a la. 
nera por pagar. 30.002 Sm 

Total BIS BZ 
22. Impuesto a la renta reconocido en Jos resultados. 

Una reconciliación entre la ulidad según estados financieros y a: ubicad 
gravable, es como sigue: 

'Utidad según estados fnancieros antes 
“de impuesto ala renta. 
¡Otras partidas 
¡Santos na deducibles y otros, neto. 

Uidad gravabie: 

  

Impuesto 1 la senta causado (1) 

Anticipo caleutaia (23 

Impuesto ala renta corres cargado a 
resultados. 

ALI 

10.954 

160,215 

ua 

21405 

MAI A 

11) De conformidad con disposiciones legales, la tarta para el Impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utidades sujetas a distribución y dol 22%. 
sobre las uñilidades sujetas a capitaización 

(2) A part del año 2010, sn det considerar como impuesto a la recta mípimo el 
valor del anticipo calculada, el cual resula de la Sul matemática 610 40% del 
GINO, 02% del patrmorio, 0.4% de Ingresos gravidos y 0.2% de costos y 
pastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o. disminulrse por 

conceptos establecidos en disposiciones tnbutanias. 
En los años 2018 y 2015. el mpuesto causado por la Compañía mcedó al 
valor del anticipo mínimo calculado: por tal mativo pura los retecidos años. la 

Compañia regishó como Impuesto a la renta del año el impuesto causado. >



Las declaraciones de impueslos no hoi aldo revisadas por las autoridades 
tibularias y non suscaptibios de revinión las declaraciones de los aros 2013 al 
2016 

8.3 . Movimientos del crédito tributario de Impuesto a la renta = Los movimientos 
del crádito tributario par impunsto ada renta fueron como sigue: 

ZOO. MRS 

Saldos al comienzo del año 39.080. 31,759 
Provisión det año (87227) (63,961 
Pagos ofectuados. 3,587 1283 

Saldos al fidel año AÑO 90D 

8.4 Aspectos tributarios: 

El 20 de mayo del 2016, se amis la Ley Orgánica de Sotcardad y de 
Corresponsabtidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zanas. 
'loctadas por el terremoto del 15 de abr de 2016, a continuación se detallan Jos 
aspectos iba importantes de la mencionada Le 

+ Se estableca la contitución solidaria del 3% sobra la ublida gravable det 
ejercicio facal 2015, aplicado a las scciscades que realcen actidades 
económicas. y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. 

+ Incremento de la tanta del IVA al 14%6 por el períado de un año 

  

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionntes del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dnoro electrónico. 

85. Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legaies vigentes. 
los contribuyentes sujeton al impoexto al renta que hayan oociuado aperacanes 
con partes relacionadas, dentro de Un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado superior a USS15 nilcnes, están obligados a prosantar el estudio da 

Precios de Translarencia que determine 4) Lakes operaciones han sido afectas 
3 valores de plena competencia. _El importe acumulado de las operaciones de la 

Compañía con partes relacionatias durante los años 2018 y 2015, no supera el 
Importe acumuiado mencionado 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Sue as 
«Jubitación patronal 30.200. 193453 
Bonificación por desahucio. 15312 2118 

Toa a551Z ES 
94 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código asi Trabajo, los 

ismpleados que por veinte y cinco_años o más hubieren prestado sus servicios en 
ora, continuada 0 interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por aus 

empleadores sin pogulcio de la jubilación que les corresponde en qu de 
afilados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

 



Los moWilantos en el valor frasante de la obligación de jubilación patronal fueron: 
como sigue: 

30205 as 

'Sldos al comienzo del año 153,453 120.904 
Costo de los servicios. 16,396 37,328 
¡Costo par Íntereses. 10,125 9,872 
Ganancias actuales 159.744) 451) 

Ssidos.al fin del aña 0,200 169,459 
3.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Códgo de: 

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, la 
Compañía entregará el 25% de la Útima remuneración mensual por cada uno de: 
los años de servicio 

Los movimientos an el valor presente da obigación de bonificación por desahucio: 
£eron como sigue: 

4028 quizas 
Saldos al comienzo del año 12778 sota 
¡Costo de lba servicios 10.438 9,381 
Costo por intereses. 4.488 3,938. 

Pérdida (ganancia) actuarial (22354) 12,161 
Beneficios pagados 150.247) Bo 

Saldos ml fin del año: RTS 12178 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devangada por cóncepto de 
binietios definidos fueren renlzados el 31 de diciembre-de 2018 y 2015 por un actuario 

independiente, El valor presento de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueros calculados 
útiizando el mátocto la unidad de credito proyectada: Bajo ente método los beneficios 
elinidoa deban ner atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la 

lermuta gel plan; detal suerte que se atribuye la misma cantidad de benenció a cada año 
de servicio, considerando el uso de hipótesis acluarales para calcular el yalar presente 
de sichos beneficios. Estas hipótess reflejan el valor de ginero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
Las garanción y pórcidas actuaniles que surjan de los ajustes por la. expenenca y 
"cambios en los supuestos acjuariales He cargan o, abonan a, cifo fesultados Megral 

Guranie el remanente de vida laboral promedio esñerado de los empleados 
correspondientes. 
Las hipótesis actuarales significaba ublkzados: para la determinación de les 
obligaciones. por beneficia dafinidos son la tasa de descuento, incremento salanjal 
esperado y la mormidad. El andlsis da senobiidad detallado a continuación pe has 
desarrollado en buse a los cambios razonablemente potes que se produzcan al final 

del periodo de referencia de los respectivos supuestos. 
El análisis de sensibilidad presentado a continuación pueda no ser representativo de la 
Variación real en £a obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hivótesis se produzca en forma mislada unos de otros algunos de los 
"uuestos pueden ser correlacionados). 

 



Uas 300205 

Análisis de sensibilidad - Jubilación Patronal 
Tasa de desciento 

Variación OBD tasa de descuento - 0.5%) 3754 20379 
Variación OSD (tasa de descuento + 0.5%) 62 17725 
Tata de incromonto satarist 

Vinación OSD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 3908 20:30 
Variación OBO (tasa de incremento satsríal= 0.5%) 431) (17.882) 
Toxs do mortaltnd: 
Variación OBD (tnsa de mortalidad + 1-30) 860 (4735) 
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 1875) 4089 
Analisis de sensibilidad - Desahucto 
Tasa de descuento: 
Varacion OBD (lnva de descuento - 05%) 1982 92% 

'Varidción OBD (tna de descuento + 03%) 175) (e00N 
Tasa ds incremento salarial: 

Variación OBD (tana de incremento salañal + 0.5%) 2074 9108 
Variación OBD (tasa de incremento aaíarial 0.5%) (1381) 608 

Tasa de mortalidad 
Varación OBD (tasa de moralidad + 3 año) 439 (2:08) 
Varación OBD (lana de mortaldad - 1 año) (440) 2088 

Es importante mencionar, que en el andliix de sensibiidas desamóllado, el. valor 
present= de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utlizando et método de 
NO aran o o e e ceca en al ja 
sbigación por beneficios dalinidos reconocido an el estado de altunción inantiara, No 

hubo cambies sn los mátogos e hipótesis ulizados al elaborar ol análiols de sensbilas 
respecto a años añtenores. 

Los importes, reconocidos en los: resutados respecto a cíchos planes. de: beneficios 
¡definidos son [os siguientes. 

sutána a4rizs 
Costo de beneficios defimos. 
Costos de! servico 26775 48309 
onto por interesas 14513 13510 Sublotal costo de beneficios definidos reconocido an 
resutados 1380 0030 
Nuevas mediciones. 
Perdidas (ganancias) actuariales y subtotal efacto de 
beneficios definidos reconocido en otra resultado integral (1B1B68) — _Z710 

Total 140480 gm029 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Gestión de riesgos financiaros. 

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a. distintos 
hesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos, 
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slgrificativa al valor aconómico de sus flujos y activos. y. en consecuencia, Aus. 
resultados. 

A continuación se presenta una definición de los ríesgos que enfrenta la 
Compañía, una caractenzación y cuantlicación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso par parte de la Compañia. si es el 
caso, 

10.11 Riesgo de crédito 

Elriongo de crecito sn refiera al ess de que una de las partes incumpla 
Eon ma obligaciones contractuales resultando en una pérdida fmanciora 
para la Compañía. La Compañía ha adoptado una pollica de únicamente 

involucrarse con cléentes reconocidos de acuerdo a sus pollicas 
Intemacionales y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, 
¡como forma de mitigar et sesgo de una pérdida financiera ocasionada por 
lot incumplrmientos 

Las cuentos por cobrar comerciales están compuestas por un Amero. 
importante de cientes dstrbuidos entre dwersas industins y áreas 
geográficas —La evaluación de crécito continue se paliza sobra la 
condición financiera de los cuentas por cobrar 

La Compañía no mantiene exposiciones de hesgo de crédito significativas 
'No ha habido concentración de tiesgo de crédilo que exceda del 20% de 

ás activos monetarios brutos durante el año. 

104.2 Riesgo de liquídoz 

La Admnuavacón bene la responsabdad final por la gentión de Equidez_ a 
ía vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
Iiquidez de manera que la gerencia pueda manejar jos roquermientos de 
fisanciamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestión de 
liquidez de la Compañia La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo. — facidades —fianceres adecuados,  mentoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

101.3 Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para aesgurar que la Compañía 
¿estará un capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
'maxmiza 6l tendimiento. a sus Socios a través de la oplimización de los 
saldos de deuda y paltimonto 

Categorías de instrumentos financieros 

Activos imoncioros medios mf coito 
Amortizado. 
Efectivo y buncos (Nota 4) 127.814 147,925 

¡Cuantas por cobrar comerciales y atras 
“cuentas por cobrar (Nota 5) 261419 1689.045 

Total 11 2 2lo



* 

a1124e MAZAS 
Pasivos fmancioros medidos al costo: 
amortizado. 
Cleritas por pagar Coméridales y tras 
cuentas por pagar (Nota 7) y total Lamía18 1741103 

10.3 Valor razonable de los instrumentos financioros La Administtación dela 
Compañia considara que los importes en llbros de lob activos y pasivos 
Tirancieror_ reconacidon af, costo amorizada en los estados financieros qm 
ADIOwMÁN 3 SU Valor razonable, 

PATRIMONIO 

111. Capital social - El cápiil socibl aútolizado: consiste de 400 paritipaciones de 
US$ Valor nominal unitario, ls cuales otorgan Un volo for participación y un 
derecho a jon dividendos 

112. Reserva logal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos et 5% de la 
uliided anual xes. apropiado como reserva legal hasta que-ésta como mínimo, 
alcanct al 20% dol capial social. Esta reserva no es cinponibie para el piigo e: 
dividendos 20 stecilvo pero puade der capializada en su totali 

11.3 Utliciados retenidas - Un resis de bas Utidaces ritanidas vs tomo sigues 

noo sin2hs 

Utiidades retenidas - diibulbles 484,072 165:300 
Resuliados aciimulados proweniettes de 

ta adopción por primera vez de ta NIF 31578 21578 

Total 490.548 200518 

Los saldos de la siguiente cuenta aurge de la aplicación por primera vez de las 
NIF y de los saldas segón PCGA anteriores, los cuales segun Resolución embida 
por ía Superitendencia de Compañías el 14 de octubre del 2041. podrán ser. 
Vilizados dla sigulente forme 
8 es de ión. 
ME - Incluye los voleres resultantes de los ajustes orianados en la adopción par 
primita vez de las NIIF.. El saldo actesdor sólo podrá ser captalzado sn la pare 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Úlimo ejercicio 
Económico coniuldo, 4 las hubiaren: ulizado an absorbe prole. o deyuelio 
en el cano de Iquidación de la compania Los tmbajacares nc tendrán derecho a 
Va parcisación sabre esta saldo y podrá ver devuelta an el caso ce lluidación 
desta Coimpañía 
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12, GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

20208 mu2as 

Sueldos y salañas. 543,156 586.068 
Aportes al IESS 108,270 111,587 
Beneficios sociales. 72.095 :63/130 
Benebicios definidos 41,388 60399 

Pancmacin 9 ompleados 28:03 2206 
Otros -BL5I5 67004 
Total PALZIO DA 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Este el 31 de diclombte del 2016 y la fecha de omisión de los estacós finmncióros (abr 
25 dol 2017) no se produjeron aventos que en opinión de la Administración pudieran ten 
lun efecto fmportante sobre los estados financieros aajuntón. 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Iiuncieros por el año terminado al 21 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en abri 25 del 2017 y serán 
piesentados a los Socios para su aprobación En opinión de la Administración. los 
sstados Ninntieros serán aprobados por a Junta de Socios nía mociicaciónas. 
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