RP&C ABOGADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

RP&C ABOGADOS CIA. LTDA. esta constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es
Av. Amazonas N35-17 y Juan Pabio Sanz.

La principal actividad de la Compafiia es prestar servicios jundicos.

La

informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

administracion de la Compania.

2.1

2.2

2.3

2.4

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre
del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero det 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compania como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre del 2012.

L0os estados financieros de RP&C ABOGADCOS ClA. LTDA. al 31 de diciembre del
2011 y 2010 aprobados para su emision por la Administracion de la Compartia fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de fas
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados
de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.
Los PCGA antericres difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no dervados
con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo.



2.5

2.6

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidon se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado
de situacidén financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades y equipo

2.5.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se mediran inicialmente por su costo

El costc de propiedades y equipc comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

2.9.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues de!
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumutado de las pérdidas de deferioro
de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida utll estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquer cambic en el estimado registrado scbre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principates partidas de propiedades y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida utit (en_anos)
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o perdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precic de venta y el valer en libros del activo y reconocida en

resultados.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoe
utiizande el metodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
-



2.7

los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de Iinterés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconacimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2,7.1 Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compadia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos ¢on pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas, y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Comparniia tiene la intencion de
liguidar sus activos y pasivos como netos,
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - LLos impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto tambien se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
Nnegocios.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio -
E! costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoracicnes actuariales realizadas al final de cada periodo.
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de
|0 ¢contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que diches beneficios son otorgados.

2.8.2 Participacion a empleados - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los empleados en las utilidades de la Compafia. Esie
beneficic se calcula a fa tasa del 15% de [as utilidades liquidas de acuerde ¢con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican come operativos.

2.9.1 La Compania como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compahia pueda otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de honorarios por
Servicios son reccenocidos en los resultados del ano en funcién a la prestacion

del servicio.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco [os ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
-4 -



intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra 0 venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente,
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con ¢ambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Companfia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar. La
clasificacidon depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar - Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como actives no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periode. Un activo financiero estara deteriorade si, y so0lo si,
existe evidencia objetiva del deterioro ¢como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento 0 eventos causantes de {a perdida tienen un impacto sobre los flujos de
efective futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero
medido al costo amortizado es |a diferencia entre el importe en libros del flujo
de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.13.3 Baja en cuentas de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos
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contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo ef control
del active transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores gue tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

2.15

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

Pasivos financieros - L Los instrumentos financieros se clasifican como como
pasivos financieros medidos al costo amontizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que |a
Companiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gque se hayan
incurricdo en ia transaccion. Posteriormente, se miden a su costo ameortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Comparia da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligacicnes la Companhia.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos la Compafiia

luego de deducir todos sus pasivos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas alaNIIF Sy Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en Beneficios a empleados Enero 1, 2013
el 2011)
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y
activos financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
{(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafia en los periodes futuros tendran un impacto sobre los
importes de |os activos y pasivos y las revelaciones de la Compania. Sinh embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen
detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias estabiecid mediante Resolucidn No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria per parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con ia
Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecic el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion sequn lo dispuesto &n la Resolucidn No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compariia preparo sus
estados financieros de acuerdo ¢on principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compariia definid como su periodo de transicion a las
NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicidon de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al ano 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros s, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NiIF 1.

3.1 Excepciones a [a aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a} Estimaciones
La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas segun las

NIIF, en ia fecha de transicidn, seran coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores {después de realizar los ajustes

-7 -




necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables}, a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en Ia
fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicidn a las NIIF, relativas a precios de
mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de

mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los pericdos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segun NIIF.

RP&C ABOGADOS CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicidon (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparative
(31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones ala aplicacién retroactiva elegidas por la Compariia
a) Uso del valor razonabie como costo atribuido

l.a exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicion de una parida de propiedades y equipo, activos intangibles vy
propiedades de nversidon por su valor razonabte, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuide en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compania podra
elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de
propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicion 0 anterior, como costo
atribuide en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun fas NIIF.

RP&C ABOGADOS ClA. LTDA. ha considerado, el costo depreciade bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es

comparable con su costo depreciado.

b} Arrendamientos

La exencion de {a NIIF 1 establece que la Compafia puede determinar si un
acuerdo vigente en la fecha de transicion a {as NIIF contiene un arrendamiento, a
partir de ia consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

RP&C ABOGADOS CIA. LTDA. decidio utiizar esta exencidon y por o tanto ha
considerado 10s hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para
determinar la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.



¢) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compania realice la designacién de
sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

+ Un pasivo financierc {siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medide como a valor razonable con cambios en

resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con

cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compariia es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo ¢ 10s requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo amonizado de

ese activo financiero.

RP&C ABOGADOS CIA. LTDA. realizd lo siguiente;

Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de

valor de sus activos financieros.

« Aplicod de forma retroactiva el metodo de interés efectivo para la medicidon de

sus cuentas por cobrar.

3.3 Concifiacion entre NiiFF y Principios de contabilidad generalmente aceptados et

el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resuitado integral y
flujos de efectivo previamente informados de RP&C ABOGADOS ClA. LTDA.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del

2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NilF.
Reconocimiento de ingresos (1)
Recanocimiento de impuestos diferidos {2)

Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre 31,

Enero 1.

2011 2011
(en U.S. dolares)

107,481 128,111
935,211 598,761
(118,177} (46,294)
817,034 552,467
924515 680,578
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3.3.2 Conciliacion del Resultado integral por el aho terminado el 31 de diciembre

del 2011
{en U.5. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 107,001
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de ingresos (1) 336,450

Reconocimiento de impuestos diferidos (2) (71,883)
Subtotal 264 567
Resultado integral de acuerdo a NIIF 371,568

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Reconocimiento de ingresos: Segun las NIIF, los ingresos se deben
reconocer de acuerdo al servicio prestado. Bajo PCGA anteriores, los
ingresos se reconocian en funcién a ios valores facturados. Al 1 de
enerc y al 31 de diciembre del 2011, los efectos del reconocimiento del
ingreso fueron un incremento en los saldos de cuentas por cobrar y en
utilidades retenidas de US$598 mil y US$935 mil, respectivamente.

(2} Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF reqguierenn el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el metodo del balance
que esta orientado al calcule de las diferencias temporanas entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en el reconocimiento de ingresos generados por la aplicacion de
as NUF, han significado fa determinacion de diferencias temporanas gque
fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$46 mii y
LS$118 mil, respectivamente y una disminucion de utilidades retenidas
en los referidos importes.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
{en U.S. dolares)

Diferencias temporarias:

Reconocimiento de ingresos 546,877 210,427
Provisién de jubilacidon patronal (9.709) -
Total 537,168 210427
Tasa neta utilizada para el ¢alculo

del impuesto diferido 22% 22%
Pasivo por impuestos diferidos 118,177 46,294
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de Ia

Compafia ha efectuado las siguentes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a

Presentacion

bajo PCGA Presentacién  Diciembre  Enero1,
Cuenta anteriores bajo NilF 31, 2011 2011

{en U.S. dolares)
Otras cuentas Incluido en Incluido en
por cobrar otros activos cuentas por
cobrar

comerciales y
otras cuentas

por cobrar 28,736 19,264
Impuestos por Incluido en Incluido en
pagar otras cuentas pasivos por
por pagar impuestos
corrientes 25,689 23.363
Participacidn a Separado en Incluido en
trabajadores participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas 25,213 30,214
Beneficios Incluido en Incluido en
sociales provisiones obligaciones
acumuladas 42,562 14 942

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La Administracion
de la Compaifiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo

PCGA anteriores  Presentacion
Cuenta bajo NIIF 2011
{en U.S. dolares)
Participacién a Después de Incluido en
trabajadores utilidad gastos
operacional administrativos 30,214

3.3.2 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el ano
ferminado ef 31 de diciembre det 2011:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efective
presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.

- 11 -



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al moemento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables Ccriticos que ia
administracidon de la Compafia ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos actives hubieran sufrnide una péerdida por deteriore. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion det importe recuperable de dicho
activo. 351 se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivoe de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las perdidas por deternorQ reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconoccido la pérdida por
deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de fas
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualguier cambic en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafhia para realizar el calculo actuanal, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic reportados por la
administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

4.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencicnado en la Nota
253
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4.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y [a
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4.5 Valuacion de fos instrumentos financieros - La Compania utiliza las técnicas de

valuacion para la medicién def valor razonable de sus actives financieros y pasivos

financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

CUENTAS CONMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.3. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales 2005601 1,537,564 1,126,677
Otras cuentas por cobrar 36,540 28,736 19,264
Provisidn para cuentas dudosas (26.925) (26.825) {20.839)
Total 2015216 1,539,375 1,125,102

La Compainia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar ¢on una antigledad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias son de muy
dificil recuperacion.

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pere no deterioragdas s como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
180 - 360 dias - 17,310 9615
Mas de 360 dias 26,92 9,615 11,224
Total 269256 26,925 20,839
Antigledad promedio (dias) 943 577 311

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente.
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6.

IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos corrientes es

como siguer

Activos por impuesto corriente:

... Diciembre 31, ...

2012

2011

(en U.S. ddlares)

Enero 1,

2011

Crédito tributario de VA 14,772 13,248
Crédito tributario de impuesto a la renta - 1,866 3,752
Total - 13,638 17,000
FPasivos por impuesto corriente;

VA y retencicnes de VA 21,441 4,345

Retenciones en |a fuente 8,794 21344 23,363
Impuesto a la renta 2 656 - -
Total 32.891 25,689 23,363

6.2 Jmpuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta y utilidad gravable 807,144 479,324
(Gastos no deducibles 3,726 6,596
Ingresos no grabados (626,208) (336.450)
Utilidad gravable 184 662 149,470
impuesto a ia renta causado (1) 42472 35,873
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 42. 472 35,873

Diferido 136,946 71,883
Total 179,418 107,756

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el ano
2011} y del 13% sobre lag utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el ano
2011).

A party del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipe calculado, el cual resulta de ta suma matematica del 0.4% del
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6.3

6.4

6.5

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por 1as autoridades tributarias,
¥ son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2009 al 2012,

Movimientos de Ila provision de impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision por impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio {1,866) (3,752)
Provision del afg 42,472 35,873
Pagos efectuados {37.950) (33.987)
Saldos al fin del afo _2,656 _(1,866)

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio - Al 1 de enero del
2011, la Compania registré US$46 mil correspondiente al impuesto a la renta diferido,
directamente en resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en
comienzo jos Saldos al fin
del afo resultados del ano

... (en U.S. ddblares) . ..

Ano 2012

Pasivos {activos) por impuestos
diferidos en refacion a:

Reconocimiento de ingresos 120,313 137,766 258,079
Provision de jubilacion patronal (2.136) {820) (2.956)
Total 118,177 136,946 255123
Ano 2011

Pasivos (activos) por impuestos
diferidos en refacion a:

Reconocimiento de ingresos 46 294 74,019 120,313
Provision de jubilacion patronal - {2 136) (2. 136)
Total 46,294 71,883 118,177

6.6 Aspectos Tributarios
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6.7

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd
en el Suplemento del Registre Oficial No. 351 e) Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversicnes, €l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el
siguiente:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el ane 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo
2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la mediciéon del pasivo por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estade, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios el
siguiente:

.  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exente de este impuesto el pago de dividendos
a companias o personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacidon de materias primas, INsumMos vy
bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comite de Politica
Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumuiado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes
relacionadas durante el afic 2012, no superaron el impoerte acumulado mencicnado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,. .. Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dbélares)
Proveedores 110,002 331,421 274,738
Otras cuentas por pagar 12,112 8,333 44 895
Total 122,114 339,754 219,634
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Dicilembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Participacion a trabajadores 31,930 25213 30,214
Beneficios sociales 42,376 42,680 14,942
Otros 6815 7.420 6,586
Total 81,121 15,313 51,742

Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron

COMO SIgUE:
2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 25,213 30,214
Provision del ano 31,930 25,213
Pagos efectuados (25.213) (30,214}
Saldos al fin del afio 31,930 29,213

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidoses comeo sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 106,531 94 586 69,750
Bonificacion por desahucio 52,271 49 562 37,343
Totat 802 144,148 107,093

9.7

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubiados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su candicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

cOmMo sigue:
2012 2011
(en U.S. délares)

Saldos al comienze del afo 94,586 69, 750
Costo de los servicios del periodo corriente 30,018 31,385
Costo por intereses 4,146 3,688
Reversion de reserva trabajadores salidos (22.219) (10.247)
Saldos al fin del afo 106,531 94 586

9.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por e!
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Les movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011
{en ).S, dolares)
Saldos al comienzo del afo 49 562 37,343
Costo de los servicios del periodo corriente 10,332 10,442
Costo por intereses 2.027 1,777
Reversidon de reserva trabajadores salidos {(9.650) -
Saldos al fin del afo 52,271 49,562

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero
del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicic actual y el coste del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los
beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la formula del plan, de tal suerte que se atribuye 1a misma cantidad de beneficic a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada para los dos ahos fue del 4%.
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10,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 011

(en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 40,350 41,837
Intereses sobre la obligacion 6173 5,465
(Ganancias provenientes de reducciones {31.869) (10,247}
Total 14,654 37,055

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1 Gestion de riesgos financieros

En et curso normal de sus negocios, {a Comparnia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos gue enfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compariia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Companiia. La Compariia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse
con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internacionales y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de una pérdida financiera ocasionada por tos incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geogréaficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene expasiciones de riesgo de crédito significativas. No
ha habido concentracion de niesgo de crédito que exceda del 20% de los
activos monetarios brutos durante el afo.

10.1.2 Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a Ia
vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar ios requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compafnia. La Comparia maneja el riesgo de liquidez manteniendo,

-19 -



facilidades financieras adecuadas, monitoreande continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

10.1.3 Riesgo de capital

La Administracién de la Companiia gestiona su capital para asegurar que la
Compafia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

10.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como
sigue:

... Diciembre 31.... Enerc 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dblares)

Activas financieros al costo amorizado:

Efectivo y bances 79,134 69,898 85,208
Cuentas comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 5) 2015216 1,539 375 1,125,102

Total 2.094,350 1,609,273 1,210,310

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar y {otal pasivos financieros (Nota 7) 122,114 _ 346,733 19,634

e S TTTTT R T— ]

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros re¢onocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
sU valor razonable.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Asignado - RP&C ABOGADOS CJA. LTDA. fue autorizada por la
Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador mediante Resolucion No.
SC.1J.DJC.Q.09.004196 del 25 de septiembre del 2009, inscrita en el Registro
Mercantil el 6 de octubre del 2000, con un capital asignado de US$400.

11.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado ¢como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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11.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)

Utihdades retenidas - distribuibles 628,206 107,481 128,111
Efecto por aplicacion de NIIF por

primera vez (Nota 3.3.1) 817.034 817.034 552 467
Total 1,445,240 924,915 680.5/8

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NilIF
~ Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores nc tendran derecho a una participacion sobre este
saldo vy podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compariia.

11.4 Dividendos

&l 31 de mayo del 2011 y 31 de mayo del 2012, se cancelé un dividendo de US$319 y
US$268 por participacion, equivalente a un dividendo total de US$128 mil y US$107
mil a los socios de la Compaiiia.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,

0 en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta.

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:;

2012 2011
{en U.5. dolares)
Honorarios profesionales 1,111,893 1,132,200
Gastas por beneficios a los empleados 551,179 517,892
Arnendos 86,632 66,637
Otros gastos 316,855 264 581
Total 2,066,559 1,981,310
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue;

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 335,949 330,266
Beneficios sociales 102,520 67,966
Aportes al IESS 66,126 57,392
Participacién a empleados 31,930 25,213
Beneficios definidos 14 654 37.055
Total 551,179 517,892

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
13.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

L.a remuneracidon y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene a
autoridad y responsabilidad de planificar, dingir y controlar las actividades de la
Compania de manera directa o indirecta durante el afo 2012 fue de US$512 mil
(US3453 mil en el ano 2011).

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
28 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre dei 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Comparia en marzo 28 del 2013 y seran presentados
a los Socios para su aprobacion. En opinion de Administracion, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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