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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Soclios de
RP&C Abogados Cia. Lida.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de RP&C Aboegados Cia, Ltda, que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros A

La Gerencia de ia Compafila es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y del
control intermo determinade por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores mataeriales, debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn schre estos estados financieras basades en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos vy realicemoes la auditorfa para obiener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errcres materiales.

Una auditorfz comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria scbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los |
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros debide a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditer toma en consideracion los confroles intermos refevantes para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, perc no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del contol interno de la Compafiia. Una
auditoria fambién comprende la evaluacidn de que las peoliticas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
4 como una evaluacidn de la presentacion general de los estadoes financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos jos
aspectos materiales, la posicion financiera de RP&C Abogades Cia. Lida. al 31 de diclembre
del 2015, el resultado de sus operacicneas v sus flujos de efective por el afic terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Los estados financieros de RP&C Abogadeos Cia. Lida. por los afios terminados el 31 de
dictembre del 2014 y 2013, fueron examinades por otros auditores, quienes emitieron
opiniones sin salvedades el 20 de abril del 2015 y 30 de abril def 2014, respectivamente. La
Administracion de la Compafiia con posterioridad a la emigion de los estados financieros
auditados, ajustt y reclasificd ciertos saldos por los afies terminados el 31 de diclembre del
2014 y 2013 con (a finalidad que sean comparables con los estados financleros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, cuyos efectos se presentan con mayor detalle en la
Nota 12.

Nosotros revisamas los ajustes y reclasificaciones mencionadoes precedentemente y descritas
en la Nota 12, las cuales fueron realizadas por la Administracion de la Compafiia. En nuestira
opinion, tales ajustes y reclasificaciones son apropiados y han sido adecuadamente aplicados
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Nosotros no fuimos
contratados para audiar, revisar y aplicar procedimientos de auditoria a los estados
financieros por los anos 2014 y 2013; consecuentemente, No expresamos una opinién sobre
jos estados financieros por los afios terminados el 31 de diclembre del 2014 v 2013 tomados
en su conjunto.
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RP&C ABOGADOS CIiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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Diciembre 31,
(Restablecidos)
015 2014 2013
(en U.S. ddlares)
147,925 99,950 140,203
1,989,045 1,010,729 1,340,783
219,576 31.758 10.483
2356546  1,142.437 1,491,469
1,741,163 517,508 496,331
84,126 55,356 65,781
90,672 76.825 88.710
1,915,961 649,689 650,822
236,229 171,216 151,651
45754 114,889
236,229 216,970 266,540
2,152,180 866.659 917.362
400 400 400
80 80 80
203,876 275,298 573,627
204,356 275,778 574,107
2.356,546 1,142,437 1,491,469

it

Manuel Cartagena

Representante Legal

" Sabina Veloz
Contadora



RP&C ABOGADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ingresos por honorarios

Honorarios profesionales

Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos

Otros ingresos

Oftros gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total resultado integral del afio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2015

(Restablecido)

2014

(en U.S. dolares)

4,017,438
(2,720,823)

11 (936,734)
(83,602)

70

(179,813)

96,536

Bty

63,961

(45,754)
18.207

-

78,329

(7.710)

2,591,042
(1,786,387)
(716,610)
(79,258)
5,994
_(191.578)

(176,797)

31,430

69.135
(37.705)

(139,092)

/’//

Manuel Cartagena
Representante Legal

( | .I .\II 0; a

Sabina Veloz
Contadora



RP&C ABOGADOS CIiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

...Utilidades retenidas. ..

Por
Capital Reserva adopcién
social legal Distribuibles de NIIF Total

... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2013,

previamente reportados 400 80 654,526 817,034 1,472,040
Ajustes y reclasificacién (Nota 12) e - (118.475) (779.458) (897.933)
Saldos al 31 de diciembre del 2013,

restablecidos 400 80 536,051 37,576 574,107
Pérdida del afio, restablecida (139,092) (139,092)
Pago de dividendos - _ (159,237) (159,237)
Saldos al 31 de diciembre del 2014,

restablecidos 400 80 237,722 37,576 275,778
Utilidad del afio 78,329 78,329
Pago de dividendos (142,041) (142,041)
Otro resultado integral — - (7.710) (7.710)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 400 80 166,300 37576  _204,356

Ver notas a los estados financieros

Af//

Manuel Cartagena Sabina Veloz
Representante Legal Contadora




RP&C ABOGADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Oftros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2015

2014

(en U.S. ddlares)

3,031,437 2,876,021
(2,770,228)  (2,710,326)
(71,263) (52,705)

70 5.994
190,016 118.984
(142,041) (159,237)
47,975 (40,253)
99,950 140,203
147,925  __99,950

Manuel Cartagena
Representante Legal

“Sabina Veloz
Contadora



RP&C ABOGADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

RP&C Abogados Cia. Ltda. (la Compafia) es una compania limitada constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz, ciudad de
Quito, Provincia de Pichincha.

La principal actividad de la Compafia es prestar servicios juridicos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compania alcanza los 37 y 31
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafia.

2.1

22

2.3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafnia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
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2.6

2.7

de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccioén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: dJubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.



2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

2.7.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

2.8.1 La Compahia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.9.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina en funcién de la prestacién del servicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién
depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
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activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos béasicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.13.3 Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; 0

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con respecto al

-11 -



cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compania reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafnia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.
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2.14

2.15

2.16

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compania retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compainia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre
el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no
seguirda siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre
la parte que continla siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compainia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - La aplicacion
de las nuevas Normas y revisadas no han tenido un impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
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deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho méas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacioén de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacinados con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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La Administracién de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su
distribucion a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una
continuacion del plan original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables
los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacién con el cambio de plan
de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de
dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia
a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta
calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros adjuntos.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compania, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania no ha registrado pérdidas por
deterioro de sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Efectivo 231 124
Bancos locales 147,694 99,826
Total 147,925 99,950

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
(Restablecidos)
2015 2014 2013
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales 1,559,774 994,757 1,322,948
Otras cuentas por cobrar 478,811 57,827 52,329
Provision para cuentas dudosas (49,540) (41,855) (34.,494)
Total 1,989,045 1,010,72 1,340,783

La Compariia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dias o mas debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificil recuperacion.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 41,855 34,494
Provision del afo 7,685 7,361
Saldos al fin del afio 49,540 41,855

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.
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6.

7.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
1,721,145 506,175
20,018 11,333
1,741,163 517,508

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos

por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por impuesto a la renta

Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
y retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...
201 2014

(en U.S. délares)
39,060 31,758

180,516

219,57 31,758
28,415 29,689
55,711 25,667
412 55,356
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7.2

7.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes

de impuesto a la renta, restablecida 96,536 (176,797)
Ajuste por restablecimiento (Nota 12) 502,877
Utilidad para calculo de impuesto a la renta 96,536 326,080

Otras partidas 179,011

Gastos no deducibles y otros, neto 15,187 183.218)

Utilidad gravable 290,734 142,862

Impuesto a la renta causado (1) 63,961 31,430

Anticipo calculado (2) 27 1441 17,734

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados _63,961 _31,430

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 22%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para el afo 2015, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$27 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$64 mil. Consecuentemente, la Compainiia registré en resultados US$64 mil
equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2012 al
2015.

Movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 31,758 10,483
Provisién del afo (63,961) (31,430)
Pagos efectuados 71,263 52,705
Saldos al fin del afio 39,060 31,758




7.4

7.5

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos
restablecidos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afo resultados del afio
... (en U.S. dolares) ...

Ano 2015
Diferencias temporarias:
Reconocimiento de ingresos 39,383 (39,383) -
Provisién de jubilacién patronal 6.371 (6,371) -
Total 45,754 45,754) -
Ano 2014
Diferencias temporarias:
Reconocimiento de ingresos 116,441 (77,058) 39,383
Provisiéon de jubilacién patronal _(1.552) _7.923 6,371
Total 114,889 (69.135) 45,754

Saldos

previamente Saldos
reportados Ajuste restablecidos
... (en U.S. dolares) ...

Afo 2013
Diferencias temporarias:
Reconocimiento de ingresos 369,705 (253,264) 116,441
Provisién de jubilacion patronal (1,552) (1,552)
Total 368,153 (253,264) 114,889

Aspectos tributarios:

El 18 de diciembre de 2015, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de
asociacién publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversidon extranjera, a continuacién se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha

Ley:

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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8.

7.6

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la
Compainia no ha realizado transacciones con partes relacionadas.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 163,453 120,904
Bonificacion por desahucio 72,776 50,312
Total 236,229 171,21
8.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

8.2

empleados que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 120,904 103,532
Costo de los servicios 37,328 26,355
Costo por intereses 9,672 4,306
Ganancias sobre reducciones (13,289)
Ganancias actuariales (4.451)

Saldos al fin del ano 163,453 120,904

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, la
Compainia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del ano 50,312 48,189
Costo de los servicios 9,381 7,432
Costo por intereses 3,938 2,400
Pérdida actuarial 12,161 5,611
Pagos (3,016)
Ganancias sobre reducciones (13,320)
Saldos al fin del afio 72,776 50,312

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

El andlisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

2015 2014

01
(en U.S. délares)

Analisis de sensibilidad - Jubilacion Patronal
Tasa de descuento:

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 20,379 14,311

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (17,725) (12,544)
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 20,430 14,612
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (17,852) (12,888)
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (4,735) (3,502)
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 4,689 3,469

Analisis de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9,214 4,147
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8,001) (3,661)
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9,196 4,230
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8,058) (3,759)
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (2,108) (1,457)
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 2,088 1,443
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El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hip6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afos anteriores.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2015 2014
(en U.S. délares)
Costos del servicio 46,709 33,787
Costo por intereses 13,610 6,706
Pérdida actuarial 7,710 5,611
Ganancias sobre reducciones (26.609)
Total 68,029 19,495

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Companfia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaidia, si es el
caso.

9.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compania ha adoptado una politica de Uunicamente
involucrarse con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y éareas
geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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9.2

9.3

9.1.2

9.1.3

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.
No ha habido concentracién de riesgo de crédito que exceda del 20% de
los activos monetarios brutos durante el afio.

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liguidez de la Compania. La Compafnia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compania
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es
como sigue:

... Diciembre 31,...
(Restablecidos)
201 2014 201

(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo

amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 147,925 99,950 140,203
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 1,989,045 1,010,729 1,340,783
Total 2136,970 1,110,679 1,480,986

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 6) y total 1,741,163 517,508 496,331

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administraciéon de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.
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10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un
derecho a los dividendos.

10.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
(Restablecidos)
2015 2014 2013
(en U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 166,300 237,722 536,051
Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de la NIIF 37,576 37,576 37,576
Total 203,876 275,298 573,627

Los saldos de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida
por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compania. Los trabajadores no tendran derecho a
una participaciéon sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion
de la Compania.

11. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Sueldos y salarios 586,068 445,417
Aportes al IESS 111,587 84,663
Beneficios sociales 63,130 49,307
Beneficios definidos 60,319 19,495
Participacién a empleados 48,626 30,613
Otros 67,004 87,115
Total 936.734 716,610
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12. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de RP&C
Abogados Cia. Ltda. por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Administracion de la Compania realizé ciertos ajustes y reclasificaciones en el estado de
situacién financiera y el estado de resultados integral, con el propésito de que sean
comparables con la presentacion de dichos estados financieros al 31 de diciembre del
2015.

Como resultado de dichos ajustes y reclasificaciones, el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2014 y 2013, y el estado de resultado integral por el afio terminando
el 31 de diciembre del 2014 han sido restablecidos. A continuacion se presenta una
reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas
informadas previamente.

... Diciembre 31,...
2014 2013

Cuenta (en U.S. ddlares)

Ajustes al Estado de Situacion Financiera:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, informados previamente 2,664,803 2,491,980
Ajuste (2) (1,654.074) (1,151,197)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, restablecidos 1,010,729 1,340,783
Pasivos por impuestos diferidos, informados

previamente (409,650) (368,153)
Ajuste (2) 363.896 253,264
Pasivos por impuestos diferidos, restablecidos (45,754) (114,889)
Utilidades retenidas distribuibles, informada

previamente (748,442) (654,526)
Reclasificacion (1) (227,240) (227,240)
Ajuste (2) 737,960 345,715
Utilidades retenidas distribuibles, restablecida (237,722) (536,051)
Utilidades retenidas por adopcion de NIIF, informada

previamente (817,034) (817,034)
Reclasificacion (1) 227,240 227,240
Ajuste (2) 552,218 552,218
Utilidades retenidas por adopcion de NIIF, restablecidos (37,576) (37.576)
Ajustes al Estado de Resultado Integral:

Ingresos por honorarios, informados previamente (3,093,919)
Ajuste (2) 502,877
Ingresos por honorarios, restablecidos 2,591,042)
Impuesto a la renta diferido, informado previamente 41,497
Ajuste (2) (110,632)
Impuesto a la renta diferido, restablecidos (69,135)

-27 -



13.

14.

(1) Corresponde a la reclasificacion del ajuste por el servicio prestado y no facturado
(aplicacion del método del devengado), reconocido como un efecto de la adopcion
de Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, en la cuenta “Utilidades
retenidas por Adopcién por primera vez de NIIF”. Dicho ajuste debié ser reconocido
afectando la cuenta “Utilidades Retenidas Distribuibles”, debido a que constituye un
error en la aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados
igentes, previo a la adopcion de las NIIFs.

(2) Corresponde al ajuste por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
evaluacion del ingreso considerando la probabildad de su recuperacién y el
respectivo efecto en los impuestos diferidos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
7 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia en abril 7 del 2016 y seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracién, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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