CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. L.TPA.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 2017 2016
US$ US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 1,240,110 685,913
Instrumentos Financieros 3.2 1,169,228 920,645
Inventarios 3.5 582,901 468,115
Anticipos a proveedores, empleados y relacionados 3.6 321,200 72,936
Activos por impuestos corrientes 3le 13,865 172,074
Total de Activos Corrientes B _3,3327,312 T “"2,.319,682
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 3.7 5,041,074 6,955,782
Activo Intangible 38 4,194
Propicdadces de inversion 39 910,776
Cucntas por Cobrar no corrientes 32 405,415
Otros activos no corrientes 1,998 312,362
Total de Activos No Corrientes 6,363,457 7,268,145
TOTAL DE ACTIVOS 9,690,769 9,587,827
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.1



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 2017 2016
US$ US$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financicras 311 708,261
Comerciales y Otras cuentas por Pagar 312 1,183,111 1,477,836
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes 313 760,103 1,002,485
Anticipos de clientes 267,873
Otros pasivos corrientes 315 119,551 447,685
Total de Pasivos corrientes 3,038,898 2,928,006
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 3.11 547,146 1,047,385
Beneficios a empleados largo plazo 3.14 905,650 448,314
Pasivos por Impuestos diferidos 316 116,789
Total de Pasivos No Corriente 1,569,584 1,495,699
TOTAL PASIVOS T 4,608,483 4,423,704
PATRIMONIO 319 5,082,286 5,164,123
TOTAL PASIVOS Y PATRIM: 9,690,769 9,587,827
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES

Por los cjercicios anuales terminados el

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota 2017 2016
USs$ US$
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de bienes 18,290,187 16,264.690
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 18,290,187 16,264,690
Costo de Ventas 3.20 (13,491,402) (12,543.396)
UTILIDADBRUTA 4,798,785 3,721,295
Gastos de Administracion 3.21 (1.518.071) (1.173.360)
Gastos de Venta (3,131,500} (1,864,465)
Otros Ingresos 3.22 401,500 8.195
'UTILEDAD OPERACIONAL o - . ssT15 691,664
Ingresos /(Gastos) Financicros Neto 3.23 (93.405) (97.330)
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA - 457,310 | 594,333
Impuesto a la renta 3.16 (243,485 (144,216)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 113,824 450,117
OTRO INGRESO INTEGRAL
Ganancias (pérdidas) actuaniales por planes heneficios definidos 3.19 (9,580)
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO MPUESTOS - W,_M»S T asoa17
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3
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CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 18,121,076 16,369,712
Pagos a proveedores y a empleados (17,273,564} (13,635,312)
Otros pagos por actividades de operacion (3,024) {1,925,183)
Intereses pagados (100,165)
Intereses recibidos 324
Irapuestos a las ganancias pagados (161,896)
Otras entradas (salidas) de efectivo (509,395)
Efectivo proveniente/usado de las actividades de operacién 582,752 299,822
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados por la negociacion de propiedades, planta y equipo (307,924) (822,711)
Importes usados por la negociacion de activos intangibles (4,194)
Importes recibidos por inversiones temporales al vencimiento 19,999
Efectivo neto proveniente/usado en actividades de inversién (292,119) (822,711)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiacién por préstamos a largo plazo 189,393 490,952
Otras (salidas) entradas de efectivo 3,801
Efectivo proveniente en actividades de financiamiento 189,393 494,753
Aumento del efectivo y sus equivalentes 480,025 (28,136}
Efectivo al inicio del afio (Ver Nota 3.24.1 para 2017) 760,085 714,049
Efectivo al final del ano 1,240,110 685,913
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Gerente General
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.5



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultade del neto con el efectivo proveniente de las operacionces
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
US$ USs
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 538,011 699,218
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 616,619 452,035
Ajustes por gastos en provisiones 237,395
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (253,114)
Ajustes por gasto por participacion lrabajadores (80,702)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (390,217)
Cambios netos en actives y pasivos operativos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (482,423} (606,362)
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar 195,922
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores (204,464)
(Incremento) disminucidn en inventarios 59,138 (45,301)
Incremente (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 113,124 235,319
Incremento (disminucidn) en olras cuenlas por pagar (677,629)
Incremento {disminucidn) cn benciicios empleados (44,304)
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 267,873
Incremento {disminucién) en otros pasivos 47,608 46.621
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 582,752 299,822

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.6




CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017

SECCION L INFORMACTION GENERAL

LI NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Lu Companin e constntnida miediante escrttuny publics ef 16 de dicientbre de 1999, ¢ inscrita en el Regisuo
Mercantil el 25 de enero del 2000, bajo el nowbre de CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIAC LIDA . con una
duracion de S0 anos. La compamia se eneneniey domciliada en Ly Provinens de Pichinelie Gaiton Quuto, fas Alondris
Oel2 169y Av, [l (ALangisi ).

il abgeto sacial de B Compinria ex L proadiecion v comercializacion de prodocios aliinenticios denommados “siacks”
o Spasitbocas” (palitos de nuz, papas g, cifles. chichiron, etel), Lamatrz v planta procesidont se encuentri
ubicudia en la cindisd Quito y enenta con dos sucursales en Las cindades de Guigaguil v Cuenca.

Entorno Economico

Sieudo Eenador uno de Tos pases de mayor selacton gasto piblico sobre el PIB en America Tatna, el mindeto
econoticee aplicado por el actial gobiemo, basicdo en Ly intervenaon del estado vio gasto piiblico v L redoecion de la
influencia privada. se sostenia solo en los altos precios del petroleo. Con este madelo v o cannsa de Tuerza del dolar
cotno moneda revalmade frente o s otras moneilss. en by covuntura infernacional actial esto resulta en el
encarecimiento de i produceion wacional o que tene electos negativos en el sector externo, vin el decrenento de fas
exportaciones v el consiguiente déficit en Le bulanza de pagos no petrolesa: En el ejercicio antenor esle escenuno e
emipeorido por el inpacto de los sistios veurtdos o micios delano. L deicnt fue de 1.7% del PIB.

Fn 2017 se ha hecho realididd L esperada reenperacton del precio medio del erido ecuatomnane v con el consaing cono
impulsor. Eeador revertiria parciadinente el déficin del ejercicio sntenor con an creciniento de esperido el 1.5% del
PIBR. acompanado adensis de una reduecion del denent fiscal provectado al 3.9% del PIB.

1.2, INFORMACION GENERAL

1 doicttio legal de L Compama se encnentric en Las Alondras Oel 2-169 y Av. Talo (Alsngasiy Quite Eenisdor.

Segiin ks regnliciones vigentes en Fewador el ejercicio economico comienza el 1 e enera y termuna of 31 de
diciembre. i wmoneds funcional v de preseutacion de wfories ex Erowonedas de curso en Lenador. el dolar de los
Latados Unidos de Angrica (0SS5 Las cifras tndicadas s¢ presentan en esi mnonedia (US$E a menos que se nudigue o

COlHrarno.

L3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NITF

| os esticlos financieros de L companie. Carlity Snacks Carlisnacks Cta Lida ham sido preparados de acuerdo con s
Normas Internactomdes de tnforuscion Flonmarern (NTEF eonntidas por T Junta de Nomus Internacivindes de
Contabilidad (emationsl Aceotnting Standards Board  TASBI v sus interpretaciones, en sus ilimas versiones
dispouibles en espaitol. confore Lt imstruceion general impartida por Ly Supenntendencia de Companias i (raves de

s paging web,

{os estados inancieros por el uno terminado al 31 de diciembre de 2017 anelnyendo Jos saldos que se presentian par
fines de comparacion) fucron aprobados v antorizilos para i ension por parte de L Gerenct General el 11 de

aposto de 2018,

~l



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CJA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIKICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguientes notas se resmnen los principios v peliticas contubles v eriterios de valoracion miis significatives

aphcados en ta preparacion de fas cuentas anuales de La Compaifa en el ejercicieo 2017, Estas politicas contables lan
sido nsadas en el periodo comparativo presentado,

Las partidas de activos v pasivos han sido valuadas bajo el convencronalisine del costo historieo de adquisicion o
produccion y en certos casos al costo atnbuido, debido o la adopcion por primera ver, de as Normuas Tnlernacionales
de Infornmeion Financiera, con la excepeion de lus cuentas por eabrar par contratos de arrenidaiiento que se registrin
a su valor ruzonable. ¢ inventartos que se registran al cosio o valor neto de relizacion. el nis bajo,

Ulna revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NHE emitidas pero adn no efectivas, v las cuales no
han sido adeptadas en forma temprana por la Companiia se presentan en la Nota 2.17.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacton de estados financieros de acuerdo con lus NHE involucr la elaboracion de estimaciones contables
eriticas que inciden en la valuacion de determinades wetivos v pasivos vy en la determinacion de fos resultados. asi
como en lu revelaeion de activos v de pusivoyr conlingentes,

También requiere que 1o Administracicén ejercite o su juicio ¢l proceso de aplicar las politicas contables. {as dreas que
envuelven un nayvor grado de juicio o complejidad. o donde Lus suposicionas v estimados son significativos ge
muces tran mis adelante.

Los estinmdos estin basados en la experiencia historica v otras snposiciones que se han considerado razonables bajo
lus circunstancins actuales. Loz actuales valores pueden wvariar en ciertos casos desde el monento en que las
auposiciones v estimados fueron efectindos. os cambios son incorpariedos, con el correspondiente efecto en tas
resultados. una vez que el conocimiento mejorado hiv sida obtenido o estin presentes nuevas clrclnstancias,

Empresa en Marcha

los presupuestos v proyecciones de la Empresa. tomando mzonablemente en cnenta, los posibles cambioy en el
mercado, mnestran que la Compania serd capaz de operar dentro del nivel de su finanetaniento actual. Pars hacer este
juicio la Administrcion considera g posician financiem de In Companifa, las actuales intenciones. La rentabilidad de
las operaciones. el acceso a recursos finacieros v oanaliza el impacto de Jx reciente crisis undial v lus viarinbles

economicas v politicas que atectan al entorno local @1 las operaciones de kb Compunia

La Comparnia por 1o tanto ne visualiza motivos para evaltar el no continiar adoptandoe la buse de empresa en nurcha

al preparar sus estados financieros,



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financteres son presentados de acuerdo con NIC . Presentacion de Estados Fiunncieros (revisadi en el
2007). La Conipania ha elegido prescutar e} estado de tngresos integrales en an golo estado, que tneluve los ingresos
normales y el otro mgreso integral. La Conpaiiia ha escogido reportar el estado de ingresos infegrates reportande los
gasfog por si flncion.

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo v presentan el cambio en el efeetive,
basade en la situacion financiera a comnienzos del ano. actalizada al cierre del wisioe, Como un anexo adicional o
este estado se muestra la concilincion del resnltado neto con el efectivo proveniente de las operuciones.

LI INGRESOS

Ef ingreso comprende principalmente Li produccion v comercializacion de productos alimenticios denamisdos
“snacks™ 0 “pasabocas”. en sn muyoria a crédito mediante distribuidores autorizados y a supermercidos. Ll ingresa es
medidoe con referencia al valor razonable de la conteaparte recibida ¢ por recibir por la Compania, excluvendo
descuentos e impuestos.

Bl ingreso es reconccido cuando el monto puede ser juedido confiablemnente, el cobra es probable v los costos
incarridos o por incurrise pueden ser medidos confiablemente vo adicionalmente. cuando se cnmiplan critenos para

cadia una de las diferentes actividades de la Colnpauia

Se reconoce conw ingresox pur venta de Vehiculos, o aguellos sobre los aiales se hin recuperado todas las cuotas
pendientes, se encuentean en control del cliente, independientemente de gue la ttnlandad se mantenga en L connpiii,

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

¢ ol momento de ba utilizacidn del servicio o en

Costos v gustos operacionales se reconocen en lus pérdidas v gianancis
1 fechi de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

L5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden inlereses generndox par los préstamos otorpados o distribuidores para |
adquisicion de  vehiculox. Los gastos fimncieros comprenden los infereses pencrados por obligaciones con
Instituciones Financieras, e inlereses implicitos por pasivos Nnancieros, v opor log beneficios definidos a empleados.
Los ingresos por tntereses se reconiocen cwundo se devenpan en los resnltados a través del tiempo. utlizando el
métedo de interés efectiva,

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo v equivalentes coinprende caju. fondos bancarios. depositos o la vista, facilmente convertibles en mnontos
conocidos de efectivo v que estiin sujetos un riesgo significante de carnbios en valor,

2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de miaterin prima. producios en proceso. matertales v pmoditetos teminados prodiucidos por la
cotilpatiiy se presentan al valor mas bajo entre o costo y el valor neio de realizacion.



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre de 2017

Los importes anormales de desperdicio, costos de alimcenamiento no necesarios en el proceso productive, y costos
mdirectos de admimstracion que no hayan contribuide a dir u los inventarios su condicion v ubicacion actuales. son
reconocidos come gastos del periodo en que se incurren

El costo de adquisicion de materia prima se detennina por los precios de adguisicion bajo el sistema pentanente con
el metada de coste promedio ponderado. El costo de produccion de producto terminados fabricados en la Contpaiiia v
praduccion en proceso incluye evstos de conversion (Mano de obra v costos de fabricacion) msignados en noa buse
estiandar. nsando el método promedio ponderada,

bl valor neto de realizacion de producto terminado es ef estimado del precio de venta en el cieso ardinario de los
negocios menos tos gastos variables de ventaaplicables. En el ¢iso de wialeria prinia v produccian en proceso el valor
de realizacion es el precio de venta del producto terminado final menos Jos costos de conversion hasta Hegar ol
producto terminado v los gastos de venta variable.

28 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

Propiedad. Planta y Fauipo se valorizan al costo de adgnisician o praduceion, v para aguellos tenidos a la fecha de
transicion a las NIIF, al costo atribuido con nn avalio pmeticado por nn valvador independiente en una fecha cercana
ala transicion a lag Normas Internacionales de [ofomuacion Finuneiera. El costo de wdquisicion comprende el precio
de compra, menos cualquier descuento o reduceidn recibida en el precio. 1os costos snbsecnentes son incluklos en el
valor en librog o reconocidos como activos sepurados. si es apropiado. sole st es prabable gne fumros beneficios
econdiicos relactonudos con el wctivo fluvan hacia fa Compania ¥ que el costa del item pueda ser medido
confiablemente.

Pa depreciacion es prinetpalinente registruda en buse of método de linea recta. de acnerdo con s penodo e
utilizacion econdmica esperada, para reconocer en lox resultados el total de los asctivos menos el valor residual
estitnado, Si partes de un activo individual ticnen diferenies vidas iitiles, estas son deprecimlas en forma separada, Las
vidas dtiles estinuwdas para cadia uno de los rubros son:

Detalle Vidas utiles estimadas
Edificios 30 anos
Muquinana y Equipo 10 afios
Repuestos 5 aftos
Vehiculos 3 aflos
Muebles y Enseres 10 unos
Equipo de Computacion 3 unos

Los estimados matertales de la vida qul. y de ser ¢l caso del valor residuad de Tos mismos, son actualizados contorme

se requiera.

Las ganancias o pérdidus provenientes de la disposicion de propiedades. planta y equipos soun determinadas por la
diferencia entre los valores procedenies de o disposicion y el valor en libros del acivo v se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivintente, Cuando Ia disposicion ex parcial. los soldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas Tas otras reparuciones son cargadas ol estado de ingresos en el periodo en gne ceurneron.

Sobre las Propiedades. plantas v equipos mantenidos por in Compania se buscan tndicios de deferioro a la fecha del
estado de posicion financiers. Cuando esos indieadores exsten, el valor recuperable de los activos es estimado v, de
ser necesario, debeni ser efectuada una baja con el curgo carrespondiente al estado de ingresos integmles de la
Compania.

10



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al X] de diciembre de 2017

Parm proposite de evaluar ef deierioro, Jos activos son agripados ol meoor nivel al ewal ellos generan Trgos de caja
independientes (unidades generdoras de etecnvos, Comno resilido. alginos activos son evisluados individuadnente
por detertoro y algunos son probados al mvel de nnidad genemdors de efectyvo.

Nose tdentiticaron indicadores de detertora. i la techa del estado financiero,

Lavdepreciacion es incliida en ef estado de ingresos de Lo Companna bigo Lis diferentes categorias funciomles.

29 ACTIVOS INTANGIBLES

Comprende ticencias adgmndas de progrings mlomuiticos se capitalizin sobre L base de los costos icnnidos para
adquirir v poner en uso el software espeerfico. La miedicion posterior se expresarin ul costo wenos Ly depreciacion
acunmbdivy Las pérdidas por detedoro acnmuludus.

2,10 PROPIEDAD DE INVERSION

Las propredades de iovesion para producir rentas, plisvalies o ambas v ose miden imcialmente b cosios incluvendo los
castos de Fa transicron. [aego del reconocimiento inetal . son registradas ol modelo del costo v el inporte acumulido
de s pérdidas de deteriora de valor. La depreciacion se caleula nnilizando el métodao de linea recta sobre su vida il

estinida de 20 arios,

Ui propiedad de inversion se da de baga abinomento de se disposieron o cuiando L propiedad de inverston es retivdis
penutentenentte de nso y o se espers recibie beneficios econonicos fturs de esu boga, Cunlgnier gunancin o
pérdida que surgc de La baju de Lo propiedad (caleulicka como b diferencia entre Los ingresos por venta netos v el
imparte en tibros del wctvoy se melnve en Tos resultudos del pertodo e el cual se dio de buju L propiedad.

21LINSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos v pasivos financieros son reconoctdos enando La Contpanta se voelve parte de las estipulacones contricinales
del instrumiento finanetero, Los actvos fnancieros se reconocen si Lo Companta tiene un derecho contractual de
recibir efectiva 1 ofro active financiero de un tercero. Los pasivos finaneieros se reconocen xi e Colppanin tene wio

abligacion contractal de trimsferiy etectivo it otro aenve flimciers o otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financiceros
fos activos y pasivos financieras de la Compann ¢ nonden ongmaimente al valor rzonable.

Medicidn posterior de instrumentos financieros
Para el propostto de medicion posterior, los imstrinnentos tfimmcieros de L Cotnpania son clasificados en Lus signientes

categorias nego de su reconoctmiento mictal:

Activos Fimancieros al vilor razonable contra los resitltidos
Activos Fmancieros nantentdos hasta el venctiniento
Préstatiios v cuenlas por cobrar y pagar

Activos flincieras dixponibles pan Ly venta

De estas categorias. ln cotnpaiiia posee cuentas por cobrar v pagane con tercenos v orebacionados. y préstiamas bancarios,
Se trata de aetvos financieros no dervidos con pagos 1ijos o deterninables que no estion registiedos en mercados de
vilores activos, Después del reconoctiiiento inieiad estin medidos al costo amortizado nsando el metodo de L msa de
terés electiva, menos provistones por deterioro. L deseneuto es onptido enando el efecto del nusimo esonmuderial,

Fl efective v eguivalentes de la cotpaiita v s cuentas por cobrar comnerciales caen dentro de esta eategorin e
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msirientos Mancteres.

Cuentus por cobrar indrvidualmente signfieativis se consuleran pan deterioro. cuande estan veneidas o enando otra

evidencia objetiva es recibida de que Ia contraparte ha cesado en sus pugos.

Dentro de esta citegoria. Jas cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los chientes, por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinarto de s operaciones. Bo el reeconocimiento inicial ge vegistran ul
valar rizonable v poasteriormente se nnden ol costo anortizado nsando una tasa Jde descnento adecuada. Sioel

vendmiento de los cobros es mayor sioun ano s citentis son clusificadas como activas 1o cormentes.

Pasivos finincieras

[os pasivas financieros de Ta Conmpania son cuentas por pagar comerciales. abligactones bancarias v olros pasivos

financieros con ferceros . Son inuctamente reconoctdos o 2 vislor razonable menos los costos de tmnsaceion.

Con posteriondad ol reconociniento imicial. s dendas quie devengan intereses son wmedidis al costo amertizado

nxando b tisa de inlerds etectiva,

Desreconocimiento

Los actives tinancieros son desreconoeidos cuatndo expirn las derechos contractinales o recibir o thnjos de cija o oo
active financtero. o ciando son trunstertdos sustmciatmente todos lox nesgos v ventapas del mismo. Un pasgivo
financiero es desreconocide cnande esta extinginido. hastdo pagado, ha expirado o legalniente revocada,

Presentacion
ACHivos v pusivos finangieros se presentan sin compensacian, exceplo ciando existe nn derecho legal pura hacerio v I

ermpresa gene faintencon de cancelarlos con campensacion

Todos los ingresos v gastos relafives o activos financieros gue se reconocen el pérdidas v gananctas se presentan
dentro de gastos financieros. ingresos financieros, excepto por el delerioro de cuentas por cobrar comerciales (ue se

presenta dentra de los gustos eperacionales,

2,12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Benelicios de corto plazo

Beneticios de corto plaze establecidos en la Ley incluven: fas vicaciones samales. décimo tercer sueldo o bone
uavideno, décimo cnarto sneldo o bono excolar v el fondo de reservae Se registean conio pasivos corrieites v son
tedidos o} valor sin descontar que Ja Compania expern pagar por estos coneeptos. Adictonalinente Ly legislucion
ecnatoriana establece una participacion det 13% para los tribagacdores en Lus atilidisdes Hgudas de L Bopresa,

catculadas antes del impresto sobre Ly renta biste beneficio se pagsr en abnl del ane sigwiente.

Beneficios post-cmipleo

Lu Compania provee benelicios post empleo de acuerdo con G legisluacion laboral. La jubilacion i cavge del patrono y
Jos beneficios por desuhucio canstituven plines de beneficios definidos obligatonios por la feyv. Eieellos, In Compania
asine Lz obligacion de enregar un determinado monta de beneficios en Lis condiciones establecidas por Lt norianiva
al finalizar Ia relacion labosal. No existen ofros planes de beneficios obligatorios, contmetiides o voluntuios sean de

confribuciones definidas o de beneticios detinidos.

T2 Codigo del Trabajo de I Repriblica del Eeuador establece ki obligacion por parte de Jos empleadores de conceder el

Beneficio de qubilacion patronal a lodos aquellos entpleados que 1o soliciten v oque havan cumplido 25 anos en i
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migima enpresie (20 anos de manera proporcionaly, La Compandin estibleee provigiones para este beneficio con buase a
estlios actiartales pealizados por un espectalista independienie, debidmente calificada. No se manticne ningin
fondo separido para financiar el plan o activos segregadas, para cungplir Le obligacion. La propia Conpania :nsnm\c el
riespo de asegurar la cancelierdn del beneficio con b rentubrlidad de sus recursos propios,

Adicionalmente, el Codiga del [rabajo establece que en aquellos casor en que lu reliscton Luboral termine, el
empleador deberi reconacer al trabajador wna indeimizacion equividente sl 25% de suiltimo salario multplicado por
el nimera de anos completos de servicto, bl costo de este beneficio w cargo de Tn Compania para los enipleidos
actuales es confabibizade mediante T constitucion de una provision co cargo a los resultados del gjercicio. L mania
ex determinado en base a un estadio actuarial practicada por i profesional independiente dehidamente calilicicda,

Los pasivos para Ly Jnbilacion Patronad v el Desithucio son reconocidas en el estado de posicion fismciens con log
valores actuales de Tax obligaciones por beneficios definidos a Ta fechs de reporie. usando eb método de unidicd de
erédito proyectadi. Este udtodo tone en cuenta oo solo oy benelicios conocidos a la techa de reporte s los
incramentos esperados en fox beneficios con L estimcion de los faclores relevantes gue tos influenciin. La s de
descuento estd basiudicen Jas fasis de mercado de honos corporativos de alta calidid del mereudy de los ER.UUL coyo
Plirzo es consistente con Los iérminos de la obligacion

Los gustos por estos benaficios son registrudos en fos resultidos del ano dentro de Lie categoria Tuncioms!
carrespondiente. Lis pérdidus v gananciay actsariides son reconoendiss inmediatamenre en el ejeroicio,

21X IMPUESTOS

Impuesto a la Renta
El hapuesto o Laorentn es reconocido e Bas pérdidi vy ganamcns. como gasto o tngreso, excepto cuando se relacionu
can parhidas reconoctdias en otre ingreso integrid o divecionente en el patrinonie. Comprende L suni del Dipuesto o

L renta corriente v el impoesto ada renta difendo.

lmpnesto ol renta corrente
E tmipuesto sobre Le renta corriente se caleula sobrg Ly base de ganancto nety grsvable de Lo Compriangia, deternssdi de

contormidid con fa legislacion tributari cctatortan en cursa. v onblizando las tasas de inpuesto vigentes (o
sustancialinente vigentes i el futuro tnmedito: a la techa del estado finunciera, EL impuesio cormente es calenlado
sobre L utilicksd gravable, que ditiere de Loutilidiad o pérdidi en los estados luancieros. Se registra en lox resultados
deb ejercicio. sulvo que se tate de finpuesto cortiente sobse ofro ingreso integral o de portdas que atectan al

patrnenio de los socivs,

Las nontes ibutarias vigentes establecen nna i de mmpuesto del 22% de los mtihdades gravables del ane 2017, Sin
embrrgo L legislucion tributaris en el Eemador establece gne s compimtas deben enbrir un inpuesto catisado minino

caleulado del signiente moda:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patimoniv (.2%
Ingresos gravudos con impuesto o Ly renta 0.4%
Cuostos v gastos deducibies de impoesto a Livrenta 0.2%

Il pasive wibutario corriente comprende oblighciones o bas atortdades fiscales relativas al permodo actual o o
cjercicios anteriores, yue se mantengan pendientes de pago b techs de reporte. Seoadiciona adentis cnalguser

correccron de inpnestox de anos previos,
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Low activos tributarios corrientes se determinan por sabdus de tnpuesto u Lo rente a favor relutivos ul pertodo actmial oo
periodos antertores. que preden ser retenciones en Lt fuente anticipos de iinpuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, ele.

Impuesto ala renta diferido

El impnesto a la renta diterido es ealenlado usando el método del butance en las diferencias temporarias entre ¢l saldo
en libros de activos ¥ paxivos y sus bases fiscales. Bajo este mtado, los wmpuestos sabre la renta diferidos reftejan el
etecto neto de las consecnencios fiscales que se esperan o futiea. principalmente. como resultado de la vuriactén. en el
tietnpo por la aplicscion de tasas de impuesto aplicables en anos fatnros sobre las diferencias enfre 1og monlos sepin
los estudos de sturcidn Bianciera v los montes deducibles o gravables posteriormente, derivados de L liguidieicn de
Jos uctivos v pasivos existentes,

Activos y pagsivos tributurios diferidos son calenlados, sin dezcontur. a las tasas que s esperd estardn vigenlas et el
periodo de realizacion. Lox pasivos tributartos diferidos se esfiman en s otalidad, en cambio tos actives tabutarios
ditesidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultudo
gravable futoro.

La legislacion ecnatoriana permite la amortizacion de perdidas scales de un aiio con utilidudes gravables en los
signientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos Lus pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable gue se recuperen con futuroy ingresos gravables, Ta compania no dispone de pérdidas por amortizar.

Los actives y pasivos tribntarios diferrdos se compensan wolo si la Compuiia tiene el derecho v o intencion de

b

eaneelar log activog y pusivos tribularios con Ja nrisnu Autoridud Tributasta.

Los camibios esn actives o pasivos tributarios diferidos son reconocidos come wn corponente del gasto (o ingresay por
impuestos en pérdidas v punancias, excepto cuando se relacionen con viras partidas reconocidas  dentre de owos
lngresos integrales o directamente en el patrimonio, en cnye caso In varfacion relacionada a del impuesto diferido. es
también reconoaida en otras ingresos integrales o en el patriinonio, respectivamente,

Bl vilor en fibros de Tos activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero v se reduce en ln
medida en que va no ses probable que se disponga de snficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impiestos diferidos se puada aplicar. Los activos par impiestos diferidos no reconocidos ge reconocen en
la medida en que se convierts en probable que el beneficio fiscal Tuturo vaya a permitir recuperar el activo por

inpuestos diteridos.

Qfres impuestos

[os valores por impuesto al valor agrepado por pagar asi conmo refenciones de impuestos u cuenta de terceros. entre
otrog, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. B crédito tributario Gactive) de Topueste al Vidor agregado v de
tmpuesto a lo Renta ¢ hopuesto a la Salida de Divisas, se juuestran al vator recuperable. y constituyen [a partida
agrupadi coln aetivos por nipuesios corrtentes en el eslado de posicion financiera,

Otros impuestos como fmpuesto a la Salida de divisus que no son recuperubles. impuestos v conribuciones
mumapales v de otras entidades de control se registran en lus pérdidas v gannncias.

214 PATRIMONIO, RESERYAS. UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa el valor nominal de lus participaciones ordinarias que han sido emitidis. Una prima en la

emusion incluye cualgmer premio reabido en Ly emision delb capital. En Ecnador las acciones preferentes no eskin

vigentes.
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Resultados acomulados
incluve Lus otilidades v pérdidis wennladis de la Compinia, L otihidid o pérdida del periada. reservis legades,

reservis fnenltdivas, y ofras reservis,

Bxisten saldos de resultados scumulados cuya disposicron esta Hanada por disposiciones estatutarias . decizion de la
Junta de Socios, o por dispasiciones legales v replamentnias, especialinente por o dispuesto en el "Reglamento del
Destino que se dard o Jox saldos de las cnentas reservi de Capital, reservi por donciones. reserva por valiacion o
superavit por reviluacion de inversiones, resultidos aomnubdos provenientes de la adopeiven por primers ver de las
NITH ¥ la nogtna internacional de infornacion financien pase pegnenis v medimas empresas NI pam Lis PyM s,
superdavit por valuacion, utilidieles de companiis holling v ocontraladoras v desighacian e informe de Peritox,.”
expedido medinte Resolucion de T Supenintendencin de Companias Noo SC.GICLCPAIERS 11.07 de v de
septientbre de 200 1.

Reserva Lepul. Lo Ley de Companias de la Repiablica del Loundor exige gue Las companias hinntadas transtieran o
0,

reserva legal un porcentaje no menor wl 5% de Los utilidades vetas anaales. hasta ignalar par 1o menos el 25% del
capttial soctal de L compaunia. Dichis reserva no puede distrtbuirse alos socios, excepto en caso de hignidacion de la

compas sinembuarpo, prede ser wtilizada parinnentos de capitab o para cubrir perdidas titris.

Resultados sowmnludos por I Aplicacion de Las NUE por primers vezs Surge de Lo aplicacion de L norina
iternaciona de infornuwion fimanciern 1 iNHE Ly Constimave el efecta de los ajustes @ log saldos Ta techa de
transicton a lus NHE val periodo de transicion compirative. B satdo pereedor no se priede repartir como dividendo, se
puede usar para absarber pérdidas v también eapitatizar e el exceso de las pérdidies acmnuludus o ser devuelto en
case de liqumdacion de Ly Companta.

Distribucién de dividendos
bos dividendos distribmdos i Los socios de L Canpriasiia son reconoctdos como un pasivo st fos estidos fnancieres

en ¢l pertoda en gue sercaprobados par b Juntcde Sockos,
215 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL
Estimmciones v juicios son continuamente evatuados vy estan basados en T experiencia listarea v ootros factorss,

incluvendo Las expectativis de filturos eventos que se cree seri Jo razonable bujo s cirennstncias,

Juicios gerenciales significativos
I as giguientes son las jnicios gerenciates stgmiticativos en L aplicacion de las paliticas contibles que tenen nsyor

efecto en los estados financieros,

Provisiones por beneficios definidos
las provistones poeden distinguirse de otos pasivos, pargne ey incedidambre sobre el momento o by cantibsd

cequierida para caneeliar Tu obligncion. Bl reconociniento v vadoracion de fax provisiones requiere gue fa Conpanitlis
readice estimaciones significativas con respecta L probabilidil (61 el evento es mits probable gque ocurra w que no
acnrray de que una salida de recnrsos que se requicren pata fignidar Jn obligacion, voadenias a b hipotesis de si puede

laacerse nna extingeion fable de ly cnantia de L obhgwion

Estimaciones contables criticas

La Compania hace estinaciones v sieposicioties gue tienen gue ver con el future. Loy resnltaites estinudos contables,
tenderin por definicion a ser iguales w los actmales resultidos, Loy estinzados v suposiciones que denen un nesgo
stpuificativa de requenic un gjuste material o los valores en libros de activos y pasives eu el proxino gjercicio se

describesn abajo:
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Vidas dtiles de actives depreciables

Las revisiones gerenciides <de Tus vidus ditiles de Jos aetives deprectables se bugin en Ly mnilizwion espeada da Tos
activos dentro de L Conpanga, 1os actuales wsultades. hisidos en estimaciones actudes del Tujo de efectiva de la
compaiifa, podrian variar debido a factares no previstos i momento dentzo de L operacion actual, eoma fictores de
obsolescencia de inercado. entre afros,

hventurigs
Los inventarios son medidos al ienor valor del costo v el valor nete de realizacion. En la estinncion de los valores de

realizacion. o administracion lonte en cuenta b evidencia niis confiable disponble o momenta <le 1a estimicton.

Obligaciones por beneficios detinidos

Lo adngnistracion estima el pustvo por benefjcios definidos de jubilacion patromil v desabocio anualmente con L
avistencia de acturiox mndependientes, sin eibargo, un analisis de exte tipo pueden varar debido o las normnales
meertidumbres de L propia estivacion. B pasive por estos beneticios esta basado en lag fasas estandar de inflacion.
roficcion de personal y mortadidad, También toma en cuent o prevision da los merementos de salanos fuimros, Lis
s dle descuento estin detertinadas en referenciinca bonos de ol catidad en T monedi v aproxinudo los éoninos
el que tos beneficios seran pagados, Ta incertidinmbre de Ta estinicion existe en relacion a las vivtubles de base, con
Lo qgue, pueden existir vamaciones signiticativas en Las titneag vabuaciones de las abligactones por beneficios definidos

de fa Comnpami.

2,16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Estandares nuevos emitido ¢ interpretaciones

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimivnto de Activos por Intpuestos Diferidos por I'érdidas no Realizadas
Eruttidias en enero de 2016 v con efecto ol | de enero de 2017,

Lus enmiendas aclarm que una entidad necesita constderar 51 la Jev tnbntana restringe las fuentes de ganancta
uniponibles contin las cuales puede hacer deducciones sobre Ty reversion de la diterencin temporarie dedecible
relacionada con Las pérdidis no realizados. Adensis. Las ennuendas proporcionan uhia gui sabre cosuo wm entidad
debe determinar s ganancias Ngeales fnras y explica lis arcunstancias e Ly gue B gamacn sead puede incluir u
recuperacion de algunes activos por un wonte supertor aosie valor en lbroso La Congpania aphice enmiendis
retrogpechivimente. Sin embuarge, U aplicacion e Gene mngin efecto sobre la posicion financier v el rendimiento da
Cormpaitin va que la Companta no dene diterencias emporarias deducibles niactivos iibnGrios diferidos qoe estan
deniro del alcance de Las tnodificaciones,

Las enmiendas o b NTC 12 Timpuesto a las gananctas uclarnn los siguientes axpectos: = Las pérdidis no realizadus en
twstrementox de deuda medidos g valor razonable v medidos 0 costa para propositos imbutaros dan origen o una
diferencia temnporarii dedoctble independiente de st el tenedor del instrumento de denrda espern recuperar el vilor en
libros del instromento de deada mediante venta o mediante nso. ¢ B vilor en libros del active mo limika I estinacion
de tas probables wilidides (s sjetas a impuestos. + Log estinidos pars las nitlidades Datnrs sojetas aomipuestos
excloven fux deducciones tnboncias resultantes de la reversa de diferencins teinporanias deducibles, « Ta entidad
valora el activo tributarto difertda en combiicion con atras actives tibatarios difertdos, Cioando Ta ley botaria
restringe la ntilizacion de las pérdiclas tributarias by entidad vidosui el active trbutario diterido en conmbinacion con

atros activos rihitarios diferidos del mismo npo.

Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos aniales que contencen o partir del 1 ode enere de 20017, Se
permite su aplicacion antcipada. Souna entidad aspher esas moditiciciones en nn periado que comience con
anterioddid. revelart este hecho. U entidad aphicioi estas modiheaciones de forie refroactiva, de acuerde con la
NIC R Paliticus Contables, Cambivs en las Estinaciones Contables v brrores. Sin emburgo. en el momento de Ly

apheacion inicil de i modificacion. el canibio en el patrimonio de apertura del pnmer pestodo comparativo podra
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reconocerse en las ganincias acnmuladas de apertucs (o en ofro componente de patrimonio, segiin proceda) sin
distribuir el cambio enfre las ganancias acumuladas de apertura v ooy componentes del patrimonio. i una entidad
aplica esta exencion de forma anticipada. revelard ese hecho,

Modificaciones a la NIC 7, {nformacion a revelar

Finitida en enero de 2016, |
estados financieros evaluar los eambios en los pasivos quz surjan de aclividades de financiacion,

a8 entidades tenen que proporcionar revelaciotes gque les permitan a los usuaios de los

Las modificaciones requieten que lax entidudes den a conocer los cambios en sus pasivos que surgen de las
actividades de financiacion, incluidos los canbios deriviedos de los flujos de efectivo v los cambios no monetarios
{womo las panaucias o pérdidas en divisag), Una entidad aphicard esas modificaciones o periodos anunles que
cormiencen a partic del 1 de enero de 2017, Cuando une entidad aplique por primera vez esas modificaciones, uo se
reyuiere gue proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores. | Canpatiia ha proporeroiuedo fa
informacidn para el perfodo actual en la Nota 3.1 1.

Mejoras Anuales Ciclo 2014-2016 Modificaciones a da NIIF §2

Revelacton de participaciones en ofras entidades: Aclara el alcance de oy requerimientos de informnucion o revelar en
la NI 12, Las maodificaciones expresan que los requertmientos de mformmci on a revelar en la NIF 12, distintos a los
de log parratos B10 & BL6, se aplican a la participacian de nna entidud et una subsidiara, una smpresa conjunta o ana
asocialda (0 una parte de sainters err una smpresi conjunta o uia wsociada, o se incluye en un gmpo de dispeosicion)
que se clastfica como nuulenido pura la venta.

Al 31 de diciembre de 2017, a compania no pose inversiones en subsidiariug, asocindas o negacios conjuntos, por lo
que estas moditicaciones no afectan a ans estados financieros,

217 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACTONES AUN NO EFECTIVAS

A da fechu de autorizacion de estos estados finagderos. an side publicadas Tos nonnas NIIF 9. NTIF 15 y NIIF 6. que
aun no se eucuentran vigenies hasta el 31 de diciembre de 2017, v ne han sido adoptadas en forma anticipada por la
Compaiifa:

NUF 9 Instrumentos Finaucierns

La NI 9 se finahizo ep jalio de 2004, La NIHIE 9 establece los requerimientos para el reconocimiento v medicion de

iog activos tinancieros, pasivos financieros y algnoos contratos de compra o venta de partidas no financieras. [sti
Nuomia derega la N1C 39 Instrumentos Fintcieros: Reconocinsiento v Medicion, en su totalidad.

Naturaleza del cainbio
La NIIF 9 retine los tres aspectos del provecto de contubilizecton de instrumentes finaneleros: clusificacion y

medicion, deterioro y contabilidad de coberturas.

La NHF @ aborda la dastficacion, nedicion v baja en coentas de activos financieros y pusivos financieros, introduce
nuevas reglas parn la contabilidad de coberturas v un nuevo modelo de deterioro para activos financieros.

Impacto

La Administracion esta ann evalueando log npactos ciantialivos, en log sistemas de infonnacian, procesas y controles

internos debtdo a los nuevos requerintentos de la norn.
Lecha de adopaidn

Debe aplicarse a los ejercicios iniciados o partiv del | de enero de 2018, Ta Compatifa planen adoptio Ta nueva norma
en la techa de vigencia requerida v no siendo obligatorio. no presentara informacion comparativi,
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NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mavo de 20010 I Norma Internactonal de Intomacion Financiera NIHEFES Ingresor de Actividades
Orvdinarias procedentes e Contriatos con Chentes (NI (53 establece un medelo integral dmceo en lu contabilidad de
los ingresvs ordinarios gue surjan de los contios con los clientes. Lu NHF (5 derogn b NIC 11 Contratos de
Constriccion; L NIC 18 Tngresos de Actividindes Ovdinarins: Ly CINHEF 13 Programas de Tdelizacion de Clientes: la
CINITE 13 Acuerdos para s Construecicn de Inneblex: fo CINITF 18 Trnsferenectas de Acnvos procedentes de
Chientes: v 1a S1C 31 Tugresox Permatas de Serviciox de Publictdad.

Naturalesa del carnbio

1 nevo estiindir se basa en el principio de gue los tngresos se reconocen cuando el control de un bien o senvicio se
transfiere o un clicnte, Ld estindir permite un enfogue retrospective cotnplete o retrospechve modificicdo pars a

awdapeian.

il pringipio central de Lo NTIF 15 ex que uni entidad reconoce tos ingresos de sctividades ordinarias para describir s
transferencia de los bienes o servicios prometdos o los clientes, o cambro de v valor gue reffeje L contraprestacion i

L enad T enodiad espera rener derecho en el intercanibio por estos brenes o servicios,

Ui entidad reconoce log ingresos de actividades ordinarias e acuerdn con ese principio basico nediante Ta
aplicacion de las sipnientes elapas:  Ltapa 1D ldentificer ef contrata con el cliente. - Etapa 20 Ldentificur las
shligaciones de desempeno en ¢l contrato, - Ltapa 30 Determnar el precio de Lo tsmnsaceidn. Ltapa A0 Astanar el
precio de la transaccion @ las obligaciones de desemnpeno del contrato, Hapa 50 Reconecer el ingresos ordinumos

crnudo (o s medido que) que Ta entidid satistace v obligacion de descmpeno.

De acnerdo con fa NI TS, los ingresos se reconocen ciado uni obligiewon de desempeno es sabsfecha. L novm
ineluve wdemids orentacion sobre s especificos rehaviados con ef reconacimienta de ingresos v reqitere un

yor nivel de revelaciones

fpacio
La Adpmmnstracion estd aun evaluando Tox jtupaetos coantitidivos, en fos sistemus de informcon, procesos ¥ controles

interriog debido a log mievos requerimientos de lu norniy,

Fechu e udopaan

La normir es efectiva parn los periodes que comiencen en o despues del 1 de enere de 2018 La Companias tiene la
intencion de adoptar la norma utilizande el enfoque rerroxpectiva madificado, o gue significa que el nnpacto
acnmulative de la adoperon se reconoceri en los resultados acvumiados ol t de enero de 2018 v gue Tn idormacion

financiera comparativa ne sera replanteada,

NITF 16 Arrendamienios
ta NIF 1o se amitio en enero de 2016 v reemplaza 1a NC 17 Arrendamientos. i CINTI T Detenninacion de »i
Arreglo contiene un arrendamiento, S1IC-15 Arrendamienos operativos e centives v 510 27 Bvaluacion de la

sustaneia de Lag ransaceiones que tnplican L forma legad Jde wnarrendianiento,

Extablece los principros pas el reconocimicnto.medicion. presentacion @ infornmeion a revelinr de los arrendannentos.
L objetivo es asegurar gue los arrendatarics v oartendadores proporcionen inforucion relevante de forna que
represente fielienle esay trnsacciones. Bst infornicion proporciona mis base o los nsuanios de los estucdos
financieros para evaliar el efecto gue los arrendismientos tienen sobre Ly situscion financies. el rendimiento

financiero v los flujos de efectivo de L entidid,

Natiraleza de log emnbiog
Ta NITE 16 establece los principios parm el reconvcimienta, madicion, presentacidn v revelacion de wrrendamientos v

ticne oo objetiva e cied lodos Los arrendumientos se reconvsam en el balanee, v que se el L distineion
entre arrendanientos aperativos v sncieros segin b NIC 17 Licsorna tneluye dos exenciones de reconocituiento
para los arendatarios: 0 los arrendamientos de achivos de bijo vidor tcomputiedones personalesy vo by los

12
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wrendanmientos a corto plaze (12 meses o menosy. Bajo el nnevo estindar, en la fecha de inicio de un artendiiento.
el amendarano reconoceri wn pasivo por Jacer pagos de arrendamiento (es deeir, ef pasivo per arrendauicnioy y i
wctiva que representa el derecha sy el active subvacente dorante el plazo del acrendanuento (es decir, ol active por
derecho de uso). Se les exigind o los arrendatarios que reconozean por separado el gasto por intersses et el pasivo por
arrendatisente y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de nxa. A los arrendatidos también se les exigiri
gque vuelvin o caleular By responsubilidind del arrendamitento wnte Ls ceurrencia de ciertos eventos (por ejemplo, un
cutnbio en el phazo del anrendimmento. un cambio en los papas de arrendwniento futuros cormn resuliado de un cunbio
enun andice o tasa Wtilizada para determinar dichos pagos). Bl arrendutinio generdimente reconocesii el nonto de la
nueva medicron del pasivo poramendamiento como e apuste al wetiva por derecho de useo,

Liv contabilidad del wrendador conforme a la NI 16 no varta sustancialmente de o contabilidad de lov segiin Ly NI1C
17, Los arrendadores contiiminan elasificands todos los arrendinnientos wtilizado el mismo principio de elasiticacion
que en esa NIC y distinguirian enire dos tipos de areendisnentos: arrendianientos opesativos v fnacicros.

lnpacto

A la fecha del intorme. Js Compania fiene comprotisos de arendmnienta operativo no cancelables de USK 3 813
(Ve la nota 3. 10) Se estin que aproximadimente 20 309 de estos se relacionan con pagas por arrendamientos de
corto y bajo vador gue serdie reconocidos en linea rect coma nn gasto e wilidad o pérdidi, Sin emibargo. Ly Conpaiia
atin o haevaloado qué otros austes, de huberlos. son necesarios. por ejemplo. debido al canibio en kb defiuicion det
plazo del arrendatuiento v el diferente mtamiento de los pagos visiables de arrendimiento v de lus opciones de
extenston v oienminacion. Por Lo tanta, min no es postble estinnr el monto de Tas activas por derecho de uso v los
Prasivos por arrendatiento que deberin reconecerse en Ly adopeton del nueva estindir v conto esto puede afectur L
utlididd o pérdada del gropo v Lo clasiticacion de log flujos Jde efectivo en el finmro,

La NITF 16 también reqinere que les arendatiios v oarrendadores realicen divalpaciones mias extensus que las
previstas en lu NIC 17.

Fecha de ndopeton

La NI 16 es efectivie para perodos anvales quie cotmencen en o despuds del 1 de enero de 20190 La copania tiene
la intencion de aplicar el cntoque de transicion siinpliticido v no reexpresari lus cantidades colparativas parie el ano
anterior o by primers adopeion, En 2008, Ly Comgpadita contimuard evahiaado el efecto potencial de Lo NITE [0 en sns

estados ftncieros,

Otros estandares ain no yvigenles

Las siguientes normuas. enmiendas o las nornss ¢ interpretctones o estindares existentes rambicén hian sicdo publicados.
pere adn o estin vigentes hasta el 31 de dicientbee de 2007, sea gque no son de aplicabilidid por parte de Ta Comnpania
Vo s efecto sobre log estados finncieros de e Compania, de exastir, no se canstderd significihivo

NHEF 14 Cuentas regulatarias diferidas

oo NIHEF 19 pernnite que un entidad qne es unadoptionte: de NI por primeric vez, continiie contubilizando con
algunos cambios Iinitados, los saldos de las cuentax regilatorias difertdas de senerdo con sus PCGA anteriores, tanto
en Iy adopeion wicial de lag NHIY como en las estdos fisincieros subsiguientes. s entidades que sean elegibles para
aplicar la NIHO 14 no estan requernidis o hacerlo, de nitiera gue preden escoger aplicar solo Jos requerimientos de L
NITE 1 Adopeion por primens ver de las Norme Tnternacionales de tnfonnacion Financienc cido apligue por
prinieri vez L NHE Sinembargo, b entidad que elija aplicar Lo N T encsis proaneros estidos financienos N

tiene gue contnuar aplicandola en los estados tinmoieros snbsiguaienies,

La NIF 14 no puede ser aplicada por las entidades qee hayvan adoptado Tas NITE. por 1o que esta onni no es de

aplicacion por parte de L Compuania,
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NIIF 17 Contratos de seguro

La NITF 17 requiere que lox pasivos de seguro sean medidos al vilor corriente de enmplimiento y proporciona un
enfoque de medicion y presentacion mas uniforme para todos log conteatas de esie ipo. Bsos requerinientos estin
disetados para lograr ls meta de una contabiltdad consistente. isacla en principios, para los contmtos de segura, Lu
NIF 17 reemplaza i b NUF A4 Contratos de seguro con vigencia desde el | enero 2021,

Fsta mormia no es de aplicacion para ln Conypiniia,

Modificaciones a la NIHF 2. Clasificactin v Medicidn de 'Transacciones con Fagos basados en Acciones

Emitida en junio de 2010, Una entidad aplicard exas iodificaciones a periodos anales que consencen a partir del |
de enero de 2018, Se penuile suaplicacion anticipica, S una cutdad aplicase las modificaciones en un periodo que
cotgetice coi atenoridad. revelurd este hecho.

La Companta considera que lu nornte no le aplici.

Mudificaciones a la NITF 4. Aplicucién de Ia NIIF 4 con la NIIF 9 Exencidn temporal de la NIIF 9 46 Aplicacién
de la NITF 9 Instrumentos Financieros con la NI 4 Contratos de Se

guro

Fnutida en septiembre de 2016, Una enidad aplicard esng modificaciones, qne permiten a las asegumdaras que
complan arifertos especiticos b utlizacion de ma exencion femporal de la NHE 9 para penodos annales e

comencen a partir del 1 de enero de 2018,
Hata notom no es de aplicacion para In Comipatiia,
Modificaciones a la NIC 40. Transferencias de propiedad de inversion

Emmiendas vigentes para gjercicios que comdencen el bode enero de 2048 para establecer que la enlidad tene que
(ransterir nna propiedad a, o desde. propiedad de inversion cuando, v solo cuando, haya evideneln de un coubio en el
s, U carnbio en el uso ocarre sila propiedad satisfuce. o deja de sutisfucer. La definicion de propiedad de inversion.
El cambio en las intenciones de la adninistracion puri el wse de utia propredad por si misnio o constituve evideneia

de un camnbio en el nsa,
[ Compania no preve ampactos significativos,
Modificaciones a la NIC 28. Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Fnmiendan los requerimicntos existentes para aclwar gne Ja NI 90 incluvendo sus reauerimientos de detenora,
aplican o los intercses de largo plazo en asaciadas v negocios conjunfos que hacen parte de la inversion neta de la
enticad en esas entidades donde se invierte, Hstas modificaciones tendrin efecto desde el | de encro de 2019,

La Contpalifa no posee mtereses en asociadas ¥ negocios conjmtlos por lo que esta nomia no es de s aphicacion,

Modificaciones a la NHI' 10 y a la NIC 29, Venta o contribucitn de activos entre un inversionista y su asociada
o negocio conjunto

Pratende aclarar el tratandento de la veota o contribneion de activos de un inversionista o soasoctada o negocio
coujunte, tul vy cone sigue: o) requiere el reconocimiento pleno. en fos extados financieros del irversionista, de s
eanncing v pérdidas que surjan en la venta o conwibucton Jde actives gue canstituyan ul negocio (tal v cono se define
en lu NIIF 3 Combinuciones de pegocios )y v by requiiere el reconceimiento pareind de las ganancias v pércdidas cuando
los uctivos o constituyen un negocio, como cuando kb ganancin o pérdida es reconocida solo en fa extension de los
intereses de los inversionistus no relacionados en esi woctadie o negocto conjunto. hgos reguerinientos uplican
independiente de la formu legal de la transaccion. por ejemplo, i da venta ¢ contribucion de log activos ocurre
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mediante que el inversiomsty transfiers sctivos en i sibsidiiete que tene los actives (resnltando en pérdicda de

contral de L subsidiarizg, o por Lo venta disecta de Los activos imismos.

Fecha efectiva aplazada indefinidimente hasta gre hava sido coneliido el proyecto de investipacion sobre el neétada

del patrimenio. Fa apheacton rempram de L enniendas contini stendo pernitidie.
Interpretacion 22 de CINILIF Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones Anticipadas

lista nterpretacion abordi [ torme de deterininar L fechs de T ransaccion o efectos de establecer T tasa de cambio g
nsar en el reconociniento fmetal del aetivo. gasto o mgrese relacionado (o L parte de estos gue correspansding, er la
Datla er cnenbas de un acvo 1o monehaio o pasive noomanetane gue siarge del pago o cobro de L contrapresticton

anticipadi en moneda exiranier.

Uz enfidad aplicani esta Interpretacidn parn los periodos aniales qize comiencen o partir del 1 de enero de 20018, Se

permte su aplicicion antctpadie. 51 nna entidad aphca esta literpretacion « perodos anterieres, revelard este hecho.

Interpretacion 23 de CINIIF Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacion estari vigente desde el 1 de enere de 20019, aborda e determinacion de Ly utilidad sujeta o itapuestos
¢perdica tributaring. buses wibutaris, pérdidas tibitaries o wgadng, créditos tributirios o usados v Grilis wibutarias,
cuanndo hava meertidnmbre acerca del trataniento del nimpuesto o tox ingresos segnin lu NIC 120 Bspeeificamente
constden a) si log trntmientos tributarios deben ser considerados colectiviunente: by lox supuestos de las exanienes
gue realizin fas autoridides tbutarias: o) Lo detenniniacion de T unbidid snjets aoimpuestos (pérdidis tribntarma), bases
tributarias, pérdidas mbutunas no wsidis . eréditon iribitarios no wsados v G inbatanias: ) el efecto de os

catubios en los hechos v circunstanetas.

LINFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 EFFCTIVOYEQUIVALENTES DEEVECTIVO

Al 31 de dicienubre de 2017 v 2016 el efechive v equivalente de efectivos consiste en satdos de cajo chica v bancos:

Nota 2017 2016
) Lsy Iss
Ffectivos en caja hancos:
Caja chica 30,392 570
Fifective en Baneos (1} 1 200.71% 679 343
Total Efective ¥ equivalentes X2 120010 688913

(1) Corresponde L cigntas corrientes nmtdenidis e Banco de b Produccion Produbuneo. Banco de Guasugml.
Baneo Iiternacional . Baneo del Prchincha v Baneo Rinnimdhui, v enentas de ahiorro en el Baneo Internacional

ra
—
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X2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCTEROS

Los vidores en Hbros presentides en el estido de posicion linancters se refieren a lus signientes cateporias de activos v

pisivos finnbcieres:

Activos financieros
Enverstones nemtenidas al vencinuento
Cuentas por cobrar comerciales v oiros

lsfectivo

Total activos financieros
Paxivos linaneieros

Acreedores conlerciales

Obligaciones linuicieras

Total pasivos financieros

33
34
R

RN el
RN

Nota

2087

B

TO314
| AUR.A2%
1230010
2814753
1177121

1.255 407

2432.528

2016
[

RO R

s31Rol

HaRs 01l

1607615

1167520
1047 385

2514908

Refidrise a la notie 2011 de paliticas contables paraoimna deseripeton de cada cateporti de instnmentos (nancieros,

Uy descripeion de os objetivas de administmeidn de rresgo v politicas para instromienitos finaticieros, se detalla en 1

Nate 315,

AIINVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO
Al cierre de 2017 v 2010, el detalle es el signtente:

Operaciin Plazo

Banco General Rundnatnn
RIGZ03RT 001
328726711001
829152511001

Bunco Intermactonad (1)

Total Inversiones Mantenidas al Vencimienio

Tasa

Fecha Venc,

{72018
ja 7 2018
T 20018

1y Cuenta de aliorros gue se reelaifice a Bteenivo sy Lapuvadente de Baeenvo,

22

2017
1SS

66,613

3504
4.201

T6.314

2016
LSS

62841

24.000

560841
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34 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

fil detalle de las cuentas por cobrar comerciales, distributdores v otras se mnestra o contintacion:

L ) - Nota 2017 2016
LIs$ 118%
Cuentas por Cobrar Corrientes
Clientes Conzerciales 713.860 R03 534
Cheqgues Posfechados 239.635
Cuentus por Cobrar Distributdores (15 176590 127.527
Otras cuentas por Cobrur 28850
Cuentas por Cobrar Distribuidores no Corrdentes (1) 405115
Menos provision por deferioro de enentas comerciales (6,024, (96,201
(Cuentas por cobrar netas 1,4;)8;;128 314,861

« 1) Corresponde a saldos pendientes de cobro a distrbuidores por [ venta de vehiculos,

Deterioro de cuentas por cobrar

f.as cuentas por cobrar comeraales han sido revisadis por indicadores de deterdoro. Algunas enentas por cobrar se

enconlraron deferioradas v uni provision por citentas de ditfeil cobro. fue constititida, Se considera que 1a provisien

B4

constituida al soolnente es suficiente para eabrir el deferiora de Lis cuentas por cobrai de ta Conpanta.

El movinzdiento de la provisian para cuentss comercialex de cobro dudoso por fog anos que ferminaron el 31 de

diciemsbre de 2017 y 2016 es comnw sigue:

Detalie

Saldo al inicio del ano
Baja

Saldo al final del ano

IS INVENTARION

Il detalie de inventarios se mnes b a confinuacion:

Matesin Prina
Productos en Procesa
Productos Terminades
Otros mteriales

Total Inventarios

23

o ) L. L.
US$ US$
96.201 96.201
(177)
96,023 96,201
o N
Lis$ LSS
372851 261.218
1504 15123
20R340 158.773
208
S82.901 468,115
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Enr 2017 natotal de USS 1391402 (USE 12543305 en 2040) de tiventio fue inchido en atilidades v pérdicdas
camo ¢casto de ventas,

Yalor nete de realizacién

La compimia no reconocio i efecto an Lu medicion del VNR debido a que el valor neto de realizacion es muvor al

costa, par tanito o genera pdrdicda por detertoro a reconocer,

L0 ANTHHPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y RELACTIONADOS

I detalte de anuceipos se muesirica contimucion:

) ~ Nota 2017 2010
U's$ USS
Anteipo i Soctos 317 292513 1030
Antcipes a Proveedores 28660 67 813
Antictpos a Empleados 1.057
Total Anticipos - ) “3‘_‘5“]_:2_0‘) 72.9%
A7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPE
Eldetatle ¥ Tos movinzientos anuales se aprecia et fos signientes restinencs:
2017 2016
T LIS% LI
Costo
Terrenox i1y gie.442 19442
Edificivs 220487 1553784
Magninaria y Egupo 3R60.164 20o08. 465
Vehiculos 603374 TRO.65-1
Equipo de Computacion 230,164 217410
Muebles v Enseres | 33157 126796
Total Costo 7994.504 92066551
Depreciacion Acumulada
Edificios 173342 (17900 36
Magnioaria v Lyiipo §2. 131109, (1375779
Vehentos (333.104) (©21.35%)
Liguipo de Computacion (135.200) (104.7049)
Muebles ¥ Enseres (10.230) (26728
Total Depreciacion Acumulada 12953.490i 12.310.769
Valor en fibros 5-.64_1_1..(-)74 '('1',‘)55.732

(1) Gasntiza operacioiies con el Binco General Runnalnn por US$ 1 285,143,
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E movimiento en los anos 2007 v 2016 s¢ mmestra en el sipmente cuadeo

Depreciacion
Costo Acumulada
[ LSS

Saldo al 31 de Diciembre 2015 8441340 (1888734
Mis Adiciones R22712 132035
Saldo al X1 de Diciembre 2016 9266 551 l (2.310.769:
Correccivn de Error (Ver Nota 3.24) (AKT R4,
Mis Adiciones 70929 (571 90R8)

Bujus Ventas (1) £232.374) 214,501

Reclasificacion a Propiedad de Inversion (1347537 0T 11
Saldo al 31 de Diciembre 2017 7994564 (29534901

(13 Comprende prncipalinente el reconocimiento de los ingresos por L venba de Tos vehicntos a fos disirbnrdores.

ASACTIVOS INTANGIBLES

Comprende et pruner abono por la adquisicion del Sisteni Informanco TIBRAL nusmo gue sera noplementado
durante el wio 2018, fecha en Ta que empezaria L amortizacion respectiva. Bl contrato para puestia en archa v
licencianuento del Software asciende o USS 151,000, pagsderos en 36 coatas de USS 4194,

19 PROPIEDADES DE INVERSION

Compremde los signicntes inmmehles:

Fecha
Detalle del Bien Adquic. { . bicacion ~

Bodegas y oficinas (1) 2870572001 Carcelén Fermamdo de Veradote 12y
Sebisuan Moreno

lultficio 3011 2000 . o bsteros Parroguia Xinena Caton
Giunvaguil

Pargueadero & 157102010 Parvoguizn Urbana Faequl del Canton

Prepartiniento (2) _ [4/0R/2012 Ginavaguil )

Departimentos 914 B4A 22/01:2010 Fonsupa Atacames Conjuuto

& 718 09-0272012 Lorresal Tropical

(1 Gamantiza opentciones con e Baneo de Guavagquil por US$ 030.000
21 Gurantiza operaciones con ¢l Banco de Guavaguil por US$ 794 0023
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Lb movimniento en 1o ano 20107 se mmestss e el siemente detatle:

Depreciacion Yator en
Casto Acumulada Libros
[ LISy IS8

Saldeo al 31 de Diciembre 2016

Mis Rectasificaeion (1) |.A17 537 (202,714 144824
Miis Correccton de Leror i Ver Nota 3.24.5) REURR (1RO 337,
Mis Adiciones (ALTL0; (1-4.710;
Saldo uf 31 de Diciembre 2017 1.047.537 47610 910,776

13 Reclasificacion de Activos que congtaban en Propiedid, Planta v Tgnipo.

La Campanta oo dispone de informcon scerea del valor rizonable de estas propiedides.

L1 ARRENDAMIENTOS
Arrendamientos operativos
Desde febrero de 2017, se arrienda o Joconia SP. L Bodega Noo 12006 01140010000 1 12 1) del blogque #2, ulncido
en B calte D Lo Romere vy Pasaje 380 en by cnedand de Guaviggml, conun canon mensual enoel 2007 por US$

A5 con venciento anual.

Ll gisto reconocidy por wrnende de bodegas en Giravaguul en 20070 ast como Tog pagos futuros de surrendanmtento o
partir del 1 de enero de 2018 sonrade USH 45943y 1SH 2813 respectivisiente

Adbcionatmente b cotpanta paga US$S 908 miensuales, por otvos arrendanentos voo gastos de condonunio

LT OBLEGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

s obligiciones con instimeienes financierns se mmestran aalmenie:

Tasa de Deudi

interés original Yenceto.. Yencto. No Fecha
Acreedor anual Total Circulante Circulante Yencto..
o ‘ LS$ LSS B
Banco Guavaguil N, 200142 R.I3% 100000 146757 110543 sep 19
Bineo Guayiguil N. 213109 7.500, 308 N 760 814 173456 feb 21
Batneo Guaavaquil N. 223732 7.50% A00 00 6R.07hH 2160158 sep 2
Bunco Guavaquil N. 255803 7.50% 200 0N 2043 000 oot 18
Beo G Ruminahuor N, A91172 00 8.05% 300,000 R 163 28177 feh 19
Beo, G Rundiahui N 493R06 00 ®.05% 3000600 124421 18855 ner 19

Total Pasivos Buncarios L Ls00000 708.261 547,146
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[ deuda neta requerida por N1C 7 se muestra @ continuaciin:

Notu ) 2017
e s
Deuda Neta
LEfectivo y equivalente ul efectivo A2 1,240,110
Qbligaciones Financieras corrientes (708.261)
Obligaciones Financierus largo plazo (3147.146)
Total O (18296)

Los combios en Jos pasivos en obhigactones financieras corrientes y no corrientes se omiestrin en el Dstado de Flujos
de Lfectivo y su mavimiento es como sigie;

CUss
Obligaciones Bancarias totales al X1 de diciembre de 2010 :_-_“1...04.7.3”87?77
Correceion de error en el saldo jnicial de Obligaciones Binearius 9.203
Muoviniento neto en Cuja por Obligsciones Bancuarias 198817
Obligaciones Banearias totales al 3 de diciembre de 2017 1285407
312 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Fl detalle se wniestra a continnacton:
Nota 2017 2016
LIs$ US$
Proveedores |Locales 32 1,177.121 1,467.520
Oteas Coentas par pagar 5590 10315
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1183111 1.477.836

I3 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se mues ea o continuacion:

LSS s
Pasivos lubordes acumuludos por pagar (15 221624 517317
LESS por pagar 82.500 80,908
Imipuestos por pagia (1) 282.899 404,261
Impuesto al Valor Agregade Diferido (3) 124 888
Otros pasivos acumulados 45,182
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes _ ' 76()[()* N I .:(J_(_!2;4S§_
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(1) Inclaye décimo tercer y cuarto sueldos, vacacioties. ¥ participacion o trabajadores en fas ufilidades.

(2} Principalmente corresponde af Tipuesto wl Valor Agregado de 1SS 157.092 & lmpuesto a la Renta de US$ 56,229
enet 2017 (IVA de USS 216871 e Impuesto Renta USS 144 216 en el 2016).

3) Comprende L provision del IVA que se pagari en el momento de emision de facturas por venta de vehicilos,

Fl movimiento de los pasivos Inhorales actmnliados se moeste: i continnacion:

2017 2016

LIS$ US§
Saldo al inicio del afo 517,347 491,398
Provision cargada n gastoy 464037 457.680
Muonto LHilizacdo (756.723) (431.758)
Saldo al final det ano 224624 S17.317

3.14 REMUNERACIONES Y BENEFICTOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

Bl total de pasivos por concepto de remunetaciones, beneticios o corto plazo y lurgo plazo se muestra en el signiente

detalie

) 2017 2016
LISs LIS
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acummiados previstos por 1 ey 43,923 1243
Participacion a los tmbajadores en fas uilidades (1) 80,701 104 8RA
Subtotal beneficios corto plazo 224624 S1T3IT
Beneficios empleados Largo plazo 905650 A4RGI14
Total corto y largo plazo 1.130.274 965,631

(1) Lax provision para participacion alos trabijidores se pagard hasta el 15 de abril de 2018,
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Gasto reconocido por remuneraciones v beneficios a empleados

2017 2016

1IS% 1IS%
Sueldos v Salarios 2110954 2.041.264
Beneficios de Ley 542187 503,133
15% Trabajadores 80,702 101 884
Otros Beneficioz Limpleados 69 697 A6 165
Subtotal corto Plazo _ '2.80._‘.54_.'0__ - 2,695.446
Tubilacion Patroual v Desahuicio 29.073 98673
Saldo al final del afio CO30IRZIY 2794019

Beneficios empleados a largo plazo

Al 31 de diczembre de 2017 1a Compania no tiene empieados jubilados o activos con derschos adquiridos de
Jubilacion prstronal,

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion paronal ¢ indemnizaciones laborales. por los anos que
leruinaron el 31 de diciembre de 2017 y 201 e como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
LSS [1S% LSS

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre
de 2015 319104 G155 409319
Costo de servicios actuales 72 RR0 257793 98,673
Beneficios pagados (39.677) 189,677
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de diciembre ) S S
de 2016 o Aero4d 86270 448314
Correccicn de errores {Ver Nota 3.24.10) 140,052 92 911 232,993
Costo de servicios actuates 134,168 75475 209,673
Costa de interés 21677 0.046 27,722
Pérdida (ganancia) acmarial reconocida pov ajnsies v experienos: R.747 R33 9.580
Efecto de reducciones y Hquidaciones anticipadias (10.825) {10,825
Reneficioz pagados (11.807) 111,807
Beneficios por abligaciones definidas al 31 de diciembre
de 2017 085,892 219758 905,650

Las utilidades o pérdidas actunsiales reconacidas se regisirmn en ofros resultados integrales de cada ano. Los costos de

interds se incluyen en costag financieros {Nota 3.23)
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Infoermacién demografica

07 2016
Numero de rubajadores activos al finat del ano 288 2ol
Tiempo de Servicio promedie de los mabajadores activos 523 430
Felad promedio en anos: 35.09 34.83
Vida Tnboral Promedio Remanente 7.51 T.02
Ingreso mensual promedio activos 6O 6HY
Ingresa nomina « Décimo tercer suelde v cnarto sueldo 2580378 2162927

Supuestos utilizados

[as supnestos uttlizados para log caleslos de jubilacion patronal v desahucio sen Tos siguientes:

I _ _ 2007 2016
Tusa de descuento (1) A4.02% 4.14%
Tasa de ineremento salurial 2.50% 3.00%
Tabia rotacidn ¢projuedio) 11.80% 11.8%
Expectativi de vida Tabla de mortahidad TESS 2002
Bdad de jubtlacicen Sin hirmie

(1) La tasa de descuento promedio se establece con referencia a Ins tasas de mercado al final del periodo sobre el que
se informia. a log bonos comporativas de alta calidad expresados en dolares e tos Listados Unidos, en un plazo
congriente con fog relativos a los compromisos asumidos por los beneficios post empleo.

Eslas suposictones Tt sido desarroltadas por la Administracion con la asesorfa del experto acttarial contratade v se
consideran el mejor estintedo gerencial, St embaggo loy camnbios en eslas tasas y supuestor pueden (ener un
importante efecto en los montos reportudos.

Analisis de sensibilidad

El impacto en la provision por Lu Jubilacion Patrotial ante ciunbios enlus vartables y supuestos usados es conno sigue:

Cambio de Cambio de

mcnos 0.5% o, mas 0.5% o
Tasa de descuento 39878 S.81%, (37.0543 5.10%

Cambio de Cambio de

menos 0,5%, o mas 0,5% o
Tasa de incremento salarial (37702 551% 40,289 3.87%

Cambio de Cambio de

menos 5% i mas 3% %
Rotacién 20563 3% (19.R81) RE
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Ll impacte en la praviston por el desabucio sle cambivs en las vanables v supuestos usados es como sigue:

Cambio de Cambio de

menos (.5% R ~ mas 0,5% T
Tasa dv descuento 6.595 2.98% 16,093+ 2 76%

Cambio de Cambio de

nmicnos .89, % mas .89 “u
Tasa de incremento salarial (6,109 2 00% B 8601 1100,

Cambio de Cambio de

nienos 82, %y mas 5% %y
Rotacion (3.001) 2% 5225 204

Siendo gne fag tasas de mortalidicd y de ereciniento de las pensiones se manticien constites la mayor pare de fas

veces. so se efectin andlists de sensibihichiad sobre esas varables.

L5 OTROS PASIVOS CORRIENTES
Representa el valor de fos vehiculos v costos finuncieros fufuros penicnies por reconoucer Como 1ngresas

El oovimiento de pasivos con distribnidores se rouestes o continuacion:

USs
Saldo al 2 de diciembre de 2016 147 085
(-3 Corveccion de error ¢ Reconaaiitiento de intereses de anos anteriores. Nota 3249 (67.700)
(-) Ingresos reconocidos por ventas de vehiculos al 31 de dictembre de 20617 (230527
{-) tngresos humcieros del ejercicio actual (67412
i 1) Acreencias por adictones de vehiculos 7515061
¢ Grastos financteros genenudos 2001148
() Registro de entrega de veliuculox 2017 (Fu201
() Pago de acreencias 132104,
Saldo at 31 de diciembre de 2017 119,551

316 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Tributaria

En cada ano ba compania aplica ks tarifi del 22% de Lus withidades envables abtendis de acnerda a by ey de Reginen

Ernbitario Interno.

Se enauentran pendientes de revision por fas ssttortdades tnbutimis los ejercicios 2015 al 2017,
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Cambios en ¢l Régimen Jegal tributaric

Ll & de enero de 2017 se expidio el Deereto Ljecutivo No. 1287 que contiene ¢l Reglamento par fa Aplicacion de L
ey Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Prodietivos que dispone efeetizar reforitss 1 varios
reglamentos relacionados it materias tributarias. Entre Tas principates retonmas tributarias tenemos: defliniciones para
ol eileulo de la deduccion de empleados nuevos. se agrega nia deduceion adicional del 100% por el pago de seguras
de medicina cumpliendo eiertas condiciones . reglaciones a fos servicios de fransporte, ete. Eu septiembre de 2017, se
emite La [y Organica para la Aplicacion de La consulia popubar efectusda el 19 de febrero de 2017, v en su Quinta
Drsposteton Transitona Refonua la Ley Organiea de Réghen Tiibutario Tnterno. donde se nonmia especificamente la
definicién de paraisos fixcales. En octubre de 2017, se expide el Reglamento o fa Lev Orginica de Discapacidades,
donde se aclaran log Hiuites de dedneciones tributarias.

En noviembre de 2017, se expidio Ia Resolncion de Ia SENAL para establecer L tasa de servicio de control aduanero,
cuya entrada en vigeneia de la resoliucien fue a partie del 12 de noviembre de 2017, excepto para los repiiienes
aduaneros de excepcion de “lrdfico Postal™ y “Mensujera Acelerada™ y los regimnenes de Transito Aduatero v
Iransbordo, cuva entrada en vigencia seri el 1 de enero de 2018,

[} 7 de diciembre de 2017 nedianle Decreto Ejecntivo 210, se determinan rebajas al anticipo de impnesto o la renta
del ejercicio 2017 v mediante deereto 218 publicado en diciembre de 2017 se sntrodncen reformas o la nomitiva del
Cadigo Organico de la produccion, por el coal se establece que: Microenspresas son ahora, entidades que tengan hasta
USH 320,000 de ingresos. Pequeiias empresas cou ingresos de hasta LISA 17000.000 v Medianas emnpresis st US$H
57000.000 de ingresos.

1t 20 de dictembre de 2017 se expide la Lev Orginicn Reaclivacion Heondmica, Fortalecimiente Dolarizacion &
Muodernizacion Gestidn HFinanciera, y entra en vigencia en enere de 2018, la cual entre Las principules refornus
tribatarias incluye: la elevacion de la tasa anval de Lnpuesto i la renta corporativo del 22 al 25%, y cuando se tratle de
distribucion a socios con domictlio en paraisos fiscales L tarifa es de 28%: la reduccion de 10 puntos en la taga por
reinversion de utilidades solo se aplicara en sociedudes expuortdoras, tunisiuo receptivo v en empresas que produzean
bienes con un componente naciouxl de mus det 30%. conforme ef reglamente lo determine: eliminacion del impuesto a
las tierras rurales. ya no son deducibles lius provistones pura jubilacion v desahucio. Los pagos serim deducibles
stenipre v cuando no provengan de provisiones ya constituidas. independientemente de ser deducibles o no: quienes
adqgnicran & organizaciones de la economia poputar v solidaria (nelnidos tos artesanos; que se enenentren dentro del
rango de microempresas. podran aplicar una deduccton de hasta el 10% adicional de tales bienes v servicios: se

elinina la devolitcion de puntos de IVA por pagos con tarjetas de crédito v débito,

Gasto impuesto a la renla
Il gasto por concepto de impneste a la renta en los anvs terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 se presenta a

continuacion
2017 2016
1SS USs$
Gasto (ingreso) impucesto a la renta
lmipnesio a b renta cormente 233114 144216
[mpnesto o la centa difertdo (2.629)
Total gasto impuesto a la renta 243485 - 144216

Impuesto a la renta corriente

La Compania ha regisirada La provision para el pago 13% para los frabajadores e inipoesto a la renta anuat por el
periode teminado @ 31 de diciembre de 2017 v 2016 de la siguiente forma:
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. 2017 016
s 1SS
Resultado del Hjercicio SER.00I o217
Menos: 15% de participacion de Jos trabagadores eo Las ulilidides (ROT02;: (HOTRRRY
Mis/(menos) Partidas concilitorias para Hegar i L base inpomble av3 207 SIS
Iiase-iﬁ"lbunihlc para e cilculo lléi?{ﬂ)ﬂestu alarents o S OLIS0.517 088,529
Imipuesto caleulado con fa tavifa corporativa 15114 144.210
Anticipo Mintimo detertinado 140,730 135.003
Gasto impuesto corriente del ano 253,114 144.216
Fantu de impuesto o by renta sobre I base imponibte 22% 22%

Lina conctliacion del gusto tmpuesta o L renti corrente que resuliama de aplicar T tusa buposiiva del 22% o b

utlidad contable antes de tmpuestos vel ipuesto catsado del ano se mnestea o continmacion:
2017
UsS
Trpuesta i ta Rentia sobre L ntihdad contuble intes de nnpuestos

1 00 608

Variacion por

2016
Ls$

130,754

{ £ Gaglos no deducibles 1925 367 13,463
i) Deducciones (42 .861)
Gasto Impuesto a la Renta Corriente 2530114 144.216

[os saldos v movimientos de fas cnentas por cobrar v pagar de mpuesto i la renti comtente seosuuestran a

CONMRUACTON:

Cuentas por  Cuentas por

Cobrar pagar
LiS$ USH

Saldo al 21 de diciembre de 2018 162.601 158,229
Miis

[mpuestos retenidos por fereeros 91,205

Credita Tributana 150D 149,194

Anficipo impnesto i la Rente 50.630

Lsipaesto a Ja renta catisado del ano 144216
Munaos

Compensacion del ipresto delano anterior { 155.329) (155,329,
Sildo al 31 de diciembre de 2016 168,301 144216
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Miis
fmpiestos refenidos por terceros 1033928
Crédito Tributano 151 2.1
Anfzeipo hnpuesto o la Renla 19,521
[apuesto L reuta camsisdo del ano 233011
Meios
Compensacion del impueste del ano anterior t111.216) g 2t
Compensacion del impnesto del ano corriente i 176.185) 170183
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ' 9.796 76.929
Impuesto a la renta diferido
Bl analisis de i formmacion de pusivos tinbuaturios difestdos e presants continacion:
——— —_— . e —— 2(, I7
1SS
Pasivos (ributarios diferidos
Costo Atribuide de Activos por Adapcion NHE ver primera 116,784
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 116,789
Empuesto a la renta diferido neto (16,780

Impuesto & la renta diferido neto

EL manto de cargo en los resnliados de los elercicios 2017 se tnestno e continuacion (b el ejerciers 201 no existe
INEresos O carpos reconocidos):

2087
LIs%
Pasives tributarios diferidos

Correccion de Erroy (reconvcimiento de Pasive por inpuesto Difende 126117
Ffecto por el cambio de s tnposttiva plel 229 ai 25%) 17.230
Deprecineton de Reavihio de Activos poradoparon N ves prisuern (26807
Variacion anual por impuesto diferido _ o758y
Contra tesullados acumitlados (Ver Nota 31105 126117
Contra resultiudo del ejercicio (fngresa; (.62

Otros Impuestos Corriendes

lavcampania tiene Crédito Trabutario de Impnesto ol Valor Agregindo por USH 4069 (USFRTT3 en 2000).
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17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2017 2016
USs LIS%
<'uentas por cobrar con relacionadas
Laso Mejs Jose Rodrigo 139511
Aragon Cevalles Nelson Briesto 150000
Distnsnacks Chie Lida I | 927
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas 292663 (w27
207 2016
LSS S8
Cuentas por pagar con relacionaias
Distnsnacks Cra lidis 262,600 40016
Ceh Zevallos Aur Susana 6.015 6,107
Total Cuentas por pagar con Relacionadas 268,615 46,124
017 20106
LSS LSS
Transacciones con Partes Relacionadas
Honararios v Otros IRE.6TS S14.0%6
Conmpras WR7.164 330957
Ventis 2X31.776 2046943

Lo compaitin no esta en L obligacion de presentar un Tnfornie Integral de Precios de ransferencia que detenine el
curplimiento del principiode plens competencia.

Transaceiones con Personal Gerencial y Directivo
fas trnsacciones con ba Gereneia principal incluyven Divectores v emipleados de nivel gerencial. La remmneracion e

los ejecutivos se observita continuieion:

2017
LSS
Honorarios y Otros
Gerente General 247,258
Presidente 247.23R
Vicepresidente 04,200
Beneficios via Rol - Vicepresidente
Sueldos vy Beneficios Empleados 23102
Beneficios Laborales Targo plizo A% 149
‘I'ntal Honorarios y Remuneracion 368,817
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3318 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FI

ANCIEROS

Objetivos v politicas de administracion de riespos

La Companfa esid expuesla a diversos respos en relincion u los insinumentos finpncieros. Log activos financieros del
Guapa y pasivos por categorfus se seswinen en L nota 3.2 Tos prineipsles tipos de riesgos son log rtesgos de crédito.
riespe de liguidez y nespo de niercadao,

La admingstracion de riespos de la Conmpaiia esti busada en lus decisiones corporativas v se enfocn en asepurar
activaniente que se minirnicen los riesgos en los flujos de caja a corto v mediano plazo. $i bien |: Compania, no actis
aclivainente en los mercades de instramentos especulabives, su negocio fiene un fuerte componente financiero qie
tiene colo fuctor erilico el necesario manejo del capital de wabajo v con 8l los plazos de cobro  clientes ¥ opago
proveedores, Asi el enfoque y abjetive de Ta politica tiene e ver con el control de Ja cartera de clientes de corto v
mediane plazo y ta evenmal colocacion de excedentes de liquides en el cotte plazo en el mercado finanders. u cuvo
respecto el objetivo es minimizar el riesgo escogiendy fnstitnciones prestigiosas del mercado.

Dugante el presenie ano no b existido eambios con relacion al ano antersor en relacion a los objetivas y politicas de
administracion de los riesgos mencionados.,

Kiesgo de Crédito

[ riesgo crediticio es el riespo de que la contraparte no cumplu con la obligacian,

Eb valor libros de los actives finapcieras que se miiestrie en Lo noti 220 ee el indsdmo nivel de exposicion al resgo de
crédito al 31 de diciemnbre de cada aito.

Bl riespo de crédito de electivo y equivalentes de efectivo se considera insignificante. El mayor expuesto al gue se
somiete la Compadiia v en fu que pudiera existir conceniraciones de riesgo de erddito estd principalmente representado
por [as cuentas por cobrir alos clientes personas naturales.

La Companfa realiza eveluaciones continmas del crédito de sus chientes v ha adoptado una pelitica de crédito que
define lax condiciones de crédito y que se baso en el angdlisis de log clientes v en niveles de aprobacion, La politica
corporativa consiste gn tratar solo con contrapartes solventes. Al 31 de diciembre de 2017 Corporacion Favorita C AL
representa el 219% (18% on 2016), Mega Santaimarfa el 2% (9% en 20163, Tiendas Industriales Asociadas S.AL Tia el
9% (8% en 20163 del sotal de cnentas por cobrar comerciales.

La Corpaitin se orienta a determinados seginentos de clicuies. tanto sociedades como personas naturates, Dueinie el

aito 2017 el porcentaje de exposicidn por segmento se nestra 4 continiacion:

2016
o %0 US$ ey
Autoservicios 209% 200159 32%
Distnbuidores 400% 503,076 51%
Distribuidores Venta de Yehiculos 37% 127.327 11%
Otras por cobrar 3%
Total 00%  eatear  100%
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Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentean en mora. la informacion sobre los actives financieras en

mara, para Lo cual aadiene una provision por deterioro (Nota 3.4 5 B resnmen de las cuentas en morit es el sipuiente:

- o B o i 2017 2016
Us$ uss
Mar no mavor de 2 meses 196019 210,082
Fntre 2 v 6 nueses 18,353 20.754
Lntre 6 jueses v un ano 8,130 9,160
M de un ano 78,131 102.934
Total Cuentas por cobrar en mora 30633 342930

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no tiene ofras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a
las anteriormente senaladas,

Riesgo de Liquidez

Es al riesgo de que In Compania no pueda complir con sus oblipaciones inancieras en Ia medida en que vencen. La
Compania esta expuesta al nesgo de lgmdez, principalinente cone resultdo de sus cuentus de proveedores, El
enfoque de la Compaiiia para adntinistrar este riesgo es asegurirse de contar con la ligmdez suficiente para solventar
los gmstos operacionales y cumpliv con el pugo de sus obligaciones flinancieras cuando vencen. sin menrrir en pérdidas
uniceptables o wriesgar su reputacion. A este objetivo se anade el mantener una posicion de efeetive que se considera

rizonuble.

Lia Compania evalia periodicinente su posicion de efectivo y observa qne sus flujos de efectiva de actividades
operalivas sean suficientes puara cubrir T totalidad de sns necesidades. Ta Compania gestiona estas necesidades de
liguidez mediante el conirol programade de los pasivos con proveedores. ast como las previstones de las entradas de

Citja,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los pasivos tinancieros ticnen vencnnientos contractuales Gochudos los pagos de

IISIESES e S11 Caso) (Ue S TeSUNCN a conti nuacion:

Corriente No Corricnte
Dentro de 6 Entre 6 & 12 Mas de | anos
R . ... N meses .
/122017
Acreedores Cownerciales 1177121
Obligaciones Financieras 278116 493116 591285
Total T lassay @9adle 501285
31712720106
Acreedores Comnerciules 1467 520
Obligaciones Financieras 300127 234.190 514.255
1.827.648 234,190 544,255

Ia Compaitia considera que el monto de efectivo dispanible UD$ 1'240.110, Inversiones temporales al vencimiento
US$ 76.314 y cuentas por cobrar comerciales por US$ 743860 cs suficiente para asegnrar el cuhrimienio de los

pasivos financieros de corto plazo,
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Riesgo de Mercado
La Compania eatit expucsta a nespos de mercado gne inclnve el riesgo «de exposicion al tipe de canbio, v oa by

variacion el otros preciod de instramentox financieros,

Fl riesgo especitice tiene qne ver conr L tuxe de interds en las inversiones o corto plazo v reconociinicnto de sus
cnentas o costo amortzzadao. Las cnentas por pagar a provesdores relaciomulis, conlfevan e componente de iaterds
nnplicita en i fijacion de precios v se ajustan a s valor rronable en funcion de las condiciones establectdis en la
negociacion. St las 1asas de inrerds bajan en e mercado, oy aetivos son rcajiistados contornie Lis condiciones del
tnstramente. Al comfrario 81 lis tasas suben el riespo de nraitener inversiones no rentables en torna de cuentas por

cobrar atnenta,

Aungue no tan impoctantes. los polenctales cambrox e el residtade del ejercicto v en el patriniomio anie varaciones

porcentirales de un prnto en By s de Tnterés se mnestrug o continuacion:

Utilidad antes de 15%, PPatrimonto
Trabajadores ¢ Impuestos
) L 1% -1 R -1,
2017 (5334, R.764 (3.069) SRI0

Valor razonabie vs valor ¢n libros
El vilor razonable de Tos activos v pasivos financienn se considera similar s valoren hibros.

19 CAPITAL SOCIAL

Las cambios en el patrimonio de La Compiatiia de tos ejercicias 2017 v 2000 se ven en detalle. en el estido de cambios

en el patrpnonto de los soctos

Capital Social
Bl eapital snxerio v pagado de Lo Compania ol 31 de diciembre de 2017 v 2016, comprande 900000 patrcpaciones

e valar nominal de USS] cida una, detalle del nsiee s continuacian:

Socio B _ N.Partic.  Porcenlaje
Laza Mejia José Rodrigo 297 080 339,
Aredn Cevallos Nelson Bmesto 207000 330
Forero Caviedes Carlos Alberto 306,000 319
Total Capital de la Compania 900000 106

Puliticas de Gerenciuniento de Capitad

Log objetivos de b gestidn del capital son os signientes:

a4 Primordiadmente. Carlisnacks Cian Ltda, se impone Taomiet de generar un aproptade retorne sobre el cupital

wvertido, generandv ¢l suficiente ingreso por los productos vendidos, en propercion con el nivel de riespo astumdo.

by Adicionalmente et cipital debe ser soficiente parn asegarar que To Compania condintie como un negecio en marcii.

considerando esta estrategin desde el punto de vista fizaneicro, asepitrando mantener ¢l capital suficiente de respaldo.

w



CARLITA SNACKS CARLISNACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] de diciembre de 2017

como desde ol punto de vista legal. il cuidar qne eventnales pérdidas. en caso de haberlas, no superen la totalidad de
Iins reservas v el 50% del capital.

Mas alla de estos dos objetivos primarios. el patrimenio reportado de [n Compania, strve también como un parametro
pasivo de evalnacion de [a gestion gerencial . conntanente aplicado con pardunetros actives como ventas v EBITDA
(ganancias antes de nfereses. impuestos depreciaciones ¥ ainorizisciones ).

La Legislacion ecnatoriona abliga a que de la ntilidad disponible, Tnego de fa apropiacion de lus reservas lTepules y
facultativas se reparta come dividendos por 1o menos el 30% de L wlilidad, salvo acuerdo unfinime de 1os socios.

[ capital minimo de fas compatiias limladas es USS 400, No existen otros requerintientos de cupital nonimo.
establecidos para Compiias limitadas en Eamdor. Tinnpoco existen requerinientos de capitul minimo que deban ser
observados et cummplimiento de convenios con finuncistas. proveedores. clientey 1 owos. Ni la Companin, ni sus
sucios han estublecido una politica que Heve o Ta defermuoacion de un capital iinimeoe o determinado.

Utilidades reienidas

108 saldes al cierre del ejercicios incluven a reserva frenitativa constituida bajo la aprobacion de la Junta General de

sociog. T detalle de la compaosicion del saldo de ntilidades retenidas se muestra a continuacion:

LSS

Resultados acumulados al 31 de dieiembre de 2018 4.299.084

Resultados disponibles 2560811

Resnltados acumulndas por aplicacion de NI por primner:s ver, 1.462.929

Reserva lepal 188,262

Reserva Facultativa 1,081
Mas: Utilidad del ejercicio 2016 450117
Menos: Distribucion Utilidades (183,080
Resubtados acumulados al 31 de diciembre de 2016 4204122

Resnltados disponibles 25093441

Resultados acumulados por aplicacion de NITF por primera vez 1162929

Reserva legal 210768

Reserva Facultativa 81.081
Mas: Uitilidad del ejercicio 2017 213.824
Mas - Menos: Pérdida (gananciaj actuarial veconocida por ajustes y experiencia 1.245
Mas - Menos: Correccion de rvor (1) (296.906)
Resultados acumuolados al 31 de diciembre de 2017 - 4.182.285

Resultados digpontbles 3.182.731

Resnltados acumulados por aplicacion de NI por primers vez §94.204

Reservi legal 210,768

Ouos Resultados integrales {186.499)

Reserva facuttativa 810K

(1) Ajustes incluidos por Lr compania para regular saldos iniciales 2017, Ver Nota 3.24

39



CARLITA SNACKS CARLTISNACKS CTA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] de diciembre de 2017

320 COSTO DE VENTAS

Comprende io siguiente:

Congune de inveutarios

Vartacldn de [nventarios

Comprazs ¢ [uportaciones de Materia Prin
Mane de Obra Directa
Costos Tndirectos de Fabricacton (1)

Total Costo de ventas

(1) Los prineipales componentes del ClF son log zigitientes:

Mano de Obra Indivec
Depreciaciones

Servicios [3asicos
Repuestos v Samenistros
Alimentacion y Refrigerios
Honorarios

321 GASTOS DE ADMINISTRACIONY VENTA

Comprende lo sigaignte:

Gastos de Ventas

Sueldos v Beneficios
Promocion y Publicidad
I'ransporie

Condsiones v simibares
Deprecinciones
Mantennniento

Chros

Total Gastos de Ventas

40

4y 2016
Uss Us$
27.206 45,302
9916622 9371133
(354473 1112829
2193 (0] 2014.132
13491402 12,543,396
2017 2016
Us$ US$
651,595 20441
411.687 I71A7
168,556 180 458
118,583 128 434
151.263 118 A48
198,668 124,927
27 2006
Us$ Us$
RAL421 649,516
1026480 280599
397.209 373,350
188345 55.750
117.420 235450
46,559 4% 374
522,166 221,427
3131500 1.864.465
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- 017 20t6
US% 5%
Gastos de Administracién
Suatdes v Beneficios 160.05¢ 499 194
Honorarios Profesiomdes v siuitares AR5.755 231297
Munteiinienta 130,120 23882
Segiros Q9014 6775
Depreciaciones 87512 14714
Olros 355 639 Y3798
Total Gastos de Administracion 1,518,071 1173, 360
322 OTROS INGRESOS
Comprende Lo siguiente:
2017 2016
S$ US%
Olros ingresos
Utilidad en venta de Activos Fijos 235884
Baja de obligaciones con proveedores 120176
Vantia Subproductos 23843
Mroy 21587 8195
Total olros ingresos 401 .S(l(] S.098
A2IINGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
2017 20016
Sy 'S
Ingresos financieros
Inlereses en [nverstones REA H903
Otros Intereses ganados 3487
Tetal ingresos financieros 14,482 0963
Gastos financicros
[utereses poy ubligaciones fiinacieras 100,165 84295
Costo Inlerds beneficios defintdos 27.722
Odros QIR
Total gastos financieros 127887 ] }042‘)1
Total ingresos/gastos financicros neto 193,408) 197,330
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124 CORRECCION DE ERRORES

Lo Admuinistracton de la Companda, luege de i revision de sus sabdos inteiates reportados efectue las siguientes
correccianes o las ctfras nntenidas en wegistros contibles af 1 de enero de 2047,

Saldos Correccion Saldos
Nota Reportados de errores Ajustados
1SS LSS LS$
Activo
Efective v equivadentes al efectivo | 0635913 74172 TO0.085
Inversiones Temporales al Vencimienio LIRS R 96,314
Cuentas v Documentos por Cobrar Clientes 2 RA03 534 163,370 Qo610
Cuentas por cobrar Distnbusdores 127.52% 2753 127,252
Inventarios 3 168115 173924 642,038
Anneipos a proveedores. empleasdos y relacio i 72936 45,207 IR 143
Propiedad. Phimta v Lyguzpo 3 6,055,782 1677228 H 278554
OFros Gelyos 1o correnies O 312362 (311.762) 000
Pasive
Comerciales v Ol coentas por Pagar 7 (1.177 Ri6; IRT 673 (1.190.162)
Pasivos acimulados v otras oblig, correntes S (L.002.485) 257493 (744.992)
(Hros pasivos correnies 9 (117 683} 40 658 (AUR.027
Obligaciones coirinstimicrones Hisciers i 1.047 385) £9.20%) (156,300
Beueficios a enipleados targa plazo 4] IR A {232,994 (6R1,307)
Pasivas por lnpuestos diferidos 0y (120417 (126.417)
Patrimonio
Resultadaos NITF vez prinwra Gy L) (1462929 S6R8.725 (894,201,
Otros Resnltados Integrales 10} 1760919 176919
Ffecto del ajuste en Resultados Acumulados 1448.738)
kfecto del ajuste en Patrimonio al 3 de diciembre de 2016 296,900

Lasiguienie es la desceripeion de tos efectos s significativas,
(13 Para refle e saldos coneliados en dos de Las enentas bancarmas de L compania,

(2) Principalmente de reconocinnento de chegques recibidus de clientes pendientes de depositar l cierre del ejercicio

wnterior,
(3 Para reflejir bos suldos de mventurdos resnltanies de Las tonss fsicas al 31 de dictembre de 2016,
¢4y Purae reflejar anticipos de quineenas ¥ proveedores ul cieree del ejereicio,

(53 Depreciucion del ineremento del activo resultaie de ke aphaacton de las NI por vez priniera v depreciacion de

olras Propiedades Tmuobilianas no depreciisdas

(6 Correccion de activicton de Tnpuiestos Diferidos regnstrudos en b nnplantacicon de Lus NITE gne deban ser Pasivos

por Tmpsiestos Diferidos.
(7) Principalmente ajuste de saldos iniciales de proveedores sobrestinusdos por errares contibies.

() Ajuste de provisiones de décnunoe cnarto sueldo v vacaciones sobresnmadas.
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(9) Reconocimiento de intereses ganados en cuentas por cobrar con distribuidores.

(10) Regulacion del saldo de provision por beneficios definidos de acuerdo con los estudios actuariales desde el
momento de la adopcién de las NIIF por vez primera hasta el 31 de diciebre de 2016.

3.25 CONTINGENTES

La compailia mantiene 13 trdmites de oposicion prescntadas en contra de sus marcas, y 4 casos en los que la
Compafiia se ha opuesto a registro de marcas efectuados por terceros. Ammbos grupos se ventilan en la Direccitn de
Oposicion y Tutelas, y existe un tramite levantado ante el Comité de Propiedad Intelectual.

3.26 EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante escritura de Cesidn de Participaciones celebrada el 26 de abril de 2018, e inscrita en el Registro Mercantil ¢l
11 de Mayo del presente afio, sc cfectia la cesion de la totalidad del capital suscrito y pagado de la Compania a favor
de las compaiiias Aragén Cabrera S.A. (33%), Forsal S.A. (34%), y Ecualasos S.A. (33%). I.as tres Compafiias estan
domiciliadas en la Repiiblica de Costa Rica.

A mis de lo indicado en el parrafo precedente, entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacion de los
estados financieros, 14 de agosto de 2018, no se produjeron oiros eventos que en la opinién de la administracion de 1a
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que
hayan implicado alguna revelacion en los mismos.

\\\\‘
Sr. JorgeNilhez

Gerente General Contador General
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