CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY ~ SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY es una Sucursal de la compaiiia estadounidense Clipper
Energy Supply Company Co., domiciiiada en Houston - Texas. El permiso de operacion de la

Sucursat en Ecuador, fue emitido por la Superintendencia de Compafiias en febrero del 2000 con un
capital asignado de UJS$2.000.

Para el desarrollo de sus operaciones mantiene una oficina en la ciudad de Quito ¥ un campo base en

la ciudad de Lago Agrio, Provincia de Sucumbios que sirve como centro de operaciones y
almacenamiento de materiales y equipos.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de suministros y equipos para la industria
petrotera, los cuales son importades en su totalidad de su Casa Matriz.

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en Quito, en el Edificio La
Moraleja ubicado en las calles Corufia y Orellana.

Al 31 de diciembre del 2015 1a Sucursal cuenta con 17 empleados, que se encuentran distribuidos en
las dreas de administracidn y operaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplintiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NiF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Clipper Energy Supply Company - Sucursal Ecuador comprenden el
estado de situacion financiera al 3lde diciembre del 2015 y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdoe con Normas Internacionales de

[nformacion Financiera (NLIF) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Sucuysal.

Los estados financieros de la Casa Malriz son preparados de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados y usados por las compaiiias, con sede en Estados Unidos -
US GAAP

2.3 Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sifuacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, comeo corrrientes aquetios con vencimiento igual o inferior a
12 meses. los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Sucursal, y. como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.



2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones financicras Hquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros

bancarios. de haberlos. son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
(inanciera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en urt mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métedo de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por detericro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce come ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio sobre
la venta de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las cuentas
comerciales por cobrar. Dicha estimacidn se constituye en funcién de un andlisis de la
prababilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicién y el valor neto realizable.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Tas importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipo
2.7.1  Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades v equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas 1odos los
coslos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por ta gerencia y la estimacidn inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipo, los
costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que reguieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, en caso de existir.

2.7.2  Medicicu pasterior al reconocintento: modelo del costo
Después del recongcimiento inicial. las propiedades vy equipo son registradas al costo

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detetioro
de valor, en caso de existir.



i.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

2.7.3  Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 0ti} estimada. valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
(tiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn;

item Vida atil (en afios)
Edificios 24
Magquinaria, equipos y herramientas 10
Vehiculos >
Equipos de computacion 3

2.74  Refiro o venta de propiedades y equipo

La utitidad o pérdida que surja dei retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y
reconocida en resuitados.

2.8 Inversiones en asociadas

2.9

Las inversiones en compaiiias asociadas se evallian de acuerdo al método de participacidn VPP-
Valor Patrimonial Proporcional.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicilos)
se reconoce como costos financieros y se caleulan utilizando la tasa de interds efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 55 dias.

La Sucwrsal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.



2.10.1 Hhapuesto corriente

2.10.2

2.10.3

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a ias partidas
de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utifizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Imipuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas (iscales que

se espera sean de aplicacion en ef periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de [os activos por impuestos
diferidos o en fa forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar. frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Sucursal tiene la infencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos. se reconocen come ingreso o gasto. y son incluidos
en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ef
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos, la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Sucursal cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los afios fiscales abiertos. sobre la base de su evaluacién de muchos
factores. incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en {os pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.



2.11 Provisiones

las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancefar la obligacion, vy
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.12 Beneficios a empleados

2.13

2.14

2.153

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que

sc generan, asi como el interés financierc generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se refigjan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a fa utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2  Participacion a empleados

La Sucursal reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los empleados en las
utilidades de la Sucursal, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utitidades
liquidas de acuerdo con disposiciones {egales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerciat
que la Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos por venta se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en que se
realizan, es decir cuando los productos han sido entregados a los clientes o los servicios han
stdo efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

Costos p Gastos

L.os costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo maés cercano en el que se conocen.

Normas nuevas y revisadas pere aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada, Un detalle es como sigue:



NITE Titulg Efectiva a partir

NIUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de coniralos con clientes Enero 1. 2017
Modificaciones ala  Iniciativas de revelacion Enero 1. 2010
NIC 1

Modificaciones ala  Métado de participacion en los estados Enero 1, 2016
NIC 27 (inancieros separados

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio ia NITF 15. que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazard el actval lineamiento de reconocimiento de ingresos.
incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construccion y las interprefaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que ia entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente. [a norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion pasticular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados [inancieros
adjuntos y sus revelaciones.

Modificaciones a Ia NIC I Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas gujas sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracidon de la Sucursal no prevé que la

apticacidon de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en ios estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se regisiren las
inversiones en subsidiarias. negocios conjuntos v asociadas. usando el método de participacion.
Anteriormente sélo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos
financieros. Adicionalmente. aclara que los estados financieros separados, son aquellos presentados
en adicion a los estados linancieros consolidados o en adicion a los estados financieros de un
inversionista que no tiene subsidiarias pere que tiene inversiones en asociadas o negocios conjuntos,
para fas cuales las inversiones se registran usando el método de participacion.
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La Administracion adn no ha definido si registrard sus inversiones en asociadas. usando el método
de participacidn en los estados financieros separados: por lo tanto. no es factible determinar los
impactos futuros en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NilIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, fales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de fa informacion disponibie al
memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de Ja
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufiido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite def valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones paru obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célcule actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal, para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de ta Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
cansiderando que todas las diterencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

3.1 Reclasificaciones - Al 31 de diciembre del 2015 cierlas cifias de fos estados financieros del afo
2014 fueron reclasificadas para hacerlas comparables.



4, CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....
15 2014
(en U.S. délares)

]

|

Clientes locales 234,778 299,078
Provision para cuentas dudosas (2.969) (2.96%)
Subtotal 231,809 206,100
Otras cuentas por cobrar:
Compaiifa relacionada (1) 111,407 34,160
Préstamos empleados 14,525 22.642
Pretamos a relacionados - Jeff Casey 23,305 -
Anticipos entregados a proveedores 28,650 1,394
Otras cuentas por cobrar - 8.228
Total 409.6%96 362,533
Clusificacion:
Corriente 298,289 362.533
No corriente 111.407 -
Tolal 409,694 362.533

(1) Corresponde a pagos realizados a nombre de la Compaiiia Comercializadora de Combustible
COMECOM S.A., en la cual la Sucursal es accionisla en un 30%. Ver nota 7,

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2014

en U.S. dblares)
0-30 dias 140,815 264,015
30-90 dias 51.617 16,465
91180 dias 42,346 18.598
Total 234.778 299.078

Antigiiedad promedio (dias)

&
i

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes de la Sucursal es
targa e independiente.
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5.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

20145 2014

(en U.S. délares)

Suministros y materiales 348,305 412,557
Importaciones en transito 18,044 9,604
Provision por obsclescencia y lento movimiento {76.910) (76.910)
Total 289.439 345231

l.a provision por obselescencia y lento movimiento fue constituida por la Sucursal en el afio 2012 y
2013.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31....

2015 2014

(en U.S. dolares)

Costo 716,985 736,501

Depreciacién acumulada (95.643) (85,592)
Total 621,342 650,909

Clasificacion:

Terrenos 145,118 145,118
Edificios 459,379 480,965
Muebles y enseres 11,940 13,142
Equipos de computacion 3,473 4,529
Vehiculos 1.43 7.155
Total 621,342 650,909
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INVERSION EN ASOCIADAS

Durante el afio 2015, la Sucursal adquirio el 30% de tas acciones de la Compafifa Comercializadora de
Combustibles COMECOM S.A. fa cual ai cierre del ejercicio se mantiene sin operaciones con un
patrimonio deudor de US$27.165. Las operaciones de esta Compaiiia se reiniciaran una vez que la
mvisma logre vender ef terreno de su propiedad ubicado en el sector el Inga, parroquia Tumbaco.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31....
015 2014

en 1J.S. dolares)

12

Proveedores locales 26,934 43,999
Casa Matriz (1) 1,191,485 1,214,197
Ingresos diferidos (2) 17,952 -

Otras cuentas por pagar — relacionados - 26,964
Anticipo de clientes 14,457 181
Otras 24.142 18,489
Total 1,.275.010 1.303,830
Clasificacion:

Corriente 565,608 1,303,830
No corriente 709.402 -
Total L275010 1,303,830

(1) Corresponde principalmente a la importacidn de suministros y materiales para la industria
petrolera.

(2) Corresponden a valores facturados y cobrados a clientes con anticipos para la importacién de
materiales a ser entregados en el primer trimestre del afio 2016.
IMPUESTOS

9.1 Activegs y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes ¢s como sigue:



... Dicliembre 31i....
015 2014
{en U.S. ddlares)

(g

Activos por impuestos corrienies.

Crédito tributario de impuesto a la renta, Ver Nota 9.4 70.843 71,823
Credito tributario de impuesto al valor agregado — VA, 574 21.981
Total 71417 93.806
Pasivas par impuestos corrientes:

Retenciones en {a fuente e IVA por pagar 1,663 2,283
Impuesto a la salida de divisas por pagar -- ISD (1) 58.283 60.710
Total 59,946 62,993
Clasificacion:

Corriente 35,842 62,993
No corriente 24,104 .
Total 59.946 62,993

(1} Cotresponde a ia provision del 5% del impuesto a ta salida de divisas por los saldos
pendientes de pago principalmente a la Casa Matriz

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a [a renta del afio incluye:

I
b

15 2014

L{en ULS, dolares)...

|

Gasto del impuesto corriente, Ver nota 9.3 18.728 24.771
Gasto (ingreso) del impuesto diferido refacionado con el

origen y reverso de diferencias lemporarias 42 (532.646)
Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta 18.770 (21875

9.3 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
pérdida seglin estados financieros y la utilidad gravable {pérdida tribularia). es como sigue:

2015 2014

...{en U.S. dotares)...
Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto a la renta (27.269) (290,458)
Gastos no deducibles 41,813 64.203
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (1) 14.544 (226.233)
Impuesto a la renta causado (2) 3.200 -




9.4

9.5

Anticipo calcufado (3) 18.728 24,771
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados. Ver nota 9.4 18.728 24.771

(1) De acuerdo con disposiciones legaies, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se oblengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes
sin que exceda, en cada periodo, del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del
2015 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$226.255.

(2) De conformidad con disposiciones fegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015 y 2014 el anticipo calculado para cada afio por USSI18.728 y
US$24.771 se constituyd en el impuesto a la renta minimo de estos afios.

Las declaraciones de los afios 2013 al 20135 se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades fiscales.

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - 1.0s movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014

...{en U.S. ddlares)...

Saldos al comienzo del afio (71.825) (71,908)
Provision del afio 18,728 24,7771

Pagos electuados (17.746) (24.688)
Saldos al fin del afio, Ver Nota 9.1 (70,843) (71.823)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en fa fuente que los clientes aplican sobre los
valores facturados por la Sucursal.

Impuesto diferido
Un detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,
15 2014

{en U.S. dolares)

[

Actives por impuesios diferidos

Amortizacidn de pérdidas 49.776 49,776
Provision impuesto a ia salida de divisas 12.822 13.356
Total 62,598 63,132




9.6

Pasivos por impuestos diferidos
Revaluacion de propiedades y equipo, v total

(3]
[
3
3
o
rq
o

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periode fiscal por un importe acumulado superior a US$1S millones, estén
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plepa competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes
relacionadas del exterior durante ¢l afio 20135, no superaron el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Uni

resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
en U.S. délares)

Jubilacién patronal 92,950 96,005
Bonificacion por desahucio 40.139 38.949
Total 133,089 137.954
10.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con dispesiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que

10.2

por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2015 2014

...(en U.S. ddlares)...
Saldos al comienzo del arno 99.005 75,374
Costo de los servicios del periodo corsiente 1,351 12.582
Costo por intereses 6473 5,276
(Ganancias) pérdidas actuariales (13.881) 5,773
Saldos al {in del afia 92,950 99.003

Bonificacién por desaltucio - De acuerdo con disposiciones det Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, la Sucursal entregara al empleado el 25% de la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

o4 -



L.os movimientos de la bonificacidn por desahucio fueron como sigue:

b

01 2014
...{en LS. dolares)...

L]

Saldos al comienzo del afio 38,949 31,313
Costo de los servicios det periodo corriente 9.005 4716
Costo por intereses 2,491 2,156
Pagos realizados (11.300) -
Pérdidas actuarizles 994 764
Saldos al fin de] afio 40,139 38,949

Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y del
servicio anterior fieron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios. Estas

hipétesis reflejan ef valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuartales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 11.00%
Tasa esperada del incremento salarial 6,31% 11.00%

Durante el afio 2015, los importes de costo del servicio e intereses de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio por US$7.826 y US$11,496 respectivamente, han sido incluidos en el
estado de resultados como gastos de administracion.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

La Sucursal dispone de una organizacién administrada por el Area Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas v controlar su efectividad.




A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion
y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal. si es ¢l
caso.

ILIT  Riesgo de crédito - L} riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para la
Sucural. La Sucursal ha adoptado una politica de evaluacién crediticia continua de sus
clientes, como forma de mitigar el riesgo de ia pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Sucursal Gnicamente realiza transacciones con Compafiias que
cuentan con una razonable calificacion de riesgo.

Las cuentas conmerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas &reas geograficas, La evaluacién de crédito continlia se realiza
sobre [a condicién financiera de las cuentas por cobrar. La Sucursal no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito signitficativo con sus clientes.

11.1.2  Riesgo de liguidez - E|l Area Financiera es quien tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar fos requerimientos de
financiamientio a corto. mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la
Sucursal. La Sucursal manegja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los (lujos
de efectivo proyectado y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros. Cualguier requerimiento adicionla de fondos es cubierta por la Casa
Matriz.

12, INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios de la Sucursal reportados en los estados financieros es como

sigue:
2015 2014
...{en U.5. ddlares)...
Ingresos por:
Venta de suministros 1,399,148 2.079.921
Servicios y otros 149,250 12,323
Total 1,548 398 2092244

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de tos costos y gastlos repertados en los estados financieros, es como sigue:

2015 2014

..(en U.S. délares)...

Coslo de ventas 1,081.670 1.670.659

(Gastos de administracion y ventas 796,991 715,256

Total 1.878.661 2.385.915
16 -
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Un detalie de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
...(en U.S. ddlares). .,
Costo de malteriales importados 1,081,670 1.670,659
Sueldos y beneficios a empleados 598.634 556,232
Condominio de inmuebles 5,888 5.889
Honorarios y servicios 30.878 18,722
Depreciacion de propiedades y equipo 32,324 28,499
Amortlizacion de otros activos 4,286 62
Seguros 10,093 9,160
Marntenimiento y reparaciones 18,5604 24,029
[mpuestos y contribuciones 19,611 8,740
Suministros y materiates 10,125 §.318
Otros gastos 66,588 55,605
Total 1.878.66] 2.385.915

Un detalle de sueldos v beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014

...(en U.S. ddlares)...
Sueldos y comisiones 451,634 395,962
Aportes a la seguridad social, inchuye fondos de reserva 90,476 30,748
Beneficios sociales 33,601 54,792
Jubilacién patronal y desahucio 19,323 24,730
Despido intempestivo 3.600 -
Total 598.634 556,232

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015, los otros ingresos incluyen US$307.733 correspondienie a la

condonacién de obligaciones que mantenia la Sucursal con su Casa Matriz.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014, 1a Sucursal realizd las siguientes transacciones comerciales con su
Casa Matriz:

2015 2014
...(en U.S. ddlares)...
Importacion de suministros y materiales 699.637 1,347,945

i
I
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros {agosto 18 del
2016} no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en julio 29 del 2015 y serdn presentados a la Junta Directiva para su
aprobacion.  En opinion de la Administracidn, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

i8. EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de preparacion de nuestro informe, 16 de agosto del 2016, 1a
Sucursal suscribié la siguiente garantia por obligaciones propias.

Activo en Garantia Valor Pasivo Garantizado
...{en miles de U.S. dolares)...

Inmueble ubicado en la Av.Corufia Préstamos bancarios por
N27-36 y Orellana Edifico La Morateja 318,060 LiS$40 mil.

o Yl ‘ﬁ%\

a . Pat@i4 Puruncajas
Comado; a General




