CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY ~ SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

i.

2.

INFORMACION GEMNERAL

CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY es una Sucursal de la compafiiz estadounidense Clipper
Energy Supply Company Co., domicilinda en Houston - Texas, El permiso de operacién de la
Sucursal en Ecuador, {fue emitido por la Superintendencia de Compaitlas en febrero del 2000 con un
capital asignado de U552.000,

Para el desarrolle de sus operaciones mantiene una oficina en la ciudad de Quito y un campo base en
la ciudad de Lago Agrio Provincia de Sucumbios que sirve como centro de operaciones y
almacenamiento de materiales y equipos.

Su actividad principat es fa venta al por mayor v menor de suministros v equipos para la industria
petrolera, los cuales son importados en su totalidad de su Casa Matriz.

Las oficinas administrativas de Ia Sucursal se encuentran ubicadas en Quito, en el Edificio La
Moraleja ubicado en las calles Corafia vy Oretlana.  Su bodega se encuentra en Lago Agric -
Provincia de Orellana.

Al 31 de diciembre det 2013 la Sucursal cuenta con 15 empleados, que se encuentran distribuidos en

las dreas de administracidn y operaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpliniento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF).

2.2 Bases de preparacion

i.0s estados financieros de Clipper Energy Supply Company - Sucursal Ecuador comprenden el
estado de situacion financiera al 31de diciembre del 2013 v 2012, el estado de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flyjos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2043 y 2012, LEstos estados financieros han side preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) v se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal.

2.3 Clasificacian de saldos corvieritey y no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir. como corrrientes aguellos con vencimiento igual o infertor a
12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Sucursal, y, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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Lfectivo

Incluye aguetlos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transtormar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros



2.5

2.6

bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corvientes en el estado de situacidn
financiera,

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son actives financieros no derivados con pagos [ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado vilizando el
método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier pérdida por deterioro.  El ingreso por
mtereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por Infereses v se
caleutan utilizando la tasn de interds efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre
ta venta de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacién
financiera para determimar s1 existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las cuentas
comerciales por cobrar.  Dicha estimacidn se constituye en funcién de un andlisis de la
probabitidad de recuperacion de las cuentas.

Ireveniarios

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable,
Son valuados con el método del coste promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.  Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de venta. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
ordinario del negocio menos los costos necesarios para realizar la venta.

Propiedades y equipo
271 Medicidn en el inomento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades v equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades vy equipo comprende su precic de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segon lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemenio o de rehabilitacton de la ubicacion del
activo,

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipe, los
costos por préstamos de [a financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construceidn de activos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar
HStos para su uso o venta, en caso de existir.

2.7.2  Mediciérn posterior al reconocimiento: modelo del cosio
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro

de valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resuftados en el periodo en
que se producen,
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2.7.3  dMétodo de depreciacion y vidas wliles

El costo de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al finaf de
cada afie, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipe v las vidas
itiles usadas en el célculo de la depreciacion:

lrem Vida uul (en afios)
Edificios 24
Maquinaria, equipos y herramientas 1o
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

274 Retiro o venia de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo vy
reconacida en resultados.

Cuentas comerciales por pugar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (inchuyendo tos intereses implicitos)
se recanoce como costos financieros v se calculan utilizando la rasa de interds efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el recenocimiento del interés resultare inmaterial,

El periedo de crédite promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Fmpuesios

Ef gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente vy
el impuesto diferido.

291 FImpuesio corrienle

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ef aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles.  El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se caleula
utifizando las tasas fiscales aprobadas ai final de cada periodo.

2.9.2  Impuaesivs diferidos

El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de log activos y pasivos incluidos en los estados financieres v las bases
tiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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imponibles.  Un activo por impuestos diferidos, se reconcce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue fa Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras conwa las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pastves por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales gue
se espera sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en a tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por tmpuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en Hbros de un activo, se reconoce
en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resuitados del periodo.

ia Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por mpuestos
diteridos s1, v sélo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Sucursal tiene la intencidn de lguidar sus activos y pasivos como netos,

293 Impuestos corvientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en e
patrimonio, en cuye caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas v si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Sucursal cree que fa acumulacion de sus pastvos tributarios es
adecuada para todos los aflos fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpreiaciones de fa ley wributaria v la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales mmpactardn el gasto fiscal en el pertodo en que se determinen.

2. 10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacion,

2.11 Beneficios a empleados
2111 Beneficios definidos: Jubilucion patronal y bonificacion por desahucio
£l costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinade wilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en ol que

se generan, asi como el nterés financiero generado por la obligacion de heneficio
definido.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2,112 Pardcipacion e emplzados

La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por [a participacion de los empleados en las
utilidades de Ia Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 13% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones fegales.

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaga comercial que la
Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos por venta se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en que se
realizan, es decir cuando Jos productos han sido entregados a los clientes o los servicios han sido
efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

2.13 Costos y Gustos

Los costos v gasios se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son meurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periedo mds cercano en el que se conocen,

2. 14 Novmas revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado una serie de normas revisadas emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir def | de enero del
2013.

Medificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otvo resultade integral

Durante el afio en curso, fa Sucursal ha aplicado por primera vez fas modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resuliado integral v estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado mtegral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo v otro resultado integral” (v el "estado de
resultados” pasa a denominarse como "estado de utilidad o pérdida™). Al no ser obligatorio, la
Compania no realizd el cambio de nombre del estado de resultados. En adicion, las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y oo
resultado integral en un Unice estado o en dos estados separados pero conseculivos.  Sin
embargo, las modificaciones a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: {a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio, y {b) las partidas que pueden ser veclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuandoe se cumplen determinadas condiciones. El impueste sobre ia renta
de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base. v estas
modificaciones no cambian la opeidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o despuds de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva,
v por lo tante, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar tos referidos cambios, Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la
aplicacion de las modificaciones a la NIC | no da lugar a ningtn impacto en el resultado del
periodo, fa wtifidad integral y &l resultado integral total,

-
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MIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afto 2013, la Sucursal ha aplicado fa NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 {revisada en el 2012) cambia Ia contabilizacidn de los planes de beneficios definidos
v los beneficios por terminacion. El cambio mds importante se refiere a la contabihizacton de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos,  Las modificaciones requieren ¢l
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por benetficios cuando se producen, y por lo
tanto eliminan Ia el método de ta “banda de flactuacidn™ permitida por la version previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
fas ganancias v pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral.  Adictenalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales,

A partir del 1 de enero del 2013, {a Sucursal ha aplicade las disposiciones transitorias
pertmentes de fa NIC 19 - Beneficios a ios Empleados, ¥y ha actualizado los importes
comparativos en fonma retrospectiva.

El efecto de fa aplicacion de fa NIC 19 en el afio 2012 fue disminuir la utifidad del afio en
UIS5EG03,

Narmas revisadas emitidos pero atin o efectivas - La Sucursal no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han side emitidas pero aln no son efectivas:

NIF Fitulo Efectiva a partiv
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero [, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NHF
NHEF 7 9 y revelaciones de transicion Eneve I, 2015
LEnmiendas a la WIC 32 Compensacién de activos y pasivos
fimancieros Enero 1, 2044

La Administracion de la Sucursal preveé que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente
y que serian adoptadas en los estados financieros de la Sucursal en los periodos thteros, no
tendrén un impacto stanificativo sobre los importes de los activos y pasivos v las revelaciones
de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIHF requiere que la
Administracion vealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Sucursal, con el propésito de determunar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros,  En opintdn de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, 1os cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha urilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:



3.1 Deferioro de aciivos

A la fecha de cierve de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algém indicio de que dichos activos hubieran
sufride una pérdida por deterioro.

Las notas 2.5 v 2.6 explican come la Sucursal evalta el deteriore de valor de las cuentas
comerciales por cobrar ¢ inventarios,

AT 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Sucursal ha reconocido una pérdida por deterioro de sus
NVEntarios.

3.2 Provisiones para obfigaciones por heneficios definidos

El valor presente de fas provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son deferminados en funcion de un edlouio actuarial basados en varios
supuestos,  Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una asa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal, para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuenio, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio rveportades por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utifizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con fa obligacién de estos beneficios,

3.3 Impnesio a la repta diferido - La Sucursal ha realizado I estimacion de sus impuestos diferidos
constderando que todas las diferencias enire el valor en libros v 1a base tributaria de los activos
y pasivos se revertivdn en el futuro,
4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRARY OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

013 201
{en U.5. dolares)

b
[

Clientes locales 552,073 322,918
Provision para cuentas dudosas {2.969) {1.109)
Subtoral 549104 321,809
Otras cuenras por cobrar,
Préstamos empleados 16,312 12,564
Gtras cuentas por cobrar 10.267 5.177.443
Total 575,683 3511816

Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de [a antigiiedad de
tas cuentas por cobrar vencidas pero no detertoradas es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U5, dolares)
30-90 dias 24,741 42 803
91-180 dias 44 228 96,530
Total 68.969 139,333
Antigiiedad promedio {dias) a0 30

La concentracion del riesgo de crédito es Hmimda debido a que ia base de clientes de la Sucursal es
larga e independiente.

INRVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....
-

2013 2012
(en LLS, dodlares)
Suministros v materiales para la industria petrolera 389,169 335,339
Importactones en {ransito 31,695 417,786
Provisidén por obsolescencia (1) (76.910) (25.883)
Total 344,254 727.442

{1) Durante los afios 2013 v 2012, la Sucursal constituyd esta provision en base al analisis sobre el
estado fisico y rotacion de los inventarios, el cual fue realizado por personal téenico de la
misma,

Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

2013 2012
{en US. délares). ..
Saldos al comienzo del afio 25,883 -
Provision del afio 51.027 25,883

Saldos al fin del ado



PROGPIEDADES ¥V EQUIPC

Un resumen de propiedades v equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Totai

Clasificacion:

Tertenos

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Activo [ijo en transito (1)

Total

... Diciembre 31,...

2

2013

2012

(en U.S, dolares)

683,272

{37.093)

626,179

Pt Aot

145,118
96,000
2,908
5,434
12,878
360,841

354,160
(75.667)

145,118
103,950
4,290
6.5334
18,601

it

78,49

2

{

(1) Valor correspondiente a anticipo entregado para la compra de las nuevas oficinas de fa Sucursal,
ubicadas en el Edificio La Moraleja en fas calles Coruita y Orellana de fa ciudad de Quito,
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Los movimicntos de propiedades v equipo fueron como sigue:

Maquinaia  Mueblesy  Lguipos de Activo {ijo
Temenos Edificios ¥ oquUings AL compuiacton  Vehiculo  en trdnsito Toial
C{en LS. ddlaresy ...

Cosio

Saldos al 31 de didembre de 2011 L5, TR F1B,800 30004 13.819 14,788 280617 - 351146
Adguisiciones - - 4605326 - 3014 B . 4,608,340
Venia - - (4.003.326) - - - < ELBDS A28}
Saldos al 31 de diciembre de 2012 145,118 118,800 300004 13,819 17.802 28617 - 354160
Adquisiciones - - 242 388 - 4780 - 60841 608.006
Venta (242.383) (1,790 (244.176)
Haja activos totalmente depreciados - - {30004 - {4714 - - 34,718y
Saldos al 31 de diciembre de 2013 118,800 134819 16,077 28617 360,841 083,272
Pepreciaciion gciniiiady

Saldoes al 31 de diciembre de 2011 4933 29,984 8,147 7486 4292 34,842
Gasto por depreciacion 9.917 20 1,382 3782 3724 20,825
Sakdos al 31 de diciembre de 2042 14,850 30,004 529 11.268 1616 73667
Giasie por depreciacion 4.950 - 1,382 5.880 5723 17,935
Venta {1,791 £34.71)
Baja activos totalmente depreciados - 1300043 - {4.714) - 11,7913

Saldos al 31 de dicicmbre de 2013 19,800 - 13,911 10,643
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7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

e

P

Un resumen de cuentas comeiciales por pagar v olras cuentas por pagar s como sigue:

Proveedores locales

Casa Matriz (1)

Otras cuentas por pagar — relacionados (2)
Anticipo de clientes

Oftras

Total

... Diciembre 31,...
01 01
{en U.S. dolares)

)
L)
L]
)

47,6014 18,848
997,967 925,298
45,032 63,469
13,190 -
35.891 3219970
1,139,694 0,227,585

(t) Corresponde principaimente a la importacion de suministros y materiales para la industria

petrolera.

(2} Corresponden & préstamos otorgados por Jeffrey Casey, propietario de Casa Mairiz, los cuales son

agaderos en cualquicr momento o a solicitud del mismo.
o

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. délares)

71,908 79,273
9.701 75,711
81009 134,984
4,703 48,652
49,898 46,263
2013 2612

IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos por impuestos corrienfes - Un resumen de activos v pasivos por nmipuestos
COrrientss es como sigue:
Aetivos poi impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta, Ver Nota 8.4
Credito tributario de impuesto al valor agregado — IVA.
Total
Pasives por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente e IVA por pagar
Impuesto a fa salida de divisas por pagar - 1SD
Total
8.2 Impuesto a la renta recorocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta def afio incluye:
(rasto del impuesto corriente
Gasto (Ingreso) del mapuesto diferido relacionado con ef
origen y reverso de diferencias temporarias
Total gasto de impuesto a ta renta

[



8.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a lu renta corriente - Una reconciliacion entre la
utifidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

B
gl
—
Lt
]
%]

13 0]
CAen ULS, délares). ..

Uafidad segiin estados financieros antes de impuesto a la

. 37,868 120,912
renta
Gastos no deducibles 85,808 80,204
Amortizacion perdidas tributarias (1) (30,919} (54,801
Utilidad gravable 92,757 164,405

Impuesto a la renta causado (23

Anticipo calculadoe (3)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
p g

37,813

(1} De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tibutarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obiengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables,

{2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el ane 2012) v del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012),

(3) A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
’

anticipo calculado, el cual resulta de la suma martemdtica del 0.4% del activo, (1.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afic 2013, Iz Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US544,532;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US520,406. Consecuentemente,
fa Compafiia registrd en vesultados USS44,532 equivalente al impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de los afiog 2009 al 2013 se encuentran pendientes de revision por parte
de las autoridades fiscales.

8.4 Movimiento de la provision para impuesto a la rente - Los movimientos de la provisidn para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

J(en ULS. dolares). ..
Saldos al comienzo del afie {79.273) (49.399)
Provisién del afio 44,532 37,813
Pagos efectuados {37.167) {67.687)

Saldos al fin del afio, Ver Nota 8.1

Pagos_efecinudos - Corvesponde a retenciones en la fuente que fos clientes aplican sobre los
valores facturados.




9.

4.3

8.6

8.7

finpuesio diferido
Un detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Impuesto a la renta
... Diciembre 31, ...

2013 2012
(en U.S, dolares)
Activos por impuestos diferidos
Obligaciones por beneficios definidos - 0,311
Provision impuesto a la salida de divisas 10.978 10,178

189

Total

Pasivos por impuestos diferidos
Baja de activos que no cumplen con la NIIF, y total (Lo.222 {(1e 214y

At e,

Aspecios Tribntarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento def Registro Oficial No. 351 el
Codige Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢ Tnversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, lo siguiente:

- La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 vy 22% a partir def afio 2013,

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la venta en
pagos af exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para seciedades.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuade operactones con partes relacionadas domiciliadas en ef exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estin
obligados a presentar un estudic de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Un resumen de beneficios de empleados es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Participacidn a empleados 5,683 22,926
Beneficios sociales 14,856 9236
Total 21.539 32,152



Pariicipacion a enpleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades antes del impuesto a la
renta. Los movimientos de la acumulacion para participacion a empieados fueron como sigue:

2013 2012

fen ULS. délares). ..
Saldos al comienzo del anoe 22.920 6,427
Provision del afio 6,683 22,926
Pagos efectuados (22,926) {6,427
Saldos al fin del afio 6,083

10. OBLIGACIONES POH BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Dictembre 31,...

2013 201
(en U.S. dolares)

g

Jubilacién patronal 75,374 52,790
Bouificacion por desahucio 31,313 22.156
Total 106.687 74,946

10.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, log empleados que
por vemte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecnatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2013 2012

(en ULS. dolares). ..
Saldos al comienzo del afio 52,790 42,577
Costo de los servicios del periodo corriente 9434 8,136
Costo por interegses 3,695 2.980
Perdidas actuariales 9,433 {903)
Saldos al fin del afio 52.790

10.2 Benificacion por desahicio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, la Sucursal entregard el 25% de 1a Glthma remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio.

'
h
t



Los movimientos de Ia bonificacion por desahucio fueron como sigue:

[

013 2012
~(en U8, dolares)...

Saldos al comienzo del afio 22,156 17,231
Costo de los servicios del perfodo corriente 3,327 3,396
Costo por intereses 1,526 1,206
Perdidas actuariales 4.304 323
Saldos al {in def afo 31,313 22,156

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidas fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 v 2012 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v Tos costos del servicio actual y del
servicio anterior fueron caleulados utiizando el método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en
la formula det plan, de tal suerte que se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de mipdtesis actuariales para caleular el valor preseate de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinerc a wavés del tempo, el incremento salarial v Ias probabilidades de
pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abhonan a resultades durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
Il

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada del meremento salarial 3.00% 3.00%

Durante el afio 2013, los importes de costo del servicio e intereses de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio por US$12,761 y US%5.221 respectivamente, han sido inclidos en el
estado de resuliados como gastos de administracion,

11. PATRIMONIO

Capital asignado - Como se explica con mas detalle en la Nota 1, la Sucursal tiene un capital
asignado de US52.000,

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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. Dciembre 31,

2013 2012
~{en US, dolares). ..
Utilidades retenidas - distribuibles 114,635 140,078
Resultados scumulados provenientes de la
adepcion por primera vez de las NIIF
{(Nota 3.3.1) 191,727 191727
Total 6362 331,805

Otros resultados integrales - La Sucursal tene afectacion por otros resultados mtegrales para el afio
2013 por US513,759,

12. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios de 1a Sucursal reportados en los estados {inancieros es como
sigue:

2013 2012

. [(en 1.8, dolares)...

In gresos port

Venta de suministros v materiales para la industria pewrolera 3,043.170 1,761,882

Servicios y 0iros 327,165 250,220
5] T 5 o] )

Total 1372335 2,012,102

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

U resumen de os gastos administrativos v operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2013 2012
L(en ULS. dolares). .
(astos de administracién y ventas 774,064 624,941
Otros gastos, neto 6.141 47018
Total 280,205 671,959



i4

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
-{en ULS, délares).. .

Sueldos v beneficios a empleados 545,167 457,750
Arriendo de inmuebles v equipos 24783 23,793
Honorarios v servicios 16,000 17.142
Depreciacion de propiedades v equipo 17,933 20,825
Seguros 8,462 8,297
Mantenimiento v reparaciones 24,841 22,702
Fmpuestos y contribuciones 764 2.062
Suministros y materiales 7.074 6,529
Provision por obsolescencia 31,027 25,883
Otros 78,011 39.958
Total 774,004 624,941
Un detalle de sueldos v beneficios a empleados es come sigue:

2013 2012

{en U8, dolares). ..
Sueldos v comisiones 400,127 331,894
Aportes a fa seguridad social, incluye fondos de reserva 32.304 68,382
Beneficios sociales 43,292 23.016
Jubicidn patronal v desshucio 12,761 11,532
15% Participacion a empleados 6.683 22,926
Total 245,167 457,750

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Durante los aflos 2013 y 2012, la Sucursal realizod las siguientes transacciones comerciales con su
Casa Matriz;

2013 201

L{en LS, délares). ..

{]

Compra de sumimstros y materiales para la industria petrolera

$21 66 50 207
a Casa Martwriz y total 1231699 L2892

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al finat del periodo sobre el que se informa:

S

013 2012
{en U5, doblares). ..

Casa Matriz y total 997967 975.29%



15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

16.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de los estados financieros (junio 16 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en abril 9 del 2014 y serdn presentados a la Junta Directiva para su
aprobacidon. En opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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