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Sign External Auditors C. Ltda. | 12 Su confianza ....... Nuestro Compromiso
Quito, 15 de julio de 2009
Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En relacion a la ejecucion de la auditoria externa correspondiente al periodo terminado
al 31 de diciembre de 2008, adjunto encontrara dos ejemplares del Informe de Auditoria
Externa de Clipper Energy Supply Company (Una sucursal de Clipper Energy
Supply Co. Houston), por el periodo mencionado anteriormente.

Atentamente,

Néstor Vargas
Socio de Auditoria

Quito: Av. Coldn 720 y Diego de Almiagro Ed. El Cisne Primer Piso Of. 1C » Telefax: 255 6161
Portoviejo: Calle Olmedo entre Pedro Gual y 10 de Agosio Edif. Mutualista Manab!

Segundo Piso Ofic. 202 - Telfs.:(05) 265 3215
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Sign External Auditors C. Ltda.

Su cmﬁanza ........ Nuestro Com}armmso
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY (una
sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros no contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. La
auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY al 31
de Diciembre del 2008, los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaifiia continuard como una
empresa en marcha. Como se describe mas ampliamente en la Nota 15, la Compaifiia ha incurrido en pérdidas
de operaciones recurrentes y tiene un déficit acumulado que es superior al total de reservas mas el 50% del
capital, lo que de acuerdo a la Ley de Compafiias del Ecuador coloca a la compafiia en un estado de
disolucion. Estas pérdidas han debilitado significativamente la situacion financiera de la Comparfiia. Ademas
tienen una deficiencia de capital de trabajo. Por todos estos asuntos existe una sustancial duda respecto a la
habilidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste para reflejar los posibles efectos futuros sobre la recuperabilidad y clasificacion de los activos o
los importes y clasificacion de los pasivos que pueden resultar de una posible incapacidad para continuar
como una empresa en marcha.

5. En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracion describe las condiciones econémicas
imperante en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la mencionada Nota también
se indica que debido a que no se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la economia mundial, sus efectos finales sobre la economia nacional y su eventual
incidencia en la posicion economica y financiera de la Compafiia, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos a la luz de las circunstancias que alli se describen.

: /W '
Gjovanny e

— Gerente
NC No. 17-110,
SC-RNAE No. 591

ernal Auditors C. Ltda.

26 de junio de 2009
Quito — Ecuador




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2008 2007
Activos (US$ Ddlares)
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 2.2) 28,119 17,649
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas
de dudoso cobro de US$ 36,803 en el 2008 y
USS$ 36,524 en el 2007 (Nota 3) 288,873 491,151
Inventarios (Nota 4) 231.435 168.342
Total Activos Corrientes 548.427 677,142
Activos No Corrientes:
Propiedad y equipos neto de depreciacion
acumulada de US$ 47,062 en el 2008 y
US$ 55,315 en el 2007 (Nota 3) 88,386 119,055
Cargos Diferidos (Nota 6) 11,513 12,677
Otros activos - 636
Total Activos 648.326 809,510
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos Corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota 7) 52,833 108,255
Cuentas por pagar (Nota 8) 927,126 611,719
Pasivos acumulados (Nota 9) 38,367 31,010
Total Pasivos 1,018,326 750,984
Patrimonio de Accionistas:
Capital social (Nota 10) 2,000 2,000
Aportes para futuros aumentos de capital 725,584 725,584
Reserva legal (Nota 10) 2,578 2,578
Déficit acumulado (1,100,162)  (671.636)
Total Patrimonio de Accionistas (370,000) 58,526
Compromisos y Contingencias (Nota 13y 14)
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 648,326 809,510

Ver notas adjuntas




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY

(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas Netas

Otros Ingresos:
Utilidad en venta de activo fijo
Otros ingresos, neto

Total ingresos

Costos y Gastos de Operacion:
Costo de ventas
Gastos de personal
Gastos generales
Gastos de ventas
Gastos financieros

Total Costos y Gastos de Operacion
Pérdida antes de la Participacion de los
Trabajadores en las Utilidades e Impuesto a la

Renta

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
Impuesto a la Renta

(Pérdida) Utilidad Neta
(Pérdida) Utilidad por Accion (Nota 2.10):

Comuan
Diluida

Ver notas adjuntas

2008 2007
(US$ Dolares)
431,690 2,497,649
12,231 -
2,628 1.386
446,549 2,499,035
420,759 2,227,224
238,971 275,614
203,566 173,129
2,579 38,778
9.199 9.518
875.074 2,724,263
(428,525) (225,228)
428,525 225,228
(214.26) (112.61)
(0.59) 0.97)




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Aportes para
futuros
Capital aumentos Reserva Total
social de capital legal Déficit patrimonio de
Nota 10) Nota 10) (Nota 10) Acumulado accionistas
(US$ Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,000 230,252 2,578 (446.,409) (211,579)
Pérdida neta - - - (225,228) (225,228)
Aporte para futuras capitalizaciones - 495,332 - - 495,332

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 725,584 2,578 (671,637) 58,525
Pérdida neta - - - (428.525) (428.525)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 725,584 2,578 (1.100.162) (370.000)

Ver notas adjuntas



CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY

(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Otros ingresos
Intereses ganados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos
Adiciones a cargos diferidos
Proveniente de la venta y retiros de propiedades y equipos
Devolucién de cargos diferidos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes recibidos para futuras capitalizaciones
(Disminucion) aumento en obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de
efectivo durante el periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas adjuntas

2008 2007
(USS$ Ddolares)

1,004,994 2,582,036
(978,024) (3,038,077)

- 1,386
26,970 (454.655)
38,922 (6,014)
38.922 (6.014)

- 495,332
(55.422) (34.428)
(55.422) (460,904)

10,470 235

17.649 17.414

28.119 17,649




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
‘ LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2008 2007
(US$ Dolares)
Pérdida Neta (428,525)  (225,228)
Ajustes para conciliar la perdida utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 279 2,242
Depreciacion y amortizaciones (7,092) 19,071
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo - -
Ajuste en activos fijos - 6,718)
Ajuste de afios anteriores - -
(6,813) 14,595
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 202,000 79,903
Disminucion (aumento) en inventarios (63,093) 229,245
Aumento en otros activos 636 (636)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar 288,419 (561,286)
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados 34,346 8.752

462,308 (244.022)

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion 26,970 (454.655)

Ver notas adjuntas




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Actividades

Clipper Energy Supply Company. — “La Compaiiia” fue domiciliada en la ciudad de Quito -
Ecuador como una sucursal de Clipper Energy Supply Company Houston el 8 de febrero del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero del mismo afio. El objeto social de la
Compaiiia constituye principalmente la importacién y comercializacion de partes y piezas
utilizadas en la industria petrolera. En julio del 2005 la Compafiia inici6 las actividades de
importacion y comercializacion de equipos de computo.

En el 2008 el 97% (62% en el 2007) de las ventas se efectuaron en el mercado ecuatoriano.

Situacion financiera del pais

Durante el 0ltimo semestre del 2008 la crisis mundial ha afectado la economia del pais
principalmente lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petrdleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes
que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario aun sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre en un proceso de
deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion, calificacion del pais
como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a las lineas internacionales de
crédito, caida progresiva de la actividad econdmica del pais y, por ende, disminucién en el
nivel de empleo de mano de obra.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de
manera tal de priorizar las inversiones, disminucion del incremento en el gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisién de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales. No se cuenta aun con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion
antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicion econdémica y financiera de la Asociacion. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos a la luz de las circunstancias descritas en este parrafo.




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

Politicas Contables Significativas
2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador - PCGA, los cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiifa efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. \

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), son como
sigue:

Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcion de la base
imponible determinada de acuerdo a disposiciones tributarias. Las NIIF requieren que
adicionalmente se registre un activo o pasivo por impuestos a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion
del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
comprende el saldo disponible en caja y bancos.

2.3 Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

2.4 Valuacion de Inventarios

El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los inventarios
en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion
incurridos. El costo no excede el valor neto de realizacion.

2.5 Propiedadesy equipos

Estén registrados al costo de adquisicion. El gasto por la depreciacion de la propiedad y
equipos se registra con cargo a las operaciones del periodo y es calculado mediante el método
de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el
valor de los activos en funcién de la vida (til estimada:




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Campo 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones 5%
Herramientas 5%
Galpon Lago Agrio 5%

Los canones pagados por los contratos de arrendamiento mercantil se reconocen como gastos
(véase nota 13) y unicamente se registra como activo el valor pagado por la opcion de
compra, el cual se deprecia en base a su vida til estimada, segln se indica anteriormente.

2.6 Cargos Diferidos

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacion acumulada y estan registrados al
costo histérico.

El gasto por la amortizacion de los cargos diferidos se registra con cargo a los resultados del
periodo por el método de linea recta, seglin los siguientes porcentajes anuales:

Mejoras en instalaciones arrendadas 10%
Software de computacion 33%

2.7 Provisiones

Cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econdémicos y que pueda ser estimada
razonablemente, se reconoce una provision.

2.8 Reconocimiento de Ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada cuando
el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente.

2.9 Gastos Financieros

Son registrados mediante el método de acumulacidn.




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
2.10 (Pérdida) Utilidad por Acciéon

La (pérdida) utilidad por accion comin representa el derecho que tienen los accionistas
comunes de participar en la (pérdida) utilidad neta del periodo dividida entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante cada periodo. La (pérdida) utilidad
por accion diluida refleja las acciones ordinarias adicionales que hubiesen estado en
circulacion si las acciones potencialmente dilutivas hubiesen sido emitidas. Las acciones

ordinarias que pueden ser emitidas por la Compafiia se relacionan inicamente a los aportes
para futuros aumentos de capital.

La (pérdida) utilidad por accion ha sido calculada como sigue:

2008 2007
(USS$ Doélares)
Comun:
- Pérdida neta para accionistas comunes (428,525) (225,228)
- Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 2,000 2,000
(214.26) (112.61)
Diluida:
- (Pérdida) utilidad neta para accionistas comunes (428,525) (225,228)

- Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion asumiendo la conversion de los aportes

para futuros aumentos de capital 725.584 232,252
0.59 (0.97)

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por cobrar constan de lo siguiente:

2008 2007
(US$ Dolares)

Clientes 55,044 241,532
Estimacion para cuentas de dudoso cobro (36.803) (36,524)

18,241 205,008
Impuesto al Valor Agregado - IVA 164,593 161,021
Impuesto a la Renta pagado en exceso 101,603 96,851
Otras cuentas por cobrar 4.436 28.271

288.873  49L151

11




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

3. Cuentas por Cobrar (continuacién)

El saldo de cuenta por cobrar clientes representan principalmente facturas con plazo de hasta
30 dias y no generan intereses.

Impuesto al Valor Agregado — IVA representa crédito tributario principalmente pagado en la
adquisicion de bienes y servicios de afios anteriores.

2008 2007
(US8 Dolares)
Saldo al principio del afio (36,524) (34,282)
Provision cargada al gasto (279 2,242
36,803 36.524

4. Inventarios

Un detalle de inventarios Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(US$ Dolares)
Productos terminados 114,016 64,294
Equipos de cémputo - 2,496
Valvulas - 37,385
Otros - 27,478
Importaciones en transito 117.419 36,689
231,435 168,342

5. Propiedades y equipos

Un detalle y movimiento de Propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

5. Propiedades y equipos, (continuacion)

Saldos al Ventas y Saldos al Ventasy  Saldos al
31/12/06 Adiciones  Retiros 31/12/07 Adiciones  Retiros  31/12/08
............. (US$ Délares). . ............
Terrenos 10,000 - - 10,000 - - 10,000
Edificios 39,157 - - 39,157 - - 39,157
Vehiculos 18,035 - - 18,035 593 (14,700) 3,928
Equipo de computacién 37,995 - (20,036) 17,959 530 (7,352) 11,137
Muebles y equipo de oficina 32,247 - - 32,247 - (18,193) 14,056
Equipo de campo 27,987 3,417 - 31,404 198 - 31,602
Instalaciones 20,283 2,597 (72) 22,808 - - 22,808
Herramientas 2,760 - - 2,760 - - 2,760
188,464 6,014 (20,108) 174,370 1,321 (40,245) 135,448

Depreciacién acumulada (64.235)  (17.906) 26,826 (55.315) (17.400) 25,653  (47.062)

Total 124229  (11.892) 6,718 119,055 16,079y (14.592) 88.386

El cargo a costos y gastos por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos fue de US$ 17,400 en el 2008 y
US$ 17,906 en el 2007.
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

Cargos Diferidos
Un detalle de los cargos diferidos Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(US$ Ddélares)
Mejoras en instalaciones arrendadas 13,923 13,923
Software de computacion 1.445 1,445
15,368 15,368
Amortizacion acumulada 3.855 2.691
11,513 12,677

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y
2007 es el siguiente:

2008 2007
(US3 Délares)
Saldo al inicio del afio 12,677 13,842

Adiciones al costo -
Devoluciones -

Gasto por amortizacion del afio (1.165) 1,165
Saldo al final del afio

Obligaciones Bancarias

Un detalle de las obligaciones bancarias Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(USS$ Dolares)
Banco Internacional 52,833 52,833
Produbanco - 55.422
52,833 108.255

Banco Internacional.- Operaciones contratadas para la importacion de inventario, generan un
interés del 10% anual, a 90 dias plazo, cuyo vencimiento es a la fecha del cierre del ejercicio
econdmico y se encuentra garantizado con un certificado de dep6sito a plazo de propiedad del
accionista de la Compaiiia.

14




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

8. Cuentas por Pagar

10.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar constan de lo siguiente:

2008 2007
(US$ Dolares)
Proveedores:

Nacionales 32,285 38,289
Del exterior 59,288 -
Compaiiia relacionada (Nota 12) 797,453 522,814
Anticipo de clientes - 15,715
Impuestos por pagar 21,577 28,104
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 5,411 3,825
Empleados 11,112 2.972

927,126 611,719

Proveedores nacionales corresponde a facturas por compras de materiales y servicios con plazo

de hasta 30 dias.

Impuestos por pagar representan valores retenidos por impuesto al valor agregado e impuesto a

la renta generado en la adquisicion de bienes y servicios de los afios 2008 y 2007.
Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(US$ Délares)
Beneficios sociales 38,367 23,907
Otras provisiones - 7,103
38,367 31,010

Patrimonio

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compaiiia estd
constituido por 2,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un valor nominal de

US$ 1 cada una.

15
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11.

12.

CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

Patrimonio, (continuacion)

Aportes para futuras capitalizaciones.- La Junta General de Accionistas en diciembre del 2007
con el proposito de fortalecer patrimonialmente a la Compaiiia, decidi6 efectuar un aporte para
futuros aumentos de capital mediante la compensacion de créditos con la casa matriz por
aproximadamente US$ 495,000.

Reserva legal.- De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaifiia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compaifiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o
utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta la fecha de nuestra auditoria.

La Compaiiia efectlia transacciones importantes con su compafiia relacionada Clipper Energy
Company Houston, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratandose de un tercero.
Transacciones significativas con Compaiiia relacionada

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de cuentas por pagar con la compaiiia relacionada,
corresponde a operaciones de importacion de mercaderias por US$ 797,453 (US$ 522,814 en el
2007) (Nota 8).

El saldo de cuentas por cobrar corresponde principalmente a un préstamo otorgado a Clipper
Energy Company Houston, el mismo que no tiene fecha especifica de vencimiento y no genera
intereses. (Nota 3)
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

Compromisos

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento mercantil con el Produbanco para
la adquisicion de un vehiculo a 30 meses plazo. El gasto por este concepto en el 2008 ascendid
aproximadamente a US$ 4,153 (US$ 7,300 en el 2007). Los pagos minimos futuros son como
sigue:

Canones Descuento por Opcién
Afio anuales pronto pago de compra
......... (US$ Dolares)... ... ...
2008 5,260 814 658

Los contratos incluyen una clausula de reajuste trimestral de los canones de arrendamiento
mercantil en base a la tasa pasiva referencial establecida por el Banco Central del Ecuador.
Adicionalmente, incluyen una clausula para hacer uso de la opcion de compra, equivalente a la
altima cuota de arrendamiento.

Los bienes arrendados estan avalizando las operaciones de leasing contratados.
Contingencias

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compaiiia mantiene iniciado un juicio para recuperacion
de cartera con la compafiia Recubritec por US$ 5,000, saldo que proviene desde febrero del
2004. El asesor legal de la compaiiia manifiesta que la recuperacién seré favorable.

Negocio en Marcha

La Compaiiia ha preparado los estados financieros y notas a los mismos asumiendo que
continuara como un negocio en marcha.

La Compaiiia durante los ultimos afios ha enfocado su operacion principalmente en la venta de
partes y piezas para empresas del sector petrolero; sin embargo, sus ingresos no le han
permitido cubrir sus costos y gastos operativos, lo cual ha ocasionado que no opere en punto de
equilibrio; asi como, afecte su posicion financiera y de liquidez. La Administracion se
encuentra evaluando varias alternativas adicionales que le permitan generar los ingresos
necesarios para cubrir sus costos operativos y fortalecer su patrimonio entre las cuales estdn las
siguientes:




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY
(Una sucursal de Clipper Energy Supply Co. Houston)

15.- Negocio en Marcha (continuacion)

- Creacion de capital de trabajo propio
- Impulso a nuevos mercados

A la fecha de este informe, la Administracion no tiene razones para creer que los accionistas no
continuaran soportando financieramente a la Compaiiia. Debido a los asuntos mencionados, los
estados financieros deberan ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

Al 31 de diciembre del 2008 presenta un patrimonio negativo de aproximadamente US$370,000

(US$58,526 en el 2007 positivo), originado principalmente por las pérdidas en las
operaciones.

El déficit acumulado al 31 de diciembre del 2008 es de US$ 1,100,162 (US$ 671,636 en el afio

2007) que supera el 50% del capital social mas reservas lo que determina que la compafiia se

encuentre en disolucion automatica segin lo que establece el Art. 361, numeral 6 de la Ley de
Compatfiias.

16.- Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision del informe de los auditores

independientes (26 de junio de 2009) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.




