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| CimAuditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLIPPER ENERGY SUPPLY
COMPANY - SUCURSAL ECUADOR que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
: - NIIF. y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
— preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de

los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar

L esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes

e para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Sucursal a fin

o de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el

proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
- apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
s como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria,

Bases para calificar la opinidn

5. La Sucursal no ha determinado, en base a un estudio técnico, el importe que seria necesario
constituir como provision para cubrir cualquier pérdida por obsolescencia o desvalorizacion
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de sus inventarios por tal motivo no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre
fos estados financieros adjuntos que podrian haber resultado de esta situacion.

6. Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de cuentas por cobrar a targo plazo por USS111.407
corresponden a pagos realizados a nombre de COMECOM S.A. (compaiifa relacionada
inactiva desde el afio 2013) sobre las cuales no se ha recibido ningin abono ni existe un
plan de pagos formal. En adicidn, la Sucursal no ha constituido una provisién para cubrir
fas eventuales pérdidas que pudieran surgir debido a la falta de recuperacion de estas
cuentas por cobrar. En razon de estas circunstancias no nos ha sido factible satisfacernos de
la razonabilidad del referido saldo registrado en los estados financieros adjuntos.

Opinion calificada

7. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en fos parrafos
de bases para calificar la opinidén, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de CLIPPER
ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2015, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

----- Crw Aushidores O . L.
o Quito, agosto 18 del 2016 Katty Niiiez B.
N Registro No. 633 Licencia 25146




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 10,159 62.788 [
Cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar 4 298.289 362.533 .
Inventarios 5 289,439 345.251 o
Activos por impuestos corrientes 9 71417 93,800 .
Total activos corrientes 699.304 864.378 L
ACTIVOS NO CORRIENTES: L
Propiedades v equipo 6 621,342 650.909 -
Otras cuentas por cobrar 4 111,407 -
Otros activos imangibles 8.513 12,798 -
Activos por impuestos diferidos 9 62.598 63.132 Lo
Total activos no corrientes 803.860 726.839 £
£
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PASIVOS Y PATRIMONIO MNotas 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagay 8 565,608 1.303.830
Pasivos por impuestos corrientes 9 35,842 62,993
Beneficios de empleados 13.790 31.467
Total pasivos corrientes 615,240 1.398.290
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 8 709,402 -
Obligaciones por beneficios definidos 10 133.089 [37.954
Pasivos por impuestos corrientes 9 24,104 -
Pasivos por impuestos diferidos 9 15.239 15.731
Total pasivos no corrientes 881.834 153.685
Total pasivos 1,497,074 1,551,975
PATRIMONIO:

Capital asignado 2,000 2,000
Resultados acumulados 4,090 37.242
Total patrimonio 6.090 39.242
TOTAL 1,503,164 1.591.217

Ver notas a los estados financieros
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- CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY -~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
; {Expresado en dblares estadounidenses)

Notas

VENTAS 12
COSTO DE VENTAS 13.15
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y venias 13
Otros ingreso, neto 4

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta corriente y diferido 9

PERDIDA DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y

otro resultade integral del afio 10

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

e Ver notas a los estados financieros

2015 2014
1.548,398 2,092,244
1.081.670 1,670,659

466,728 421,585

796.991 715.256
(302.994) _(3:213}

27,269 290,458
18.770 (21.875)
46.039 262,583

(12.887) 6.537

33.152 269,120
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY — SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Resultados

asienado acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2.000 306,362
Resuliado del afio (262,583)
Onro resultado integral R {6.537)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2.000 37.242
Resultado del afio {46,039)
Ouro resultado integral o 12,887
Saldos al 31 de diciembre dei 2015 2,000 4.090

Ver notas a los estados financieros
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPARNY — SUCURSAL ECUADQOR

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Participacion a empleados

lmpuesto a la renta

Otros gastos, neto

Flujo nete de efectivo {utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades y equipo
Otros activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario y efectivo neto (utilizado en} actividades de
fimanciamiento

EFECTIVO:
(Disminucidn) incremento neto del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Condacion de cuentas por pagar - Casa Matriz

(en U.S. dolares)

1,627,014
(1,641,577

(17,746)
8.13]

(24.158)

(2,757
4,286

(22,629)
02.788

40,159

2,332,230
(2.170.243)
(6.683)
(24,688)
_(8.613)
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY — SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY es una Sucursal de la compaiiia estadounidense Clipper
Lnergy Supply Company Co., domiciliada en Houston - Texas. El permiso de operacién de la
Sucursal en Ecuador, fue emitido por la Superintendencia de Compaiifas en febrero del 2000 con un
capital asignado de US$2.000.

Para el desarrollo de sus operaciones mantiene una oficina en la ciudad de Quito y un campo base en
la ciudad de l.ago Agrio, Provincia de Sucumbios que sirve como centro de operaciones y
almacenamiento de materiales y equipos.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de suministros y equipos para ia industria
petroiera. los cuales son importados en su totalidad de su Casa Matriz.

Las oficinas adminisirativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en Quito, en el Edificio La
Moraleja ubicado en las calles Corufia y Orellana.

Al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal cuenta con 17 empleados, que se encuentran distribuidos en
fas dreas de administracion v operaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
— 2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera (NT117).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Clipper Energy Supply Company - Sucursal Ecuador comprenden el
. estado de situacién financiera al 31de diciembre del 2015 y fos estados de resultado integral, de
: cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del
2015, Estos estados financieros han sido preparados de acverdo con Normas [niernacionales de
Informacion Financiera (NHIF) v se presentan en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda funcional de la Sucursal.

Los esiados {inancieros de la Casa Matriz son preparados de conformidad con principios de
contabiiidad generalmente aceptados v usados por fas compariias. con sede en Estados Unidos -
US GAAP

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

l.os saldos de activos y pasivos presentados en ef estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento. es decir. como conrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a

i2 meses. los que esidn dentro dei ciclo normal de la operacion de la Sucursal, y. come no
carrientes los de vencimiento superior a dicho periodo,

I i
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Efective

Incluye aquellos activos financieros liguidos. depdsitos o inversiones financieras liquidas. que se
pteden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. l.os sobregiros
bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuemas comerciales por cobrgr son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier pérdida por deterioro. Ef ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y s
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Bl perfodo de crédite promedio sobre
ia venta de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacidn
linanciera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de tas cuentas
comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Inventarios

LLos inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicion y et valor neto realizable,
Son valuados con ef método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipo
2.7.1  Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente refacionados con fa ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por {a gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades ¥ equipo. los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicidn o
consiruccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso 0 venta. en caso de existir.

b

7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconecimiento inicial. tas propiedades v cquipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de existir,



e
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L.os gastos de reparaciones v mantenimientos se impulan a resultados en el periodo en

F que se producen.

r 2.7.3  Método de depreciacidn y vidas tiwifes

1 El costo de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida Gtil estimada. valor residual y método de depreciacién son revisados al final de

r cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

" prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y Jas vidas
atiles usadas en el cdlculo de fa depreciacidn:

frem Vida il (en afics)
Edificios 24
Maquinaria. equipos y herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

2.7.4  Retiro o venta de propiedades y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.8 Inversiones en asociadus

i Las inversiones en compariias asociadas se evaltan de acuerdo al método de participacion VPP-
— Yalor Patrimonial Proporcional.

2.9 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos [inancieros. no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métado de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo fos intereses implicitos)
s¢ reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconacimiento del interés resullare inmaterial,

El periodo de erédito promedio para 1a compra de ciertos bienes es de 55 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

2.10 Impuestos

[l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y

i ¢

el impuesto diferido.
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2.10.3

Impuesto corrieite

El impuesto por pavar corriente se basa en la utilidad gravable (tribuiaria) regisirada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada periodo.

Impuestaos diferidos

Ll impuesto diferido se reconoce sobre las dilerencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y las bases
tiscales correspondientes utilizadas para detenminar la utilidad gravable. Un pasivo por
impuesto diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utitidades gravables (Uturas contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas liscales que
se espera sean de aplicacidn en ei periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria. ia reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en Ia forma esperada de recuperar ¢j vaior en fibros de un activo. se reconoce
en el resultado del periodo. excepto en la medida ecn que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo sf tiene reconocido [egalmente el derecho de compensar, frente a ia
autoridad fiscal, fos importes reconocidos en esas partidas; vy los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a fa renta y la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen coma ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce Tuera del resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando
surgen de! registro inicial de una combinacidn de negocios.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos. la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales, La Sucursal cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios ¢s
adecuada para wdos los afos fiscales abiertos. sobre la base de su evaluacion de muchos
factores. incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior, Esta
evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca ce la idoncidad de los pasivos fiscales actuales: tales cambios en los pasivos
{iscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

- 10 -
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2.12

213

2.14

215

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable def importe de 1a obligacion.

Beneficios a empleados
2.12.1 Bengficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciin por desaliucio

El costo de los beneficios definides (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del afio en el que
se wgeneran, asi como el inierés {inanciero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Puariicipacién a empleados
La Sucursal reconoce un pasivo y un gasio por la participacion de los empleados en las
utifidades de la Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que fa Sucursal pueda olorgar.
Los ingresos por venta se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en que se
realizan, es decir cuando los productos han side entregados a los clientes o los servicios han
sido efectivamente prestados al cierre de cada periodo.
Costos y Gustos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado ¢l pago, vy se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.
Normas nuevas y revisadas pero aiin no efectivas
f.a Compafija no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Iinanciera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas. que permiten
aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

11 -
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NHE Tito Efectiva a parlir
NITF 9 Instrumentos linancieros Enero 1. 2018
NIIF L5 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones ala  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2010
NIC 1

Modificaciones ala  Método de participacion en los estados Enero 1. 2016
NIC 27 financieros separados

NIIF 15 Ingresos Procedentes de confratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extense y detallado que deben
utilizar Jas entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Coniratos de Construceidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualimente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacidén que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar ef precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccion a las obligaciones de ejecucidn en el conirato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de gjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mds
fineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NI 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacion de fa NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. '

Modificaciones a In NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 propercionan algunas gujas sobre como aplicar el concepto de
materiaiidad en fa practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracidn de la Sucursal no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados finaneieros separados

Las modificaciones a ia NIC 27 permiten que en los esiados financieros separados. s¢ registren ias
inversiones en subsidiarias. negocios conjuntos y asociadas, usando el método de pariicipacién.
Anteriormente sélo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos
financieros, Adicionalmente. aclara gue tos estados financieros separados. son aguellos presentados
en adicién a los estados financieros consolidados ¢ en adicién a los estados financieros de un
inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas o negocjos conjuntos,
para las cuales las inversiones se registran usando el métaco de pacticipacién.
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La Administracion atn no ha definido si registrara sus inversiones en asociadas, usando el método
de participacion en los estados financieros separados; por lo tanto. no es factible determinar los
impactos [aros en los estados Ninancieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de [a Sucursal, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion. tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios conlables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1  Deferioro de actives - A fa fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en iibros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. [Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Sucursal, para realizar el calculo actuarial, utiliza fa tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caja estimados que se espera van a ser
regueridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Impuesto a la renta diferido - 1.a Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertiran en el futuro.

3.1 Reclasificaciones - Al 31 de diciembre del 2015 ciertas cifras de [os estados financieros del afio
2014 fueron reclasiticadas para hacerlas comparables.
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comeiciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....

2015 2014
(en U.5. ddlares)

Clientes locales 234,778 299,078
Provisién para cuentas dudosas {2.969) (2,969)
Subtotal 231,809 266,109
Otras cuentas por cobrar:

Compafiia relacionada (1) 111,407 34,160

Préstamos empleados 14,525 22,642

Pretamos a relacionados - Jefl Casey 23.305 -

Anticipos entregados a proveedores 28.650 1.394

Otras cuentas por cobrar - _ 8.228
Total 409,096 362,333
Clasificacion:
Corriente 298,289 362,533
No corriente 111.407 -
Total 409,696 362,333

i

(1) Corresponde a pagos realizados a nombre de la Compafiia Comercializadora de Combustible

COMECOM S.A.. en la cual fa Sucursal es accionista en un 30%. Ver nota 7.

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de [a antigliedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 3%....

Q]

014

en U.S, dolares)

2015
0-30 dias 140,815
30-90 dias 51,617
91-180 dfas 42.346
Total 234.778
Antigliedad promedio (dias) 45

264,015
16,465
18.598

299.078

30

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes de ia Sucursal es

larga e independiente.

- 14 -
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% 5. INVENTARIOS
-
g Un resumen de inventarios es como sigue:
¢
i
P Suministros y materiales
_ Importaciones en transito
] Provisién por absolescencia v lento movimiento
[ -
b Total

... Diciembre 31....

2015

2014

(en U.S. ddlares)

348,305

18,044
(76.910)

412,537
9,604
(76,910

343251

La provision por obselescencia y lento movimiento fue constituida por la Sucursal en el afio 2012 v

2013.

6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Muebles v enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

... Diciembre 31....

2013

2014

(en U.S. ddlares)

716,985
(95.643)

621.342

145,118
459,379
11,940
3,473
1,432

1.34

1~

6

i

736,501
(85.592)

650,909

145.118
480,965
13,142
4,529
L1335

650.909

-15-
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INVERSION EN ASOCIADAS

Durante el afio 2015, 1a Sucursal adquirio et 30% de las acciones de la Compaitia Comercializadora de
Combustibles COMECOM S.A. la cual al cierre del ejercicio se maatiene sin operaciones con un
patrimonio deudor de US$27.165.  Las operaciones de esta Compafia se reiniciaran una vez que la
misma logre vender el terreno de su propiedad ubicado en el sector el Inga, parroquia Tumbaco.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Uin resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014

en U.S. délares)

Proveedores focales 26,934 43.999
Casa Matriz (1) i,191,485 1,214,197
Ingresos diferidos (2) 17,952 -
Otras cuentas por pagar — relacionados - 26,964
Anticipo de clientes 14,497 181
Otras 24.142 18.489
Total 1,275,010 1,303,830
Clasificacion:
Corriente 565,608 1,303,830
No corriente 709.402 -
latal 1L.275.010 £.303,830

(1) Corresponde principalmente a la importacion de suministros y materiales para la industria
petrolera,

(2) Corresponden a valores facturados y cobrados a clientes con anticipos para la importacion de
materiales a ser entregados en el primer trimestre del afio 2016.
IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

_17-



Activos por impuesios corrieiies:
Crédito tributario de impuesto a fa renta. Ver Nota 9.4
Credito tributario de impuesto al valor agregado ~ IVA.

Total

Pusivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente e IVA por pagar
Impuesto a la salida de divisas por pagar - 15D (1)

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 3i....

2015

!
2014

{en U.S, délares)

70.843
574

11417

71.825
21.981

93.806

62,993

62,993

(1) Corresponde a fa provision del 5% del impuesto a la salida de divisas por los saldos

pendientes de pago principalmente a la Casa Matriz,

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta del afio incluye:

Gasto del impuesto corriente. Ver nota 9.3
Gasto (ingreso} del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta

2015

201

g

W{en ULS, délares)...

18.728

9.3 Conciligcidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la
pérdida segiin estados financieros y ia utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto a la renta

(Gastos no deducibles
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (1)

Impuesto a la renta causado (2)

Q

2015 2014
...(en U.S. dblares)...
{27.269) (290,458)
41.813 64.203
14,544 (226,253)
3.200 et
- 18.



Anticipo caleulado (3) 18,728 24771
Impues(o a la renta corriente cargado a resultados. Ver nota 9.4 18,728 24,771

{1) De acuerdo con disposiciones legales, ias pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de tos cinco (3) periodos impositivos siguientes
sin que exceda, en cada periode, del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del
2015 el saldo por amortizar de pérdidas {ributarias asciende a US$226.255.

(2) De conformidad con disposiciones legales. la tarila para el impuesto & la renta. se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015 y 2014 ¢l anticipo calculado para cada afio por USS18.728 vy
LiS324.771 se constiluyd en ¢l impuesto a la renta minimo de estos afios.

Las declaraciones de los afios 2013 al 2015 se encuentran pendientes de revision por parie de las
autoridades fiscales.

9.4 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014

...(en LS. délares)...
Saldos al comienzo del afio {71,825) (71.908)
Provisién del afio 18,728 24,771
Pagos efectuados (17.746) (24.688)
Saldos al fin del afio, Ver Nota 9.1 (70.843) (11.825)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuenie que los clientes aplican sobre los
vatores facturados por la Sucursal.

Impuesto diferido
Un detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
... Diciembre 31, ...

015 2014
(en U.5. dolares)

tJ

Activos por impuestos diferidos

Amortizacion de pérdidas 49776 49,776
Provision impuesto a la salida de divisas 12,822 13.356
Total 62,398 63.132
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Pasivos por mpuestos diferidos
Revaluacion de propiedades v equipo. v towal 15239

9.6 Precios de Trausferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan electuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSL5 millones. estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. las operaciones de la Sucursal con paries
relacionadas del exterior durante el afio 2015, no superaron el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31....

015 2014
(en U.S. délares)

{

Jubilacion patronal 92,950 99.005
Bonificacion por desahucio 40.139 38.949
Total 133.089 137.954

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo. los empleados que
por veinle afios o més hubieren presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
lendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin periuvicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2015 2014
{en LS. dolares). ..

Saldos al comienzo del afio 99.005 75.374
Costo de los servicios del periodo corriente 1.351 12,582
Costo por intereses 6,475 5,276
{Ganancias) pérdidas actuariales (13.881) 5.773
Saldos al fin del afio 2.95 99,005

r
il

10.2  Bonificacion por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio soiicitado por el empleador o por el
empleado, la Sucursal entregard al empieado el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

220 -
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‘ Los movimientos de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:

[ 2015 2014

» (en LS, dolares)...,

[ Saldos al comienzo del afio 38.949 31313

) Costo de los servicios del periodo corriente 6,005 4,714

: Costo por intereses 2,491 2,156

Pagos realizados (11,300) -

P Pérdidas actuariales 994 764
Saldos al fin de] afio 40.139 38.949

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de beneficios
definidos lueron realizados al 3t de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
— supuestos acluariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida Jaboral

promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....
2015 2014

o Tasa de descuento 6.31% 11.00%

""" ’ Tasa esperada del incremento salarial 6.31% 11.00%

Duranie el abo 2015, los importes de costo del servicio e intereses de jubilacién patronat y
bonificacion por desahucio por US$7.826 y US$11.496 respectivamente, han sido incluidos en el
estado de resuttados como gastos de administracién.

. 11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al

valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion administrada por el Area Financiera, gue permiten identificar

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion. gjecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.
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t A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion
P v una descripcion de Jas medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la Sucursal, si es el

caso.

¢ 11.1.1  Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
- incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
: Sucural. La Sucursal ha adoptado una politica de evaluacion crediticia continua de sus
£ clientes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
* incumplimientos. La Sucursal dnicamenie realiza transacciones con Compafifas que
- cuentan con una razonable calificacion de riesgo.

e Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes

distribuidos entre diversas dreas geograficas. La evaluacion de crédito continla se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar. La Sucursal no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito signitficativo con sus clientes,

11.1.2 Riesgo de liquider - E] Area Financiera es quien tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de

- financiamiento a corto. mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de ia
) Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los fiujos
L de efectivo proyectado y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y

. pasivos financieros. Cualquier requerimiente adicionla de fondos es cubierta por la Casa
Matriz.

~ 12. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios de fa Sucursal reportados en los estados financieros es como
- sigue:

2013 2014

- ...(en U.S. dolares)...
Ingresos por:

- Venta de suministros 1,399,148 2.079.921
Servicios y otros 149.250 12323
Total 1.548.398 2.092.244

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos v gastos reportados en los estados financieros . es como sigue:

i 2015

2014

...(en U8, dolares)...

Costo de ventas 1,081.670 1.670.659
Qastos de administracion y ventas 796.991 715.256
Total 1.878.661 2,385915

(\‘ -7 .
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

.

2015 2014

- ...[{en U.8. délares)...

Fo Costo de materiales importados 1,081,670 1,670.659

2 Suetdos y beneficios a empleados 598,634 556,232

- Condominio de inmuebles 5.888 5.889

’ Honorarios y servicios 30,878 18,722
Depreciacion de propiedades v equipo 32,324 28.499
Ameorlizacion de olros activos 4,286 62
Seguros 10,093 9.160
Matenimiento y reparaciones 18,564 24.029
Impuestos y contribuciones 19,611 8.740
Suministros y materiales 10,125 8.318
Otros gastos 66,588 55.605
Total 1,878,661 2.385.915

Un detalle de sueldos y beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
...{en U.S. ddlares)...
Sueldos y comisiones 451,634 395,962
Aportes a la seguridad social, incluye fondos de reserva 90,476 80,748
Beneficios sociales 33.601 54.792
Tubilacién patronal y desahucio 19,323 24.730
Despido intempestivo 3.600 -
o Total 598.634 356.232

L 14. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2013, los otros ingresos incluyen US$307.733 correspondiente a ia
condonacion de obligaciones que mantenia la Sucursal con su Casa Matriz.

15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

N Durante fos afios 20135 y 2014, ia Sucursal realizo las signientes transacciones cometciales con su
s Casa Matriz:

5 201

3 2014
(en U.S. dolares)...
Importacion de suministros y materiales 699,637 1.347.945
-23.
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (agosto 18 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidén de la Adminisiracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

- 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en julio 29 del 2015 y serdn presentados a la Junta Directiva para su
aprobacion.  En opinion de la Administracién. los estades fipancieros serdn aprobados sin
modificaciones.

138. EVENTO SUBSECUENTE

Entre et 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de nuestro informe. 16 de agosto del 2016, la
Sucursal suscribio la siguiente garantia por obligaciones propias.

Activo en Garantia Valor Pasivo Garantizado
...(en miles de U.S, délares)...

Inmueble ubicado en la Av.Corufia Préstamos bancarios por
N27-36 y Orellana Edifico La Moraleja 518,060 USS40 mil.

_4 .



