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CimAuditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Seiores Directores de
CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR:

informe sobre ios estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY -
SUCURSAL ECUADOR que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥
fos correspondientes estados de resultade integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efective por
el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencis por Jos estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsabie de la preparacidn v presentacion razonable de estos estados
Nnancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del contrel interno
determinado por la gerencia como necesaric para permitir fa preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales. debido a fraude o error,

Responsabitidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados fnancieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requicren que cumplamaos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos ta auditoria para
obtener certera razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errar material en los estados financieros
debide a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesge. el auditor toma en consideracién los
coniroles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, perc no con ¢l
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
tambidn comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por fa gerencia son razonables, asi como una evaluacion de [a presentacion
veneral de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar Iz opinion

La Sucursal no ha determinado, en hase a un estudio teécnico, el importe que serfa necesario constituir como
provision para cubrir cualquier pérdida por obsolescencia o desvalorizacion de sus inventarios por tal
motivo no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos que
padrian haber resultado de esta situacion.

CIMAUDITORES CIA. LTDA

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas, Edificio Torre Carolina, ler piso, Ofi. 101
Teléfonos 2252691-2252690



Opinion calificada

[En nuestra opinion, execpto por los posibles efectos del asunto descrito en el pérrafo de bases para calificar
fa opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por ¢l aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY — SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Motas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

bfectivo 02,788 FHO,670
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas per cobrar 4 362,533 375,683
Inventarios 3 345,251 344,254
Actives por Impuestos corrientes 8 93.806 81.609
Total activos corrientes 864,378 1.012.216

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 6 654,347 626,179
O1ros activos 9,360 H), 888
Activos por impuestos diferidos 8 63.132 10.978
Total activos no corrientes 726,839 648.045
TOTAL 1,391,217 1,660,261

VRN
Dr. Jvin-tteredia

thresentante Legal




PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios de empleados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no carrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital asignado

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a os estados financieros

Notas

S0

GOO

2014 2013

- 13,156
1,303,830 1,139,694
62,993 54,601
31.467 21,534
1.398.290 1,228,990
137,954 106,687
15731 16,222
153.685 122.909
1,351,975 1,351,899
2,000 2000
37.242 306,362
39.242 308.362
1,391,217 1,660,261

Patricia Plruncajas
Contadora General
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOCR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Motas
VENTAS 12
COSTO DE VENTAS 14
MARGEN BRUTO
Ciastos de administracion y venlas 13
Crastos finangieros
Ganancia en venta de propiedades y equipo
Otros (ingresos) gastos, neto i3
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
(Ingreso) gasto por impuesto a la renta corriente v diferido 8
PERDIDA DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posieriormente a resullados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y
otro resultade integral det afio 10

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados nancieros
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY —~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMOCNIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Capital Resuliados

asignado actumuiados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,000 331,805 333,803
Resultado def afo {11,684) (11.684)
Otro resultado integral {13.759} (13.759)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,000 306,362 308,362
Resultado del afio {262,583) (262,583)
Otro resultado integral {6.537) {6,537)
Saldos al 31 de diciembre dei 2014 2.000 37,242 39,242

Ver notas a tos estados financieros

Dr. [¥an l- ia Patricia Puruncajas

M}b@ﬂl‘diﬂ@ Legal Contadora General




CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

{en U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,332,230 3,156,369
i*agos a proveedores v empleados (2,170,243} (2,788,753}
Participacion a empleados {6,683) (22,926)
Impuesto a la renta {24,688 (37,167}
Otros gastos. neto (8.613) {25.121)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 122.003 282 463

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades v equipo (56,729 (608,006)
Precio de venta de propiedades y equipo - 244,983
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {56,729 (363.023)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario y efectivo neto (utilizado en) proveniente de

aclividades de financiamiento (13.156) 13,156
FFECTIVO:

Disminucidn neta del afio 52,118 (67,463)
Saldos al comienzo de! afio 10.670 78,135

Y

SALDOS AL FIN DEL ANO 62,788 10,670

T Wyt

Dr. I)/én Hex -7 Patricia Puruncajas
Representante Legal Contadora General-
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY — SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY es una Sucursal de la compadia estadounidense Clipper
Energy Supply Company Co.. domiciliada en Houston - Texas. El permiso de operacién de la
Sucursal en Ecuador. fue emitido por la Superintendencia de Companias en febrero del 2000 con un
capital asignado de US$2.000.

Para e} desarroflo de sus operaciones mantiene una oficina en la ciudad de Quito y un campo base en
la ciudad de lLago Agrio, Provincia de Sucumbios que sirve como centro de operacionss y

almacenamiento de materiales y equipos.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de suministros y equipos para fa industria
petrolera, los cuales son imporiados en su totalidad de su Casa Matriz.

Las oficinas administrativas de ta Sucursal se encuentran ubicadas en Quito, en el Edificio La
Moraieja ubicado en las calles Coruna y Orellana.

Al 31 de diciembre del 2014 [a Sucursal cuenta con 16 empleados, que se encuentran distribuidos en

las dreas de administracion v operaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimienio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas Internacionales de
intormacion Financiera (NI,

o
ta

Buases de preparacion

Los estados financieros de Clipper Energy Supply Company - Sucursal Ecuador comprenden el
estado de situacion financiera al 3ide diciembre del 2014 v 2013, el estado de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados et 31 de diciembre
del 2014 v 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de I[nformacion Financiera (NIIF) y se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal.

2.3 Clasificacion de saldos corrfenies vy no corrientes
Los saldos de aclivos v pasives presentados en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en

funcidn de su vencimiento. es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses. los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Sucursal, v, como no

\ corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.



2.4

b

Efecrivo

Incluye aquetlos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios, de haberios, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro. El ingreso por
intereses {incluvende los intereses implicitos}) se reconoce como ingresos por intereses v se
calculan utitizando la tasa de interés efectiva, excepto para fas cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre
la venta de servicios es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaiuadas en cada fecha del estado de situacidn
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las cuentas
comerciales por cobrar. Dicha estimacién se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al menar entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable.
Son valuades con ¢l método del costo promedio ponderade. Las importaciones en transito sc
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipo
2701 Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

Ll costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente. se considera como costo de las partidas de propiedades v equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adguisicion ¢
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempe sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, en caso de existir.

2.7.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades v equipo son registradas al cosio

menos ia depreciacion acumulada v el importe acumulado de ias pérdidas por deterioro
de valor, en caso de existir.
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2.9

.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

b

7.3 Método de depreciacicn y vidas ntiles

El costo de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
atiles usadas en el célcuio de la depreciacion:

item Vida util {en afioes)
Edificios 24
Magquinaria, equipos y herramientas 10
Vehiculos 3
Equipes de computacion 3

2.7.4  Retire o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros def activo y
reconocida en resultados.

Cuentas comerciales por pagar

las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo lfos intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plaze cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los @érminos crediticies pre-acordados.

lmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

291 Imipuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tribwtaria) regisirada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



P

2.9.2  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra {as que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue
se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resuitado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de {os resultados del periodo.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal. los Importes reconocidos en esas partidas; ¥ los activos por impuestos
diferidos vy los pasivos por impuestos diferides se derivan del impueste a la renta y la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonic, en cuyo caso el impuesto lambién se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Al determinar et monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Sucursal cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todes ios aflos fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacidn de muchos
factores, inciuyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones v supuestos v puede involucrar una serie de juicios
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en gue se determinen.

2,10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal fiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.



2.11 Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion parronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficies definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas actuariales, se
reconecen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EI reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida det periodo.

2.11.2 Participacion a empleados
La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por fa participacion de los empleados en las

utilidades de la Sucurszl. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconacimiento de ingresos

2.13

214

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que fa Sucursal pueda otorgar,

Los ingresos por venta se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en que se
realizan, es decir cuando los productos han sido entregados a los clientes ¢ los servicios han
sido efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

Costos y Gusios

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Norinas nuevas y revisadas pero ann no efectivas

La Compafiia no ha aplicadeo las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIF}Y nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten
aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Tituio Efectiva a partir
NiIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con ¢lientes Enero 1, 2017

S0



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 13, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NUF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Censtruccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

Ef principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso gue
representa fa transferencia de bienes o servicios establecidos contractuahmente a los clientes, en
un importe que refleje fa contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga ta obligacion.
Segtus la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obiigacidn de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afladido muchos mas
lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la
MNIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de la NITF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de fa Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacidn v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinades en funcidn de un célculo actuarial basados en varios
supuestos.  Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
mcluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.



El actuario contratado por la Sucursal, para realizar ¢l célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.2 fmpuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y {a base tributaria de los actives
v pasivos se revertiran en el futuro.
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Dictembre 31....

2014 2013
{en .S, dolares)

Clientes locales 299,078 552,073
Provisidn para cuentas dudosas (2.969 {2.96%
Subtotal 296,109 549104

Otras cugntas por cobrar:

Préstamos empleados 22,042 16,312
Otrag cuentas por cobrar 43,782 10.267

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigitedad de
fas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en LLS. dolares)

(-30 dias 264,015 483,104
30-90 dias 16,465 24,741
91-180 dias 18.598 44,228
Total 299,078 552.073
Antigiiedad promedio (dias) 30 30

La concentracion det riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes de la Sucursal es
larga e independiente.



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Suministros ¥ materiales
Importaciones en transito
Provision por obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

Los movimienios de la provision por obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afo

PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

rdificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Activo fijo en trdnsito

Total

2014 2013
(en U5, dolares)

412,557 389,169
8,604 31,995
(76,910) (76,910)
345251 344,254
2014 2013

—.(en U.5. dolares). ..
76,910 25,883

- 1,027

... Diciembre 31,...
201 2013
(en U.S. délares)

740,001 683,272
(85.654) (57.093)
654,347 626,179
145,118 145,118
480,965 99,000
13,142 2,908
7,967 5,434
7,155 12,878

- 360.841
654.347 626,179
14 -
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7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)

Proveedores locales 43,999 47,614
Casa Matriz (1) 1,214197 997,967
Otras cuentas por pagar — relacionados (2) 26,904 45,032
Anticipo de clientes 181 13,190
Otras 18.489 35,89]
Toral 1,303,830 1,139,694

{1) Corresponde principalmente a la importacion de suministros y materiales para la industria
peirolera.

{2} Corresponden a préstamos otorgados por Jeffrey Casey, principalmente accionista de Casa Matriz, los
cuales son pagaderos en cualquier momento a solicitud del mismo.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos por impuestos corvientes - Un resumen de activos v pasivos por impuestos
corrientes €5 como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Activos por impuestas corrientes.

Crédito tributarie de impuesio a la renta. Ver Nota 8.4 71,825 71,908
Credito tributarie de impuesto al valor agregado — IVA. 21,981 9.701
Total 93,806 81,609

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente e IVA por pagar 2,283 4,703
Empueste a fa salida de divisas por pagar - 1SD 60,710 49,898
Total 62.993 54,601

- 16 -



8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

1 gasto del impuesto a la renta del afo incluye:
2614 2013
...(en L1.S. dolares)...

Crasto del impuesto corriente (24,771) {44,532)
ingreso (Gasto) del impuesto diferido relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias 32,646 (5,020)
Total ingreso {gasto) de impuesto a la renta 27.875 {49,552)

8.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcitiacion entre la
(pérdida) utilidad seglin estados financieros vy el gasto por impuesto & la renta corriente, es como
sigle:

2014 2013

o(en ULS, doélares). ..
(Pérdida) Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
a la renta (290,458) 37,868
(rastos no deducibles 64,203 85,808
Amortizacion perdidas tributarias (1) - (30.919
(Pérdida) Unlidad gravable (226,255} 92,757
Impuesto a la renta causado (2) - 20,406
Anticipe calculado (3) 24 771 44,532
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados, Ver nota 8.4 24,771, 44,532

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cince (3) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo. del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2014 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$226.255.

(2} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcuia en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitatizacion,

{3} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulia de fa suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Sucursal realizd un pago total de anticipo de impuesto 2 la renta de

US$24.771, el cual debido a que la Sucursal no generd una base imponible tributaria, se
constituyd en el impuesto a la renta minimo a ser cargado en el estado de resultados.

17 -
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Las declaraciones de los afios 2012 al 2014 se encuentran pendientes de revision por parte
de las autoridades fiscales.

8.4 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en U5, délares)...
Saldos al comienzo del afto (71.908) (79,273)
Provision del afio 24,771 44,532
Pagos efectuados (24.688) (37.167)
Saldos al fin del afo, Ver Nota 8.1 (71.825) (71,908)

Pugos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente que los clientes aplican sobre los
valores facturados.

8.3 Lmpuesio diferido

Un detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

B

... Dictembre 31, ...
2014 2017
{en U.S. ddlares)

L

Activoy por impuestos diferidos

Amortizacién de pérdidas 46,776 -
Provision impuesto a la salida de divisas 13.356 10,978
Total 63,132 10,978

Pusivos por impuestos diferidos
Revaluacion de propiedades v equipo, v total | 15,731 16,

it
:L:»
[N

8.6 Aspectos Tributarios del Cédigo Orginico de lu Produccion

Ley OQrgdnica de Incentivos a fa Produccidn v Prevencion del Frande Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgo la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal fa misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias.
servicios (écnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

- Se¢ permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinande que
el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn
sobre las contables y financieras



8.7 Precios de Transferenciu

De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan
oblicados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado,

9. BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Un resumen de beneficios de empleados es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013

(en U.S. dolares)

b

Participacion a empleados - 6,683
Beneficios sociales 31.467 14.856
Total 31467

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen deyecho
a participar en las utifidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades antes del impuesto a la
renta. Los movimientos de la acamulacion para participacion a empleados fueron como sigue:

2014 2013

...(en 1.8, dolares). ..
Saldos al comienzo del afio 6,083 22,926
Provisidn del afio - 0,683
Pagos efectuados (6,683) (22,926)
Saldos al fin del afio - 6.083

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDGS
Lin resumen de las obligaciones por beneficios definmidos es como sigue
... Diclembre 31,...
2014 2013
{er: U.S. dolares)

Jubilacion patronal 99,003 75,374
Bonificacién por desahucio 38.949 31.313
Total 137.954 106,087




=

10.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

[.os movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2014 2013

...(en U.S. dblares). ..

Saldos al comienzo del aiio 75,374 52.790
Costo de los servicios del periodo corriente 12,582 9,434
Costo por intereses 5,276 3,695
Perdidas actuariales 3.773 9,455
Saldos al fin del afio 99.005 75,374

10.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo. en los casos
de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

empleado, la Sucursal entregard et 25% de la 4ltima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio.

LLos movimientos de la bonificacidn por desahucio fueron como sigue:

o]
oo
o

2013
~{en U.S. délares). ..

Saldos al comienzo del afie 31313 22.156
Costo de los servicios del perioda corriente 4716 3,327
Costo por intereses 2,156 1,526
Pérdidas actuariales 764 4,304
Saldos al fin del afio 38.949 31313

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ai 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. E! valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédite proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
fa formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicie,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empieados correspondientes.



Las presunciones principales usadas para proposites de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Tasa de descuento 11.00% 7.00%
Tasa esperada del incremento salarial 11.00% 3.00%

Durante el afio 2014, los imporles de costo del servicio ¢ intereses de jubilacion patronal vy
bonificacion por desahucio por US$17,858 v US$6,872 respectivamente, han sido incluidos en ¢l
estado de resuitados como gastos de administracion.

11, PATRIMONIO

Capital asignado - Como se explica con mds detalie en la Nota 1. fa Sucursal tiene un capital
asignado de US$2.000.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

..Diciembre 31,...
014 2013
...{en U.S. ddlares)...

g

Utilidades retenidas 37,242 114,635

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera ver de fas NIIF

(Nota 3.3.1) - 191,727
Total 37,242 306,362

12, INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios de la Sucursal reportados en los estados financieros es como
stgue:

2014 2013
...{en U.S. délares)...
ngresocs por:
Venta de suministros 2.079,921 3,045,170
Servicios y ofros 12,323 327.165
Total 2.092.244 3372335

:
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13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos vy operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Gastos de administracion y ventas
{Otros (ingresos) gaslos. neto

Total

Sueldos v beneficios a empleados
Arriendo de inmuebles y equipos
Honorarios y servicios

Depreciacion de propiedades y equipo
Seguros

Mantenimiento v reparaciones
Impuestos v contribuciones
Suministros y materiales

Provision por obsolescencia

Otios

Total

Uin detalle de sueldos y beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos v comisiones

Aportes a la seguridad social, incluye fondos de reserva
Beneficios sociales

Jubicion patronal y desahucio

13% Participacion a empleados

Total

2614 2013
...{en U.S. dolares). ..
715,256 774,064
32130 6,141
112,043 180,205
2014 2013
..(en U.5. dolares). ..
556,232 545,167
5,889 24,783
18,722 16,000
28,561 17,935
9.160 8,462
24,029 24,841
8,740 764
8,318 7,074
- 51,027
55,005 78,011
715,256 774,064
2014 20i3
...(en U.S. ddlares)...
395,962 400,127
80,748 82,304
54,792 43,292
24730 12,761
- 6.683
556,232 545,167




14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

15.

16.

Durante los afios 2014 y 2013, la Sucursal realizd las siguientes transacciones comerciales con su

Casa Matriz:

Compra de suministros v materiales a la Casa Matriz y total

~J

Ql
...(en U.S. ddlares). ..

P
I
<
{0

i

,347.94.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (junio |8 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto umportante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados tinancieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por ia
Gerencia de la Sucursal en junio [ del 2015 v serdn preseniados a la Junta Birectiva para su
aprobacién.  En opinién de la Administracién, los estados financieros seran aprobados sin

modificaciones.
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