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CimAuditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY -
SUCURSAL ECUADOR que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 v
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financierss

I.a gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

1
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuesira
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR

CIMAUDITORES CIA. LTDA

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas, Edificio Torre Carolina, ler piso, Ofi. 101
Teléfonos 2252691-2252650



al 31 de diciembre del 2012, el resultade de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Otros activos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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2012 2011
{en U.S. dolares)
78,135 116,983
5,511,816 216,048
727,442 348,944
154,984 165.385
6.472.377 847.360
278,493 296,304
12,760 12,760
16.489 7.619
307.742 316.683
6.780.119 1,164,043
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios de empleados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital asignado

Utilidades retenidas:
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Motas
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2012 2011
{en U.S. dblares)
6,227,583 827,299
94,917 2,264
32,152 25,122
6.354.654 854,685
74,946 59,808
16.714 18,872
91.660 78.680
6.446.314 933,365
2,000 2,000
191,727 191,727
140.078 36.951
333.805 230,678
6.780,119 1,164,043
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY — SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

MNotas 2012 2011
(en U.S. ddlares)

VENTAS 12 2,012,102 1,675,366
COSTO DE VENTAS 14 1.256.276 1.085.767
MARGEN BRUTO 755.826 589.599
Gastos de administracién y ventas 13 (624,038) (538,305
Gastos financieros (1,357) (1,501)
Ganancia en venta de propiedades y equipo 13 46,499 -
Otros ingresos (gastos), neto 13 (47.018) (10.916)
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 129,912 38,877
Menos gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 3 26.785 22.204
RESULTADO DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 103,127 16,673

Ver notas a los estados financieros
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CLIPPER EMERGY SUPPLY COMPANY - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO - TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Resultados acumulados
provenientes de la
adopeion por

Capital primera vez Utilidades
asignado de NIIF retenidas Totai
.. (en 1.8, dolares)...
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 191,727 20,278 214,005
Resultado del afio y resultado integral 16.673 16,673
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,000 191,727 36,951 230,678
Resultado del afio y resultado integral 103.127 103,127
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,000 191,727 140.078 333.805
Ver notas a los estados financieros
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CLIPPER EMNERGY SUPPLY COMPANY ~ SUCURSAL ECUADDOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores vy trabajadores

intereses ganados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) provenienie de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de propiedades y equipo
Precio de venta de propiedades y equipo

Flujo neto de efectivo provenieante de (utilizado en) actividades de inversion

EFECTIVO:
(Disminucién) Incremento neto del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

~~

1,508,488
(1,923,419)
(282)
(6,427)
(67,687)

6.994

{82.333)

(4,608,430)
4.651.825

43.485

(38,848)
116.983

73.13

en U.S. dblares)

1,460,216
(1,334,090)
774
(3,357)
(12,894)
445

111.694

(33,390)

(33.390)

77,704
39.279

116,983
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CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY — SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

i!

2.

INFORMACION GENERAL

CLIPPER ENERGY SUPPLY COMPANY es una Sucursal de la compaiiia estadounidense Clipper
Energy Supply Company Co., domiciliada en Houston - Texas. E! permiso de operacién de la
Sucursal en Ecuador, fue emitido por la Superintendencia de Compafiias en febrero del 2000 con un
capital asginado de US$2.000.

Para el desarrollo de sus operaciones mantiene una oficina en la ciudad de Quito y un campo base en
la ciudad de Lago Agrio Provincia de Sucumbios que sirve como centro de operaciones y

almacenamiento de materiales y equipos.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de suministros y equipos para la industria
petrolera, los cuales son importados en su totalidad de su Casa Matriz.

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en Quito, en la calle Orellana E9-
195 y Avenidad 6 de diciembre. Su bodega se encuentra en Lago Agrio - Provincia de Orellana.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimienio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién:Financiera (NIIF).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Sucursal.

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones. Tambien exige a la Administracion, que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sucursal. En opinion de la Administracion, las
estimaciones y juicios son conitnuamente evaludos y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores que consideran reazonables bajo las actuales circustantancias. Los resultados
finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables.

A continvacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Clipper Energy Supply Company - Sucursal Ecuador comprenden los
estados de situacién financiera al 31de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011; v, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
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2.3

2.4

2.5

2.6

27

acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y se presentan en délares
de los Estados Unidos de América, moneda funciona! de la Sucursal,

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su venciemiento, es decir, como cortrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Sucursal, ¥, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos ¢ inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro. E! ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre
la venta de servicios es de 0 dias.

Las cuentas ,comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de las cuentas
comerciales por cobrar. Dicha estimacidn se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la

posibilidad real de venta. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
ordinario del negocio menos los costos necesarios para realizar la venta.

Propiedades y equipo
271  Medicidn en el montento del reconocimienio inicial

Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.
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2.7.2

2.7.3

2.7.4

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con ia ubicacion del activo, su puesta en condicicnes de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier

~ costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del

activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, en caso de existir.

Medicion pesterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas iitiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
itiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

4

ftem Vida til (en afios)
Edificios 24
Maquinaria, equipos y herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.8 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)

-9
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2.9

se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando a tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a {2 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrients y
el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes ufilizadas para determinar la utilidad gravable. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, log importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- 10 -
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2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Sucursal cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

2,10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Sucursal tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidén usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en 1ibros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo, utilizando una tasa antes de impuesto, que refleja la evaluacion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
senamiento del descuento reconoce como costo financiero.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados.

2.11.2 Participacion a trabajadores
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L.a Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos por venta se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en que se
realizan, es decir cuando los productos han sido entregados a los clientes.

2.13 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIOF 13 | Medicion del valor razonable Enero 1,2013
NIC 19 (Révisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1,2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estadaos financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

9 yrevalaciones de transicion Enero 1,2015
Enmienda a la NIC 32 Compensacion de los activos y

activos financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a [as NIIF (NIIF 1, Mejoras anuales a las NIIF ciclo
NIC 1, 16-32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracién de la Sucursal con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrén
un impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados finaricieros de conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Sucursal, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de {a informacion disponible al
momento, fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ta administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Las notas 2.5 explican como la Sucursal evalta ei deterioro de valor de las cuentas comerciales
por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Sucursal no ha reconocido una pérdida por deterioro de
sus activos, por no ser necesaria.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2011, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

' ... PDiciembre 31,...
' 2012 201t
{en U.S. dolares)

Clientes nacionales 322,918 219,304
Préstamos empleados 12,564 7,762
Otras cuentas por cobrar 5,177,443 1,043
Provision para cuentas dudosas (1.10%9) {12.061)
Total 3511816 216,048

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en .S, dolares)
30-90 dias 42,803 219,304
91-180 dias 96,530 -
Total 139,333 219.304
Antigliedad promedio (dias) 30 30
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ia concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes de la Sucursal es
larga e independiente.

Durante el afio 2012, la Sucursal en base al analisis de recuperabiliad de la cartera de cada unos de sus

clientes, determino un exceso en la provisién para cuentas dudesas por US$10.952, ia cuales fueron
registrados con cargo al estado de resuliados del periodo.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Repuestos y accesorios 335,539 306,254
Importaciones en transito 417,786 42,690
Provision por obsolescencia (1) (25.883) -
Total 727,442 48 944

(1) Durante el afio 2012, la Sucursal constituyé esta provision en base al andlisis sobre el estado
fisico y rotacion de los inventarios, el cual fue realizado por personal técnico de la misma.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Costo 354,160 351,146
Depreciacion acumulada (75.667) (54.,842)
Total 278,493 296,304
Clasificacion:

Terrenos 145,118 145,118
Edificios 103,950 113,868
Magquinaria y equipos - 20
Vehiculos 18,601 24,325
Muebles y enseres 4,290 5,672
Equipos de computacion 6,534 7.301
Total 278,493 296,304
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7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €3 como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales 18,848 3,600
Proveedores del exterior - 20,951
Casa Matriz (1) 925,298 681,997
Otras cuentas por pagar — refacionados (2) 63,469 88,794
Otras 5,219,970 31,957
Total 6,227,585 827,299

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de repuestos y accesorios importados.

(2) Corresponden a préstamos otorgados por leffrey Casey, los cuales son pagaderos en cualquier
momento o a solicitud del mismo.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos por impiestos corrientes - Un resumen es como sigue:
... Diclembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Activos' por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 79,273 49,399
Credito tributario de impuesto al valor agregado — [VA.

Ver Nota 8.3 75711 115,986
Total 4,984 165,385
Pasivos por impuestos corrienies:

Retenciones en la fuenie e IVA por pagar 48,652 2,264
Impuesto a la salida de divisas por pagar - ISD 46,265 -
Total 4917 2.264

216~



8.2 Impuesto a ln renta reconocido en los resultndos

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2011
...(en U.S. délares)...
Gasto del impuesto corriente 37,813 18,948
(Ingreso) Gasto del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias (11.028) 3.256
Total gasto de impuesto a la renta 26,785 22204

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2012 2011
...(en U.S. dolares)...
Utilidad antes de impuesto a la renta 129912 38.877
Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente 23% (24% para el afio 2011) 29,878 9,330
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la 20.539
utilidad gravable ’ 1,952
Otras partidas conciliatorias (12,604) (1,952
Impuesto minimo (1) 9,618
Efecto de diferencias temporarias (11.628) 3.256
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los 26,785 22204
Resultados ==

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es el 23%
(24% para el afio 2011). Dicha tasa se reduce el 13% (14% para el afio 2011) si las
utilidades son reinvertidas y se destinan a la adquisicion de activos productivos.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de

5 vil - e b L i

bes

{4

impuestos de los afios 2009 al 2012.

8.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afio (49,399) (55,452)
Provisi6n del afio 37,813 18,948
Pagos efectuados (67.687) {12,894}
Saldos al fin del afio, Ver Nota 8.1 (792.273) {49.399)
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8.4 [mpuesto diferido

Un detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Impuesto a la renta
... Diciembre 31, ...
2011
{en 1.S. dblares)

201

]

Activos por impuestos diferidos
Incremento de la obligacion por beneficio definido, y
total 16.489 7.619

Pasivos por impuestos diferidos
Baja de activos que no cumplen con la NIIF, y total (16.714) (18.872)

8.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, lo siguiente:

- La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a ia renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013,

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

8.6 Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

8.7

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd
del 2% al 5%. L.os pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a2 US$5 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
ha sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes
relacionadas durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

-18 -
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BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Un resumen de beneficios de empleados es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 22,926 6,427
Beneficios sociales : 9.226 18,695
Total 32,152 25,122

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades antes del
impuesto a la renta. Los movimientos de la acumulacién para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

2012 2011
...(en UJ.8. délares)...
Saldos al comienzo del afio 6,427 3,357
Provision del afio 22,926 6,427
Pagos efectuados (6.427) (3357
Saldos al fin del afio 22,926 6,427

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en U.S. dblares)

Jubilacion patronal 52,790 42,577
Bonificacion por desahucio 22,156 17.231
Total 74,946 59,808

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2012 2011
...{en U.8, délares)...
Saldos al comienzo del afio 42,577 45,335
Costo de los servicios del periodo corriente 8,136 9,068
Costo por intereses 2,980 2,947
Perdidas actuariales {903) {14.775)
Saldos al fin del afio 52,790 42,577

10.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de fos
afios de servicio.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacion de la Sucursal
respecto a la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2012 es US$22.156. (US$17,231
al 31 de diciembre del 2011).

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fue caloulado utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma caatidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

H
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los clculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

012 011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

Durante los afios 2012 y 2011, los importes de costo del servicio e intereses por US$4,925 y US§$2,941
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion.

11. PATRIMONIO

Capital asignado - Como se explica con mas detalle en la Nota 1, la Sucursal tiene un capital
asignado de US$2.000.

Resuliados Acumuladoes Provenientes de ia_ Aplicacién por primera vez de NIIF - La
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind
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que [os ajustes provenienies de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el
patrilmonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y que generaron szldo
acreedor, podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los empleados no tendrdn derecho a una
participacién sobre este saldo y podra ser devuelia en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Otros resultados intesrales - La Sucursal no tiene afectacidn por otros resultados integrales para los
afios 2012 y 2011,

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios de la Sucursal reportados en los estados financieros es como
sigue:

2012 2011
...{en U.S. dolares)...

Ingresos por:

Venta de repuestos y accesorios 1,761,882 1,610,936
Servicios y otros 250,220 64.430
Total 2.012.102 L.675.366

Los ingresos de la Sucursal han sido generados con clientes externos ubicados en el Quito provincia
de Pichincha.
GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen dé los gastos administrativos y operativos reportados en [os estados financieros es como
sigue:

2012 2011

...{en U.S. dolares)...
Gastos de administracion y ventas 624,038 538,305
Ganancia en venta de propiedades y equipo (1) (46,499} -
Oftros gasios, neto 47.018 10.916
Total 24,55 349,221

(1) Corresponde principalmente al costo incurrido en [a venta de un Taladro de Perforacion.



-

EY W 7 ST VRN Y VENNNS'T VHNNNY SHNNY VR S RN VNNEY VRN VIV VIR Y ot e A T |

(LY

LAy

14,

15'

Un detalle de los gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

2012 0l

...{en U.S. dblares)...
Sueldos y beneficios a empleados 461,356 410,468
Arriendo de inmuebles y equipos 23,793 22,616
Honorarios y servicios 17,142 16,0060
Depreciacion de propiedades y equipo 20,831 9,917
Seguros 8,297 5,919
Mantenimiento y reparaciones 22,702 27,174
Impuestos y contribuciones 2,062 1,300
Suministros y materiales 6,529 3,876
Otros 108.344 51.951
Total 671,056 49221
Un detalle de sueldos y beneficios a empleados es como sigue:

2012 2011

...{en U.S. dblares)...
Sueldos y comisiones 331,854 321,430
Aportes a la seguridad social, incluye fondos de reserva 68,382 64,695
Beneficios sociales 23,016 17,734
Beneficios definidos 15,138 182
Participacion a trabajadores 22,926 6.427
Total 461,356 410,468

Al 31 de diciembre del 2012 la Sucursal cuenta con 15 empleados, que se encuentran disiribuidos en
las dreas de administracién y operaciones.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante e afio 2012 y 2011, los costos de venta por US§1,256.276 y US$1,085.767 respectivamente,
corresponden al costo del inventario por respuestos y accesorios importados a Clipper Energy Supply
Company - Casa Matriz inico proveedor de la Sucursal.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal mantiene suscritos contratos con varios clientes para la
prestacion de servicios de inspeccidn y renta de tuberfa para la industria petrolera. Dichos convenios
tienen una duracion de unos o dos aiios, los precios establecidos se encuentran definidos por
negociacién de la gerencia de Ecuador.
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15.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (octubre [5 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidén pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en abril 10 del 2013 y seran presentados a la Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Administracién, éstos estados financieros serin aprobados sin
modificaciones. [
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