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Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 - Entidad que reporta

MERINOFARMS CIA. LTDA. fue constituida en la Republica del Ecuador, el 10 de
noviembre de 1999. Su domicilio principal se ubica en la ciudad de Cayambe, Provincia
de Pichincha. Su objeto social son las actividades de explotacion, siembra y produccion
agricola, agroindustrial, horticola, vinicola, forestal, floricola y todo tipo de actividad
cultural.

Entorno econémico

A partir del 2018 y durante los primeros meses del afio 2019 la situacion econémica del
pais presento leves indicios de recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del
petrdleo, el déficit fiscal, el alto nivel de endeudamiento del pais y los paros y marchas
de octubre de 2019, que ocasionaron pérdidas estimadas de entre 700 y 8000 millones
de délares, han afectado las perspectivas econdmicas y se espera que el afio 2019 se
cierre con un crecimiento negativo del PIB, lo que continuara afectando principalmente
a la liquidez de ciertos sectores de la economia y avizora una contraccion mayor de la
economia..

Las autoridades han implementado varias medidas econdmicas, entre las cuales
tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también, han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia. En este contexto se emitio
la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro
Oficial el 31 de Diciembre de 2019.

Nota 2 - Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.
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Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América
gue constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en la
nota 5.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compaiiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelacién; y (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Fecha de
Nuevas NIIF aplicacion

obligatoria
NIIF 16, Arrendamientos 1 de enero de
2019.

CINIIF 23, Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de enero de
2019.

Enmiendas a NIIF aﬁ;?fcgac:%ﬁ

obligatoria

NIIF 3 Combinaciones de negocios - intereses previamente

mantenidos en una operacidn conjunta 1 de enero de

2019.
NIIF 9Instrumentos financieros - pagos con compensacion 1 de enero de
negativa 2019.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos - intereses previamente mantenidos en

una operacion conjunta 1 de enero de

2019.

1 de enero de

NIC 12 Impuestos a las ganancias - consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como

patrimonio 2019.
NIC 23 Costos sobre préstamos - costos de préstamos
elegibles para ser capitalizados éodlege”ero de

NIC 28 Inversiones en asociadas - inversiones a largo plazo en

asociadas o negocios conjuntos éodlegenero de
NIC 19 Beneficios alos empleados — Modificacion, reduccion o 1 de enero de
liquidacidn del plan 2019.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza a la “"NIC 17 Arrendamientos”, la “CINIIF 4 Determinacion si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento”, “SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos”
y “SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de
un Arrendamiento”. La norma establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan
en cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo de balance. La
contabilidad del arrendador segln la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto a la NIC 17.
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Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como arrendamientos
operativos o financieros utilizando principios similares a los de la NIC 17.

La Compafiia evalud los impactos que podria generar la mencionada norma, estimando
gue no afectara significativamente los estados financieros considerando que no son
valores materiales y la expectativa sobre la tenencia y aprovechamiento de los
arrendamientos vigentes no sobrepasa el corto plazo.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

La Interpretacion aborda la contabilizacién de los impuestos sobre la renta cuando los
tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12
Impuestos sobre la renta. No se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera
del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion
aborda especificamente lo siguiente:

e Siuna entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.

e Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluacion de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales. ¢ Como una entidad determina la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas,
los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

e CoOmo una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias. La entidad
debe determinar si debe considerar cada tratamiento de una posicion fiscal incierta
por separado o junto con uno o mas tratamientos de posiciones fiscales inciertas. Se
debe tomar el enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.

La Compainiia evalud los impactos que podria generar la mencionada norma estimando
gue no afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - intereses previamente mantenidos en una
operacion conjunta

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que
es una operacion conjunta, aplica los requerimientos para una combinacién de negocios
por etapas, incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos
de una operacion conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben
aplicarse a las combinaciones de negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019.
Se permite su aplicacién anticipada.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en
los estados de la Entidad.

NIIF 9 Instrumentos financieros — pagos con compensacion negativa

Bajo NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor
razonable a través de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo
contractuales sean Unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal
pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa
clasificacién.
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Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio
de “solo pagos de principal mas intereses” independientemente del evento o
circunstancia que causa la terminacion anticipada del contrato o de qué parte paga o
recibe la compensacion razonable por la terminacion anticipada del contrato. Las
enmiendas a NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no
pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de
referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye
el valor razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente
satisfara el criterio solo pagos de principal mas intereses solo si otros elementos del
cambio en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito o la liquidez, no son
representativos.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en
los estados financieros de la Entidad.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - intereses previamente mantenidos en una
operacion conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos
en una operacion conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto
de una operacién conjunta podria obtener control si la actividad de la operacidon conjunta
constituye un negocio tal como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los
intereses previamente mantenidos en esa operacion conjunta no se vuelven a medir al
momento de la operacion.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en
los estados financieros de la Entidad.

NIC 12 Impuestos a las Ganancias - consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financieros clasificados como patrimonio esta vinculadas mas
directamente a transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles
que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a
las ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio segun
donde la entidad originalmente reconocié esas transacciones o eventos pasados.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en
los estados financieros de la entidad.

NIC 23 Costo por Préstamos - costos de préstamos elegibles para ser
capitalizados

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier
endeudamiento originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando
sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso
o venta estan completas.
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La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en
los estados financieros de la entidad.

NIC 28 Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o
negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a NIIF 9 Instrumentos Financieros para
inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones
gue no apliquen el método de la participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma
parte de la inversidn neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaracion es relevante
porque implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se
aplica a estos intereses a largo plazo. La enmienda es aplicable por primera vez en
2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados financieros de la entidad.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan.

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacién cuando se produce una modificacion,
reduccion o liquidacion del plan durante un periodo de reporte. Las enmiendas
especifican que cuando una modificacién, reduccion o liquidacion de un plan se produce
durante el periodo de reporte anual, la entidad debe:

e Determine el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la
modificacion, reduccidén o liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales
usados para medir nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos, neto,
reflejando los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese
evento.

e Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la modificacion,
reduccién o liquidacién del plan utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios
definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan
después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en
los estados financieros de la entidad.

b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion ain no esta vigente:

Fecha de aplicacion
Nuevas NIIF obligatoria

M | | R Fi ) Revisad Periodos anuales iniciados
arco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado en o después del 1 de

enerode 2020

Periodos anualesiniciados
eno despuesdel 1de

NIIF 17, Contratos de Seguros

enerode 2020.
Enmiendas a NIIF Fechadeaplicacion
obligatoria
NIIF 3 Definicidn de un negocio 1 de enero de 2020
NIC 1 e NIC 8 Definicion de material 1 de enero de 2020
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NIIF 9 e NIIF 7
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia 1 de enero de 2020
NIIF 10 e NIC 28 Estados Financieros Consolidados
- venta o aportacion de activos entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto

Por determinar

La Administracion estd evaluando el impacto de la aplicacion de dichas enmiendas y en
su opinidon no se espera que la aplicacion futura de estas normas y enmiendas e
interpretaciones tengan un efecto significativo en los estados financieros.

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos
nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para
activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna
norma aplica a una transaccidn o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra
en vigencia para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar
de contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la
medicion, presentacion y revelacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4
Contratos de Seguro emitida en 2005.

La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente
del tipo de entidad que los emiten.

NIIF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021,
con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la entidad
también aplique NIIF 9 e NIIF 15.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio

El IASB emiti6 enmiendas en cuanto a la definicion de un negocio en NIIF 3
Combinaciones de Negocios, para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto
adquirido de actividades y activos es un negocio o no. El IASB aclara cuales son los
requisitos minimos para definir un negocio, elimina la evaluacion respecto a si los
participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier elemento faltante,
incluye orientacion para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso adquirido es
sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba
de concentracion de valor razonable opcional.

Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones
de activos que ocurran en o después del comienzo del primer periodo anual de
presentacién de reporte que comience en o después del 1 de enero de 2020. En
consecuencia, las entidades no tienen que revisar aquellas transacciones ocurridas en
periodos anteriores. La aplicacion anticipada esta permitida y debe ser revelada.
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Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos
gue ocurran en o después de la fecha de la primera aplicacién, la mayoria de las
entidades probablemente no se veran afectadas por estas enmiendas en la transicion.
Sin embargo, aquellas entidades que consideran la adquisicién de un conjunto de
actividades y activos después de aplicar las enmiendas, deben, en primer lugar,
actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras areas de NIIF (por ejemplo,
pueden ser relevantes cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y
ha adoptado anticipadamente la venta o contribucidén de activos entre un inversor y su
asociado o negocio conjunto) (Enmiendas a la NIIF 10 e NIC 28).

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros e NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en la Estimaciones Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emiti6 enmiendas a NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros e NIC 8 Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y
errores, para alinear la definicion de "material" en todas las normas y para aclarar
ciertos aspectos de la definicion. La nueva definicion establece que, la informacion es
material si omitirla, declararla erréneamente o esconderla razonablemente podria
esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los estados
financieros de proposito general toman con base en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacién financiera acerca de una entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién anticipada esta
permitida y debe ser revelada.

Aungue no se espera que las enmiendas a la definicion de material tengan un impacto
significativo en los estados financieros de una entidad, la introduccion del término
“esconder” en la definicidn podria impactar la forma en que se hacen los juicios de
materialidad en la practica, elevando la importancia de como se comunica y organiza la
informacién en los estados financieros.

NIIF 9 e NIIF 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

En septiembre de 2019, el IASB emitié enmiendas a las normas NIIF 9, NIC 39 e NIIF
7, que concluye la primera fase de su trabajo para responder a los efectos de la reforma
de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacién
financiera. Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que permiten que la
contabilidad de coberturas continlie durante el periodo de incertidumbre, previo al
reemplazo de las tasas de interés de referencia existentes por tasas alternativas de
interés casi libres de riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relacion
de cobertura que haya sido previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con
la aplicacidn de estas enmiendas, ni se puede designar una relacidén de cobertura usando
el beneficio de razonamiento en retrospectiva. La aplicacién anticipada es permitida y
debe ser revelada.
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NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos — venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las
enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial 0 no) se reconoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos
se encuentran en una filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta
por determinar debido a que el IASB esta a la espera de los resultados de su proyecto
de investigacion sobre la contabilizaciéon segin el método de participacién patrimonial.
Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcion
anticipada, lo cual debe ser revelado.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Clasificaciéon de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaiiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Medidos al costo amortizado.
e Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.
e Medidos al valor razonable con cambios en resultados

La clasificacion y medicidon para los activos financieros refleja el modelo de negocios de
la Compania en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de
efectivo

i. Medidos al costo amortizado. Los instrumentos de deuda que son mantenidos
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente
pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente es generalmente medido
a costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.
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Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado,
correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones
del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso
de los préstamos y al valor actual de las cuentas por cobrar. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas que cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de
acuerdo con la situacidn del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier
contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de la
entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se registran al monto la contraprestacién recibida,
netos de los costos directos de la emision. La Compafiiia actualmente sdlo tiene
emitidos acciones de serie Unica.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo
financiero a valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos
financieros”.

a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVTPL): Los
pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados
cuando éstos, sean mantenidos para negociacién o sean designados a valor
razonable a través de resultados.

b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los
préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos
de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente
valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre |la base de la rentabilidad
efectiva.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

b)

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediacion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es
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significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior:

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando
el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo
se compone de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas
bancarias, los cuales son usados por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

ifi. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no
tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en
el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

3.3 Deterioro de activos
3.3.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

Un activo financiero, distinto de aquellos valorizados a valor justo con cambio en
resultados y otros resultados integrales, es evaluado en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias
incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Compaiiia aplica un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9.

Al 31 de diciembre de 2019, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe
deterioro observable.

3.4 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
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operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende el impuesto corriente. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de
los estados financieros establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
que, para el periodo 2018, aplica solo para ciertos sectores de empresa.

Se establece la reduccidn de 3 puntos porcentuales para contribuyentes calificados como
exportadores habituales y micro y pequefa industria

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nota 4 - Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administraciéon de
Riesgos

1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos
y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacién, conforme los criterios
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gue se detallan a continuaciéon. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos vy cuentas por cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de
los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

2) Administracion de Riesgo Financiero

La Compania esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones;
sin embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su
experiencia, establece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa
de interés y operaciones.

a) Marco de administracién de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar de la Compaiiia.
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El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya
cobranza se estima remota para determinar la provisién requerida por
incobrabilidad.

c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez
surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos de deudas vy
dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de
rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento
con entidades financieras). La gestién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy
patrimonio. La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar
el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compafiia no esta
sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evallua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
Préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se
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considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se
ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los
flujos estimados y descontandolos.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compania utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus
activos financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha
deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por
cobrar que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Nota 7 - Otras cuentas por cobrar

2019 2018
Otras cuentas por cobrar 3,438 3,438
3,438 3,438
Nota 8 — Otras cuentas por pagar
2019 2018
Accionistas 1,963 1,963
1,963 1,963

Nota 9 - Impuestos a las ganancias
1. Otros asuntos
a) Situacion Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de
hasta 3 afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, y hasta 6 afios cuando se le considere que no se
hubiere declarado todo o parte del impuesto.

b) Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial el 31 de Diciembre de 2019.

A través de Registro Oficial N°111 - Suplemento con fecha martes 31 de diciembre
de 2019 se publica la LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA, con cambios a:

e Impuesto a la Renta
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Impuesto al valor agregado
Impuesto a los consumos especiales
Impuesto a la salida de divisas
Otras reformas

Dentro de los principales cambios tenemos los siguientes:

En lo correspondiente a la reforma tributaria, no se contempla ningln incremento del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), pero si la eliminacién de pago obligatorio del
anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el pago voluntario del
50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Las entidades
economicas que hayan generado ingresos iguales o superiores a un millén de doélares
en el ejercicio fiscal 2018, segun su nivel de ingresos por un periodo de tres afios
pagaran una contribucién Unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos
ingresos, la misma que no sera aplicable para las empresas publicas.

Las personas que ganen mas de US$100.000 al afio no tendran derecho a deducir
sus gastos personales del IR, a excepcion del rubro destinado a salud (enfermedades
catastroéficas, huérfanas o raras), esta misma deduccidn se aplicara a los gastos de
padres, conyuge o pareja en union de hecho e hijos, que no perciban ingresos
gravados y que dependan de este.

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera progresivo y tendra una
tarifa de US$0,04 en 2020, US$0,06 en 2021 y en 2022, US$0,08; ademas, a partir
de 2023 la tarifa del ICE de las fundas sera de US$0,10.

Se ordena la remision de deudas de cualquier nivel para crédito educativo: remisién
del 100% de los intereses de mora, multas, recargos administrativos pendientes de
pago y obligaciones vencidas que hayan sido otorgados por cualquier institucion
publica o por el extinto Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo -IECE.

Se dispone la remision del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas
correspondientes al COPAGO, o cualquier obligacion de pago o aporte de los
beneficiarios del bono o incentivo de vivienda de emergencia en las provincias de
Manabi y Esmeraldas.

Los usuarios de plataformas como Spotify, Uber, Cabify, Netflix y otros servicios
digitales tendran que pagar el impuesto al valor agregado (IVA); el uso de estos
servicios se comenzara a cobrar 180 dias después de la publicacién de la Ley en el
Registro Oficial.

Quedaran exentos del pago del Impuesto Predial correspondiente a los afios 2016 al
2019 para familias con casas afectadas por el terremoto y que se quedaron sin
ingresos en las provincias Manabi y Esmeraldas.

Los planes pos pago de telefonia celular para las personas naturales tendran una
tarifa del impuesto a los consumos especiales del 10%.
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Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con
discapacidad, productos lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados
eléctricos.

Respecto de los vehiculos motorizados de transporte terrestre cuya base imponible,
sea de hasta cuarenta mil ddlares de los Estados Unidos de América (US$40.000,00)
sujetos al pago le cuenten con al menos tres de los siguientes elementos de seguridad
y con estandares de emisiones superiores a Euro 3 o sus equivalentes, del valor
resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontara el 15%:

Cuatro o mas bolsas de aire (airbag);
Proteccion de peatones;

Luces de encendido diurno;

Freno asistido de emergencia; vy,
Ensayo de poste

Nota 10 - Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social de la compafiia se encuentra constituido por US$ 400
acciones de US$0.04 cada una. El capital social se encuentra estructurado de la
siguiente manera:

Accionista N° acciones % participacion
Merino Barriga Rodrigo Alonso (Hdos) 80 20%
Merino Merino Cesar Ezcequiel 104 26%
Merino Merino Hernan 108 27%
Merino Merino Rodrigo Ezequiel 108 27%
Total 400 100%

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual (Para sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicién
corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2019 acuerdo
con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede distribuir o
disponer el destino de estos resultados.

Nota 11 - Contingencias

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros no existen contingencias que
afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 12 - Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran afectar
significativamente los estados financieros y que no hayan sido ajustados o revelados,
con excepcion de la situacion que se describe a continuacion:
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Emergencia sanitaria pandemia COVID 19

El miércoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organizacidn
Mundial de la Salud, caracterizdé al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19),
que fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como
una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios
paises del mundo de manera simultdnea. Esta declaracion ha motivado que desde ese
dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de
las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, situacién que afecta a
todas las actividades econdmicas.

En Ecuador, a partir del 16 de marzo de 2019, el Gobierno Nacional declaré el estado
de excepcion, cuarentena, restriccion del transporte terrestre y aéreo, estado de
emergencia sanitaria y medidas de distanciamiento social para evitar la expansion del
virus. Dicha situacién ha afectado gravemente el desenvolvimiento econémico en todo
el pais. Para mayo de 2020 segun el cronograma de retorno del Gobierno, denominado
cambio de fase, se espera que la actividad econdmica se reestablezca hasta el 30 de
junio de 2020. Por lo anterior, no es posible aun establecer los efectos y consecuencias
de dicha situacion en la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la
Compaiiia, por lo tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Nota 13 - Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 23 de abril de 2020 y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.
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