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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIE =]

A los Accionistas
PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS
Quito, Ecuador

Opinién:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROTRAUMA S.A.
PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS, que incluyen el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018 vy los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como |as notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, a situacion financiera de PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS
TRAUMATOLOGICOS al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo comespondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Base de la opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestrasresponsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:
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Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacién de nuestra opinidn al
respecto, sin eXpresar una opinidon por separado sobre los mismos.MNo hemos
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados,




Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

5. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas (NIIF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control
interno que permita |a elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error,

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar |la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o no tenga ofra
alternativa mas realista que hacerlo.

7. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacian financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

8. MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material
cuando exista. Una incomeccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones economicas de los usuarios sobre los estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria, Asimismao:

8.1 |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materales en los
estados financieros, yva sea por fraude o emor, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, ¥y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del contral interno,

9.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del contral interno de la Compafia.

5.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion,
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Conecluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, no existe uma inceridumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incerfidumbre
significativa, tenemos la obligacidn de llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones
s& basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluameos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

10. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compadia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un
informe por separado.

s Aok e ——
15 de abril de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiifas,

Valores y Seguros No.02



PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresadas en US Dalares)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes al efective (Nota E) 4230 546

Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas (Nota F) 1162776 688082

Otras cuentas por cobrar no relacionadas 2.631 3.246

Activos por impuestos comientes (Mota G) 245483 239.005

Inventarios (Mota H) 2.575.448 2.563.672

Servicios y otros pages por anticipados (Mota ) 551.855 26.1256
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.532.413 3.520.776
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Maguinarias y equipos (Mota J) 185,221 258 856

Activos intangibles (Mota K) 10,150 10.363

Otras cuentas por cobrar no corrientes 2.600 2.600

Activo por impuestio diferido 1.982
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 209.953 271.819
TOTAL ACTIVOS 4.742 366 3.792.595

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota L) 6683.304 632.847

Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Mota T) 3.480.504 2.693.514

Oiras obligaciones commientes (Nota M) 102.220 106.031

Provisiones (Nota M) 50.560 30.148
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4.316.588 3462 540
PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisiones por beneficios a empleados (Nota ©) 36.011 30.640
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 36.011 30.640
PATRIMONIO (MNota P)

Capital social 100.000 100.000

Reserva legal 21,728 21,649

Resultadas acumulados provenientes de la adopcion

v delec bk P PR (17.868) (17.868)

Resuitados acumulados 285.907 1895634
TOTAL PATRIMONIO 389.767 289.415
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 4,742 366 3.7892.585

B wuas s WD
-

Shirin Werle Elever Maila
Gerente General Contador General



PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en US Dalares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Q)

COSTO OPERACIONALES
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de operacion (Nota R)
Gastos de administracion (Nota S)

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS:
Otros ingresos
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Paricipacion de trabajadores (Nota U)
Impuesto a la renta
Corriente (Nota U)
Diferido
UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO

|~ P o

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
2.791.312 1.486 313
1.838.146 627.290
053.166 859.023
606 876 h70 447
212.764 179.740
819.640 750 187
133,526 99 B3
22 486
2924 71.984
8.602 4 865
10.060 (76.849)
144,486 22987
21.673 3.448
38.200 18.753
(1.982)
86.595 786

Shirin Werle
Gerente General

ﬂf;;z, b

Klever Maila
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en US Délares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efeclivo recibido de clientes 1.864.697 1.544 183
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.624.807) {1.580.178)
Otros ingresos 22 486 59.055
Otros gastos (11.526) (76.8489)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION {749.150) (53.7889)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de maquinarias y equipos (6.598) (2.117)
Adquisicidn de actives intangibles (8.229) {4.143)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION {15.825) {6.260)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Prestamos recibidos de accionistas, neto 768.548 53.000
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 768,548 53.000
INCREMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3.574 (7.049)
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 646 7.655
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL
FINAL DEL ANO 4,220 B46

C — R T S .__f,?)%_’}g&?afi%)

Shirin Werle " Klever Maila
Gerente General Contador General




FROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dalares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por
Depreciacion de maquinarias y equipos
Amortizacian de activos intanaibles
Provisién cuentas incobrables
Provisidn desahucio, netlo
Provisian jubilacién patronal, neto
Provision impuesto salida de divisas
Activos por impuestos diferidos

Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios
Oftros activos
Cuentas y documentos por pagar, neto
Otros pasivos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

S

Shirin Werle
Gerente General

2018 2017
86595 786
70:231 69.744

9.442 11.420
15.961 5.860
2.015 12.350
3.356 1627
44,611 19.512
(1.982)
230.229 121.299
(4B0.655) (270.324)
(11.776) 250.201
(527.836) 50.023
68.898 (227.489)
(28.010) 22 501
(749.150) (53,789)

(P PP

Klever Maila
Contador General



PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A, PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS:

La Compandia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante Escritura
Publica del 24 de noviembre de 1999, y fue inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 17 de enero de 2000.

Su actividad principal es laimportacion, distribucion y comercializacian de
insumos e instrumental médico, especialmente implantes y protesis de
traumatologia y ortopedia, importacién, comercializacion, distribucion y venta de
equipos, dispositivos, insumos y reactivos de criminalistica y forense, servicios de
mantenimiento, asesoria y capacitacion relacionada con los mismos,

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacionfecha 8
de abril de 2017por parte delaGerente General de la Compafia, y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASE, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, excepto por las obligaciones con empleados derivado de los
planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
método actuarial de la unidad de crédito proyectada, e incorporan las principales
politicas contables que se describen a continuacion. Los estados financieros se
presentan en Dolares de Estados Unidos de Ameérica (USD).

Efectivo v equivalentes al efectiva. Comprenden las cuentas de liquidez
inmediata, como el efectivo disponible y los depdsitos bancarios a la vista, que se
mantienen para cubrir las necesidades financieras de corto plazo. Se reconocen a
su valor nominal. También se incluyen en esta clasificacion las inversiones a corto
plazo de gran liquidez con vencimiento de tres meses o inferior.

Activos financieros; Es un derecho que posee la Compaiiia de recibir
recursos en el futuro.Comprenden cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes representan los ingresos devengados
({facturados o no) y que no tienen la clasificacion de pare relacionada.
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PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Las otras cuentas por cobrar comprenden |os derechos que provienan de
cuentas por cobrar distintas de clientes, es decir, no provienen del curso normal
de operaciones. Incluye pagos anticipados y créditos diversos a favor de
empleados a empleados de |a Companiia, se espera que su recuperacion sea
mediante descuentos en la némina de pagos o en |a liquidacion de haberes o de
beneficios sociales, en los casos en que los trabajadores se separen antes de
culminar con la cancelacion de las mismas.

La medicion inicial de los activos financieros es a su valor razonable, que
generalmente es su precio de transaccion, excepto si el acuerdo constituye una
financiacion, en cuyo caso se miden a su costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo. Dado el modelo de negocio de la Compafia, no carga costos
de financiacion a los clientes, por ello la medicion de estos activos se realiza de
acuerdo a su precio de transaccion, Posterior a su reconocimiento inicial, estos se
miden a su costo menas deterioro acumulado.

Deterioro de cuentas por cobrar: La Administracion, por lo menos una vez
al aflo, revisara si existe evidencia objetiva que indique si sus activos financieros,
qgue se miden al costo, presenian deterioro o pérdida, es decir, 5 espera gue su
recuperacion sea por un monto inferior al valor en libros.De existir deterioro, se
reconocera una perdida en el resultado del periodo.

Si en una nueva evaluacién, la pérdida o deterioro reconocida en un
periodo anterior disminuye o las condiciones que la generaron ya no se identifican,
se registra una reversion por un monto que no supere el valor que inicialmente se
reconocio como deterioro. Ese monto se reconoce inmediatamente en el resultado
del periado.

Ingresos devengados: Se registran a su valor nominal gue es equivalente a
su costo amortizado., Corresponden a ingresos devengados los cuales se
encuentran pendientes de facturar a la fecha de los estados financieros y se
originan en la prestacidn de servicios.

Esta cuenta se da de baja al momento que la Compafiia emite la factura
correspondiente de acuerdo a |os plazos establecidos en los contratos individuales
con los clientes.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y utilizan en el curso de las operaciones, se registran utilizando el
método de costo promedio.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.
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PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS
B.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo
promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aun no se devengan. Se acredita cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicion de bienes que la origina.

Activos por impuestas corrientes: Se registra los valores que la Compaiia
cancela por impugstos indirectos, los montos que los clientes retienen por
conceplo de Impuesto al Valor Agregado, y los que se cancela de forma
anticipada por concepto de Impuesto a la Renta.

Maguinaria y equipos; Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion,
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida util del active, se capitalizan. Adicionalmente seran
considerados como parie del costo de los activos todos aquellos componentes
gue pueden necesitar ser remplazados o adquiridos con menes frecuencia y que
cumplan con los parametros establecidos en la normativa sobre su
reconocimiento.

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria y equipos son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de la maguinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo
de linea recta.

A continuacion se presentan |la vida Util usada en la maquinariay equipos
para el calculo de la depreciacion:

e Activos Afios
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Maaquinaria y equipa 10
Equipos de computacion 3
Instrumentales 610

El gasto por depreciacion de la maquinaria y equipos se lo registra en los
resultados del afio. La vida Ofil y el método de depreciacidn de la maquinaria y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicioc economico anual. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja a un elemento de la
maquinaria y equipes se incluira en el resultado del periodo cuando la partida sea
dada de baja. En el caso de la ganancia no se clasificara como ingresos de
actividades ordinarias.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no generan intereses, conforme a |a politica de

crédito que la Compadia mantiene con sus proveedores. No obstante, cuando la
obligacién se amplie mas alla de las condiciones de crédito normales, esta se
medira al costo amortizado utilizando el método de interes efectivo,
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PROTRAUMA S.A. PRODUCTOS TRAUMATOLOGICOS

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Su medicién inicial es segun su precio de transaccion, que incluye los
costos de transaccion. Se registraran Unicamente los montos adeudados que se
respalden en comprobantes de ventas.

Obligaciones con relacionadas: Corresponden a los montos adeudados a
partes relacionadas, se incluyen préstamos de accionistas y de terceros
relacionados. Estas obligaciones generan intereses. se miden por el método de la
tasa de interes efectiva.

Otras obligaciones corrientes: Son obligaciones a favor de los organismos
de control, se esperan cancelar dentro del ciclo normal de operacién del negocio y
no incluyen intereses.

Frovisiones: Se reconoce una provision, si y solo si, la entidad tenga una
obligacion (implicita o explicita) en la fecha en la que se informa, es probable que
tenga que entregar recursos para liquidar la obligacion, y el importe de la
obligacidn pueda ser medido fiablemente.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta cormente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
gl 2017) sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidbn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el fipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracién tributaria, La dewvelucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo v el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta,
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Impuesto a la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido aclivo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido solo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes vy
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

Beneficios a empleados a corto plazo: Segun las leyes laborales vigentes
al cierre del ejercicio, la compafiia reconoce las provisiones correspondientes al
beneficio de vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce
meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal. La Compafiia reconoce también
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de |a
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa de 15% sobre la utilidad antes de
impuesto a la renta,

Beneficios a empleados no comientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perto actuaral. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de 1a unidad de crédito proyectada. Las provisiones y las pérdidas
Yy ganancias actuariales se reconocen en el resultado del periodo en que se
produzcan.

Las reduccionss o liguidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eliminan la obligacién por beneficios definidos, y la ganancia o
pérdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiia pueda otorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los servicios prestados a las entidades publicas y privadas cuyas
respectivas planillas no han sido aprobadas para su correspondiente facturacion al
cierre del periodo, se reconocen en resultados contra una provisidn de ingresos.
Esta provision se da de baja contra resultados del periodo inmediato siguiente.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Gastos financieros:Los gastos financieros incluyen servicios bancarios
recibidos como emisién de chequeras y estados de cuenta.

Modificaciones a las Mormas Internacionales de Infoermacién  para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES): Nao se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES, El consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su proxima revisidn completa a principios del
2019

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro_de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valorde los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son reveridas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calcule actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afo. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos empresariales
ecuatorianos de alta calidad.
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C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Estimacion de vidas Otiles de maquinarias y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte

pertinente en la Nota B.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:
L 097
No No
Corriente_corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 220 Gaf
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar no

relacionadas 1, 152_,?35 Eﬁg,pqi
Total activos financieros 1156806 G878
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

proveedores 683,304 632,847

Cuentas v documentos por pegar

retacionados 3,480,503 2,693,514
Total pasivos financieros 4 163 807 - 3,326,361

« Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar no
relacionadas, y cuentas por pagar proveedores y relacionadas, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a |a naturaleza de corlo
plazo de estos instrumentos.

E. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

. 2018 2017

Caja 2,863 300
Bancos locales (1) 1,357 346
4,220 646

(1) Comresponde al saldo conciliado mantenido de la cuenta corriente
3022644204 en Banco Pichincha C.A.

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1) 1,095,995 585,958
Ingresos devengados (2) 77,814 107,918
1,173,809 693,876

(-) Deterioro acumulado de cuentas
por cobrar (4) 21,033 5,794
1,152,776 688,082
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F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR_COBRAR NO RELACIONADAS:
{Continuacian)

(1) La antigiiedad de |a cartera se distribuye como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Comiente 338,908 171,429
De 0 a 30 dias 114,145 57 BGS
De 31 a 60 dias 267,369 56,137
De &1 a 90 dias 23,089 26175
De 91 a 180 dias 60,311 114,573
De 181 a 365 dias 148,289 35,012
De 365 en adelante 143,804 124 963

1,095,995 585,958

(2) Corresponde a la provisidn de ingresos por servicios prestados y articulos por
facturar del periodo terminado, por mantenimientos preventivos y repuestos
para equipos médicos de acuerdo con el concepto del devengado mismos
que se facturaran en el periodo corriente, A continuacion un detalle;

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Hospital Carlos Andrade Marin 51,183 80,694
Hospital General Enrique Garceés 11,493 12,872
Hospital de Especialidades 6 900
Teodoro Maldonado Carbo ;
Hospital de |a Policia Macional de
Guayaquil No.2 6,728 7452
Hospital José Carrasco Arteaga 6,900
Representaciones Guderian S.A. _ 1,500

(3) 77814 107,918

(3) A continuacién el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 107,918 152,929
Ingresos devengados (no
facturados) en el periodo 30,329 59.054
{-) Facturacion 60,433 104,065
Saldo final 77.814 107,918

(4) A continuacion el movimiento:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 5,794 2.738
Incremento 15,961 5,860
{-) Bajas 722 2804

Saldo final 21,033 5,794
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Anticipo impuesto a la renta 7,479 9,358
Crédito tributario de impuesto al valor
agregado (1) 202 894 216,338
Retenciones en |a fuente de
impuesto a |a renta @) 27437 13,308
Crédito tributario impuesto a la renta 7673

245 483 239,005

(1) Incluye principaimente US$162,218(US$162,218 en el 2017) de retenciones
de impuesto al valor agregado efectuadas en compras de bienes y servicios
durante periodo.

(2) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta efectuadas en compras de
bienes y servicios durante el periodo.

H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Mercaderia 2.544 189 2,548 353
Importaciones en transito 31,259 15,319

2,575,448 2,563 672

I. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS:

Incluye principalmente US$523,796 por anticipo proveedor a Hipokrat A.S. por la
adquisicion de mercaderia e instrumentales médicos, del cual US$514.710 fueron
pagados por los accionistas y que mediante actas de juntas de accionistas
celebradas el 25 de octubre y 7 de noviembre de 2018, quedaron de acuerdo que
la Compariia cancele dichos valores directamente a los accionistas.

J. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

E o de Muehbles y Mequinaria Equipo de Total
zuﬁhflr!a BNEErEs equipo . computo insirunuisins US$

Coslo
Sakso al 01-01-2017 523 5781 1,061 19,834 530 753 571,650
{=) Reclasdficacion 6,500 5,500
Adiciones ) o o o 1056 e T
Sakdo al 31-12-2017 5221 5781 1,081 14,350 540 814 557, T
Adiciones 1.607 A&7 235 4,287 BA0E
{-1 Bajas &1 &1
Sakio al 31-12-2018 6828 5, 248 1,000 14 625 545 101 aT3E0
{- I:!EEI'IE\"_"IEII:IF
!i; IJ'I'IIlE !ﬂ
Sakia al 03-01-2017 2.078 752 A L] 18,647 218,352 245 165
-] Reclasficacidn 6,500 5500
Adiciones Py 304 100 S50 6B, 170 o, 7458
Saldo al 31-12-2017 2807 4,117 418 137186 2AT 582 308411
Adiciones 555 X5 100 GEE GEATT 70231
-] Bajas 51 &1
Saldo al 31-12-2018 3156 4518 A58 14412 356,000 370,581
Sakio al M120T 3145 2,029 T4z 1687 320,361 FIG 454
Saido al 31122097 2624 1,664 a2 G674 253,282 250 BRS

Sakio al M12ems 3672 1,732 547 213 185,062 155, 221
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K. ACTIVOS INTANGIBLES:

Registros Software de Total

sanitarios computacion Uss
Costo.
Saldo al 01/01/2017 34,993 34,503
Reclasificacion 6,500 6,500
Adiciones 3,583 . 560 4143
Saldo al 311272017 38,576 7,080 45636
Adlcicnes 9,229 8,229
Salda al 31122018 47 805 7,060 54 855
(=) Amontizacion acumulada:
Saldo al 01/01/2017 17,353 17,353
Reclasificacion (1) 6,500 &, 500
Adiciones 11,362 58 11,420
Saldo al 3111272017 28,715 6,558 35,273
Adiciones & 840 202 9 442
Saldo al 311272018 37,655 7,060 44 715
Saldo al 31122016 17,640 17,640
Saldo al 311122017 8,851 502 10,363
Saldo al 31122018 10,150 10,150

(1) Corresponde a reclasificacion de equipo de computacion a software.

L. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores locales 315633 29 8B4
Proveedores del exterior 367 671 602 963
683,304 632 847

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la administracion tributaria (1) 25,758 25,076
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 7,108 5882
Beneficios sociales (2) 9,229 8,343
Impuesto a |la renta por pagar (Ver Nota
()} 38,200 18,753
Participacion a los trabajadores (Ver
Mota U) 21673 3,448
Anticipo de clientes 20 43 952
Empleados 232 577

102,220 106,031
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M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Impuesto al valor agregado
Retenciones de impuesto a la
renta

Retenciones de Impuesto al
Valor Agregado

Al 31 de diciembre de

2018 2017
22,306 21,785
e 1,694
1,434 1,597
25758 25,078

{2) Este saldo se compone de la siguiente manera;

Fondo de reserva
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
\acaciones

N. PROVISIONES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
697 478
1,697 1,354
2,480 2,536
4,355 3,975
9,229 8,343

Comesponde a la provision del Impuesto a la Salida de Divisas que la Compaiiia
genera en la importacion de mercaderia. El movimiento de esta provision es el

siguiente:

Saldo inicial
Incremento

(-) Pagos

Diferencial cambiario
Saldo final

Al 31 de diciembre de

2018 2017
30,148 43,222
44 611 17,320
22,740 32,586
(1.458) 2,192
50,5680 30,148

O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Jubilacién patronal
Desahucio

(1) El movimiento fue el siguiente;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
(1) 14,539 11,183
2) 21472 19,457
36,011 30,640
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O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(2)

Saldo al inicio del afio

Costo laboral por servicios
actuales

Interés neto (costo financiero)
Ganancia actuarial reconocida
por cambios en supuestos
financieros

Ganancia (pérdida) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia

Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas
Saldo al final del afio

El mavimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Costo laboral por servicios
actuales

Interés neto (costo financiero)
Ganancia actuarial reconocida
por cambios en supuestos
financieros

Ganancia (pérdida) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia

Beneficios pagados

Saldo al final del afio

@)
(3)

(3)

20

Al 31 de diciembre de

(3) Estos valores se reconocieron en gastos de operacion.

Hipdtesis actuariales:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial corto
plazo (incluye ascensos laborales)
Tasa de incremento salarial largo
plazo (incluye ascensos laborales)
Tabla de rotacion (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

2018 2017
11,183 9 556
2472 2,648
924 701
(371) (207)
331 (891)
— (624)
14,539 11,183
Al 31 de diciembre de
2018 2017
19,457 10,334
2,947 8,798
1,583 758
(301) (619)
(2,214) 3,414
(3,228)
21,472 16,457
Al 31 de diciembre de
2018 2017
7.72% B.26%
3.00%
1.50% 2. 50%
1.50% 15.86%
TM IESS 2002  TM IESS 2002
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P. BATRIMONIO:

Capital social: Representa 100000 acciones comunes, autorizadas, emitidas y
en circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes realizados al adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.El principal criterio adoptado en el periodo de transicidn
fue el cambio de la tasa de depreciacion de los instrumentales Hipokrat y otros, de
10 a € afios. De acuerdo con la resolucion SC.LICI.CPAIFRS.G.11, el saldo
deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Ultimo ejercicio econémico, si los hubiere.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucian de dividendos.

Q. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anos terminados al

3112/2018 311212017
Ingreso ventas clientes 2,597 690 975,059
Ingreso por servicios mantenimiento 163,293 452,199
Ingresos devengados {1) 30,329 59,0565
2,791,312 1,486 313

(1) Corresponde a servicios prestados a entidadespublicas y privadasque no han
sido facturados.

R. GASTOS OPERATIVOS:

Afos terminados al

31M12/2018 311212017
Arriendo 4 590 5,335
Capacitaciones y seminarios 3,693 8,088
Comisionas 20,218 19 417
Depreciaciones 68 577 68 270
Gestion 14,809 21,209
Honorarios 9,320 8,135
Impuesto salida de divisas 25,820 -
Impuestos y contribuciones 7,288 1,102
Mantenimiento y reparaciones 27,969 14,164
Movilizacion 11,295 8,494
Otros 47 495 36,551
Personal 251,735 242 279
Provision 76,395 109,925
Seguros 6357 1,880
Servicios basicos 2,582 3,749
Suministros 2,622 922
Viajes 26,113 29 926

605,876 579 447
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5. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afnos terminados al

_3112/2018 3111212017
Arriendo 17,866 14 328
Capacitaciones 1,491 2,820
Depreciaciones 11,094 12,895
Gestion - 1,607
Honararios 46,043 31,740
Impuestos y contribuciones 11,459 10,883
Mantenimiento y reparaciones 3712 1,699
Movilizacion 897 1,817
Otros 8,927 2,350
Personal 92,260 82,030
Servicios basicos 3,692 3,971
Suministros 1612 2,632
Viajes 13,613 10,967
212,764 179 740

T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A continuacion el detalle de los saldos de cuentas y documentos por pagar con
partes relacionadas:

Cuentas y documentos por

Al 31 de diciembre de

pagar corrientes Pais Transaccion 2018 2017
Viarle Wolfgang Sebastian Alamania Prastamos (1 1.218.230 SE3,570
Viefle Wolfgang Sebastian Alamania Henararios 16,200 5,000
WierleWahdat Sandra Shirin Ecuadar Préstamos (2) 2,192 154 1,652,365
Werle\Wahdat Sandra Shisin Ecuadar Henarasios 53,820 42,579
3,480,504 2,583,514

(1)

(2)

En el afio 2014 y 2015, el accionista realizé pagos desde su cuenta personal a
Medisol Medical & Hipokrat A.S. por US5228 760 debido a que la Compafiia no
disponia con suficiente liquidez para la adquisicion de mercaderia. Mediante
Acta de Junta de Accionistas celebrada el 25 de octubre de 2018, se establecio
que la Compaiiia le pague directamente al accionista por dicho valor sin el
cobro de intereses. Con respecto a los otros préstamos que la Compaiia
mantiene con el accionista por US$989 570, no cuenta con términos ni
condiciones establecidos formalmenie a fravés de coniratos u otros
documentos escritos.

En el afio 2014 y 2015, la accionista ShirinWWerle realizo pagos desde su cuenta
personal a EDAP TMS e Hipokrat AS. por US$529,153 debido a que la
Compafia no disponia con suficiente liquidez para la adquisicion de
mercaderia. Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 5 de julioy 7
de noviembre de 2018, se establecio que la Compaiiia le pague directamente a
la accionista por dicho valor sin el cobro de intereses. Con respecto a los otros
préstamos que la Compaiiia mantiene con el accionista por US$1,663,001, no
cuenta con términos ni condiciones establecidos formalmente a través de
contratos u otros documentos escritos.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: (Continuacion)

Las transacciones de ingresos y gastos efectuadas con relacionadas fueron como
sigue;

Anos terminados al

Pais Transaccion IMM2I2ME M7

Ingresos:
Werlaahdat Sandra Shirin Ecuador Préstamo 544,153 53,000
\Werle Wolfgang Sebastian Alemania Préstamo 228,780

TIZa3 53,000
Gastos:
Werle'ahdat Sandra Shirin Ecuador Resmbalso 10,638 T.268
Werleahdat Sandra Shirin Ecuador Prestamo 4,364
\Werle Wolfgang Sebastian Alemania Honorarios 31,500 10,000

46,502 17,268

Las transacciones con el personal de la alta gerencia, gue incluye el representante
legal. ascienden a US$12,000 (US312,000 en el afo 2017), los cuales
corresponden a sueldos y salarios.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:

2018 2017

Utilidad del ejercicio 144 486 22 987
Menos: Participacion de los

trabajadores en las utilidades 21673 3,448
Utilidad gravable 122,813 19,539
Mas: Gastos no deducibles (1) 29988 11,537
Base imponible para impuesto a la

renta 152,801 31,076
Impuesto a |a renta causado 38,200 6 837

(1) Corresponde US$4,530 por provision por desahucio, US$3,396 por provision
por jubilacion patronal y US$6,957 por provision cuentas incobrables,

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reaclivacion de la Economia,_ Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién Financiera.

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modermizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:
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Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizo la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

= Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

« Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

+ Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la
renta.

» Cuando dentro de la composicion societaria, gue corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcidn a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccidn adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de;

+ Capacitacidén para investigacion, desarrollo & innovacién tecnolégica, sin
que supere &l 5% de los gastos de sueidos.

+« Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

+ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad,

Las sociedades exporladoras habituales y las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de |la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).
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Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuaria
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

L.as sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitic mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de

2018.
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion

de Empleo, v Estabilidad v Equilibric Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, gue entraran en vigencia en el afio 2019 y son |as siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a |la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones gue se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroguimica, Sidenirgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 arfos.

El plazo de exoneracion se ampliara por 5 aflos mas, en caso de que las
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas gque iniciaron actividades a parir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en SuUs Procesos
productivos.
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* Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir de| primer afic en que obtengan ingresos operacionales.

= Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en;

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas, vy,
Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o exiranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye,

+« Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.
= Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacidn de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

+« Se clarifica el concepto de nueva inversidn: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta |a inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

« Optimizacién del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las
exporiaciones,

= Elincentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

= Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del I1SD sobre los
dividendos.

= Se clerran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Frecios de transferencia.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiseal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compariia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacicnadas quedaran
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempre gue:

« Tengan unimpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros expidio las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiias y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Intemas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptlua de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econamicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte integrante de un Grupo Econdmico, no tiene obligacion de presentar
estados financieros consolidados, segun la normativa y el articulo tercero de la
Resolucian indicada.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



