Sikaplica S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diclembre de 2014
Exprasadas en Dalares de EUA.

. OPERACIONES
Sikapica S.A. (en adelanto “a Compafiéa”) es una compadila ecuatorana, 1a cual posee en forma drecta el 100% de
su capital social.

umwuhmmuuamm.mmwam
comercisizacion do producios a fines con la rama de la construccion.

La direccion registrada de la Compaiia es LA AV, MARISCAL SUCRE OE6-145

Lotmduﬂmmuehw:.mdﬁomﬁnmlm de dickmbre de 2014, fueron aprobados y
autorizados por 4 gorencia para su emision el 20 de Febrero de 2015

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de
mmmmmmmmumuomumumaw
mm(mmwm.mw-mmuwmwmmmmn
vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Base de medicion

Los presentos estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a part de los registros de
mmwhwnu.mmm-mmm«auA.mnu
moneda do curso legal en Ecuador y monada funcional de presentacitn do la Compafiia,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

mmmmmmpuucummnwmumm
son |as sigulentss;

(a) Efectivo en caja y bancos-
ammmymmmummmmumummy
no oSt sujeto a un riesgo significative do cambios en su valor.

(b) Instrumentos financioros-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién iniclal
Log activos financieros dentro del alcance de ka Norma intemacional do Contabilidad (NIC) 39 se
resultados, préstamos

Todos ios actives financlercs son reconocidos Iniciaimente a su valor razonable mas los costos
drecios atribuidos & la transaccidn, excepto los sctivos financieros a valor razonable cuyos costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Lummomdo.dmhndumqmmhwdohmmam
W«mmwwowmwmumam
m)ummhmdehmwn,um.mbm«\hqmb
Compafiia se compromete 4 comprar o vender ol acthvo,

Los activos financioros de la Compaiia incluyen efectivo en cafa y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar 8 relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Av. Marrscal Sucre OeB-145 (frente al Diario Hoy)
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Sikaplica S.A.

Motas a los estados financieros jcontimacin)

posternior
La madicidn posterior du los activos financisrcs depends de su dasificacidn, 18l como se detalis &
CortinuRCian:

Aotives lrancearos & valor reeonable oon afocto &n msultsdos

Low schvos fnancems of valor meonsble mon combios on meullsdos incluyen a o8 aclhvos
mantenidos. pana Negociar y o activos financieros designsdos &l MOMEenD e U MeCONDCETISND
i Comi valor razanabis con CAMDIoS &N resulanos,

Log aclivos financlercs se clasificen como mantenidos pars negockar &l &8 sdguiaren oon el

reCORGEdon como ingrosos o cosios financiems on ol estedo do esulksdos inlegrales.

L Cosmpifidin o thvrs mcthvos, financieron ol valor Pazonisbie con cambios on maulsdos al 37 do
diciornbre de 2014,

Privtarncs y cuinitiss por cobime
Los préstanos y ims cuontas por cobrar son aclivos financierns no donviedos cuyom cobros son

0 resulRdos IMograles oMo Cosos

La Compafia tieno on esta calogoria las siguianios cuantes: afectivo an ca@ y DENCOS, Cuanies
PO Cobrar comartaalan., cunntas pof cobi 8 rmiackemden. y obms cuontas por cobme.

integrants o |a tase do intords electhva. La smodizacion de W tasa do intenks elective se econoce
coma mgreso financen an o estedo do resultados inbegrales.

Las pirdidas que msullen dal deteriono dal valor se reconocen Bn o esledo de resultados
irMegrang como cosios Franciers.

Lm Compafila no tene imemsiones a ane manienidas hasta su vencimiento 8l 31 de diclembre de
2014,

Activos financmmns disponiblas pare e vents
Log activos financeros dsponibles pars [ vwents inchuysn Hulos de patimonss y de deuda, Las

Av. Mariscal Sucre 08145 (frento 2 Diaria Hoy)
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Sikaplica S.A.

visionos &n patrimonio danifcedes como pars ln vente mon SQUEBEE GUE PO B8
dlnsifican nl como manienides pens negociar ni coma el valor mdonable con cambios an

Los Glues 00 deuds Bf esll CEQONa son Bquold QuE
definadn. perD B W Sden vife wle une ooled de per o e Caenlies on s
e, e TR0

i
|
i

L Cismpusfila fo tene activos hnancieros. disponibies parm s venin 8l 11 de dioembes o 2014

Biags cho potivos Anancisios

Ui solive financien (o, de cofeepondor, parts de un eclivo finenciers o paris de un grupo de
activons linanchens wmdams ) so da de Baja on cunntas cuandn:

& Expiwn s derechos contrsiiales sobne ios lujos do elocSve del sctive,

b e nrvaferen s derechos Contraciusion sobne s fuos. 0 efoctiv del BOTve 0 50 SSUma una
Divigacitn de pagar 8 un e by otekded de os fujos de olectve sin una demon sgnificstive, o
frmwtes de un acuerdo de Fanskeencs y (8] s heyen irenskonds sustsncisiments iodos os Aesgos
y bamaficion inhinanbes o b prophedad del activo, () no se hayan o eneloedido o eenido
nustincinimendo tados K iosgon y boneicios inharante s @8 propodad del acti, poro se s
tranalendo ol control disl nusmo

ooniinusds de & Compafiia sobre o sclive En ose caso. s Compafin tarmbsin eonnocs of pesia
mmocnade. Bl sclive trenalerido y el pesho eecnado se micen Oe une mssonm gun meflajen ios
dorachos ¥ las oblgecones que W Companin he rrinnido,

U irnplicacitn coninuads qus tome s lorra de we geantis scbre of aclive rensforido se mide
como sl monor mporte et ol Impone onginal on lbeos del activo, § ol IMporte mdsimo de
contraprestacnn que B Compalie serfa roguends & devoher

Au Mariscal Secre Oef-145 [rents al Dario Hoy)
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Sikaplica S.A.

Notas a los estados financieros jcontimescsa)

(] Pasives firancmon-
R T D ) PP st ira il
Los pasivos fimancisrs dertro del sicance de s Morma inemacionsl de Contabildad (NIC) 38 s
clasffican oemo pasivos finencieros al valor rREoNEbls con cambios on esulteoos o s

cunnteg (= pagar, segUn see paninente. La Compafia determing o clasificacion de sus pasivos
financiaron en su reconocimienn inical

tmhwhﬁ--mm"mqu.uﬂﬂﬁ

b primiamon § CLeNES (f ager COMAtraion o GOSN ORI, W ACNOCEn el 08 s
e, i iRt derec it siritbies

Los pesivos finenceros de i Compafila induyen sceedoms comarcielos y obms coanies [«
PagR § CuariEs (O Bgal @ pares elacionades

Los panivos lrancieron as moonoonn cuando ke Compafia os pare de fon scusrdos cortraciumies

A, Marscal Sucre Oed- 145 (frenie al Diaro Hoy)
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Sikaplica S.A.

Motas a los estados financieros (continuacidn)

{iif) Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financioros se componaan y 6l monto neto ae presents on &l estedo de siuacion
financiom, cumndo s fiens o demcho legal de compensarios ¥ s gerencea thens & intencidn de canceiarios.
nobre una bese nola o 6o realizar o sclive y cancelar & pashe

(] Valor rarcnable de los instrumentos financieros

El walr maonable do los instrumontos. financioros nogocindos on mercados. aciivos. Bn cada fecha de
rapofn sa detarming mediante @ referencis o los precios colizados an &l MEGCANo o & @8 coliEacionss de
pracios de los agentes de bolsa (precio de compra pera posicionas lengas ¥ precd dé venls D POSICIoNE

En &l caso oo instrumartos financkanos que no 5on negocindos on un mencado activo, of wlor rezonabe

5@ dodnmming usando lécnicas de valuaciin adecundss, Dichas Monkcas pusden indulr la comparscin con
reNBACTIGNeS 08 Mircaio recienes, & mlsonca @l valor mronable actusd do obro InsBrumenio Que s
susianciaimonie igual, el andlisis de Tujo de fondos Mustaco u oiros modelos de valuscion,

Moy s halico carmbaos en las icnican de viluscidn sl 31 de diclembne de 2014,

Lo bones clasifcsdns como propiedad, plants y equipo an deprecien an lorma neal, & o Bgo de
b, I gue e expean 6n BhoR. A conBRLUBCIGH L prosants e deRcrpcitn o L estimacione de vids 0
parm enion octivos

Eficios

Teac)Lanarian i Gapigos 10
Mhunbing y ensanos 10
Equpos e Oficing 1
Wahiculoa &
Equipon o cimpuin a

La vida Otl, valores residunlos v ol médiodo de depreciaciin selecconadon son rvisedos y ajustados s
fusrs necesario, 8 la fecha de cada esiedo de sluscitn fnanclers parn rseguen que o mélodo y el perodo
da la dopmckackdin saen consistontes oon ol boneficly econdmico y lBs axpaciativas de vida da las partidas
da propladad, planta y equipo

Una partida de la propledsd. plants y equipo es retrada 8l momenio de su disposicin o cuando no B8

espers benaficios scondmicos de s 1so o disposedn posianior. Cuslguer ganancs o péedids gue surja &l
momanto del refiro del activo fijo (calculada comao I diferencia entre los ingresos por la vanta y el valor on
libros del activo) @6 incluida én o eelado de resultados ntegrales on o alo on Ggue B8 retre el active

{d) Deteriore de activos no financioros-

La Compafiin ovalis a fin do cada aflo sl axiste algin indicio do qua o valor de sus activos se ha
detariomda.

5| swmin Wl indicio, la Compafiis hace un estimado del impone recuperable del aclive. Bl impone
recuparable ded activo es o mayor antre su valor razonable menos os coslos de venla y su walor Bn uso, y
68 determinado pars cada activo ndividusl, 8 menos que el Bctivo no genere flujos do caj@ que saan
largamanin independiaries de otros activos o grgos de activos. Cusndo o velor an likos de un activo

Av, Mariscal Sucre Oeb-145 (frante al Diaro Hay)
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Sikaplica S.A.

Nolas a los estados financieros (confimecin)

aEredts BU Importe recuperable, S8 considora quo ol activo ha perdida valor y o8 MeCUCKs @ BSO IMpoe
mcuperabls. Para doterminar ol walor en wso, los fujos Alures estimados son descontados a su valor
presents usando e Ese do destuonio que nefici k evaluacitn actual del mercacto del valor dal diners en
&l Bempo y ios nesgos especifioos dol sctive, Pam la determinacion ded vaior rconsbls menos &l coslo de
vanta, 58 lomsn ef cafila operecionss reckentes del mercado, &l Be hubkers. Si no pusten dentficarss
ewin lipo do operscionss, e ulizs e modelo de valoreclon que rosults miks apropado, Esios ailculos so
verilican contra miliples de valorackdn, colizacones da aociones v otros Indicadoms dsponibles de valor
rAzonEbE LS phrddas por delenoo sin Peconacitos an Bl astedo de resultndon inbegrikes.

Décie evEluaciin mquien &l uso de estimados y SUpUESIos Aies como e volumeness en INversonEs por
realzar, de capital, prdstamos y lasas, s establecidas y conios opembivos.

Al 31 do dickenbos do 2014, In gerencia de s Compaiia considers que no existen indkcios dal tipo
operative Wi econdmico que indiquen que el valor nelo registrado como propiedad, planta y equpo y
nctivos intangibiss no pusda sef retupsmdo.

() Provisiones-

Liih presvisacned. Sl MConeiiig cUanto i Companin thrd wna oblighcin pressns Mum!m
mmwmﬂmynm“um“pﬁim obligaciones y
CUANGD puBda NAcerss una ostimacian fisble dal mmporte o in misma. Las provisiones e revisan & cada
focha del sstado de stuncidn inanciem y Se ajustsn pars refajer s mejor estimiscion que B NG & o5l

lesaha
5i ol glocts gl valor lemporsl del dineo os lns proviskones B0 doscuantan utBrando una tme
actusl de mercado antes de iImpuestos que CLBNGo COMBRpONGE, 106 NERgon BRROCEGER B0l pisve.

Cunndo se reconoos o distusnts, of sumento de la provision producio del paso del Bempo S8 reCconoos
COmo un coio finenckrs on ol estedo do Fosultados wiegml.

7} Baneficios s empleados

Coro plado:

San borficion cuyo pago o Squidigo himta of omino de lon dooes. mesos sigulenies of carme dal poriodo
an ol guo lon empseados han prestedo ios Mwvickos, S8 MCONGCEREN COMO UN gasio por al walkor (sin
disncontar) di los banelicion & coro PRz que &6 han 06 PR por takes sorvicion.

Como pare de los beneficios de cono plaso & Incluys |a participackin & trabajedomss, gue we caltuls
aplicando o 15% sobre s utiided contatio,

gl Reconocimiento de ingrenos-

Lo ingresis mo reconoonn cuands ax probable gue lon benelicios scondmicos isociedos 8 i renescckon
Nuyan & o Compafils ¥ of mono do ngreso pusds ser maedido conflablpments, independantarmonto dol
mismants an al gue ol pago sea realizado,

Los ingresos so miden por ol valor ragonable de ls commprestaciin rechkda o por recibir, teniendo Bn
cuanta las condcinnas do pago definidas confractusalmante, sin inclulr impueesion.

Los ingreson pof los servicios presisdos son moonockdos como ingescs netos de devolicionas
descuontos, cuando los riesgos significativos y las wentajes nhomndes & e propedad se hayan
sustancislmonte transferndo al comprador, lo cual ocurme, por lo general, al MomMEeto que ks ingrosos por
BAMICION BO MGON0oRN &N hase & B proporckn de evance do los sefvicos prosiados.

|h) Reconocimianio de costos y gastos-

Lo costos y gastos s reconocen 8 medida qgue se devengan, independentements del momeno an que &
pagEn y se regisiran an los paviodos con los cuales se reacknan

A, Manscal Sucre De6-145 (Irente 2l Diarla Hoy)
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Sikaplica S.A.

MNotas a los estados financieros (contiruacidn)
1} mpaseston.

Impussio o la renta cormonts

Los activol y pashves por impuesio a a ronta pam o afo actual y para afios aneroms son medidos al

oD quE 585 eslims MecUDersr O pADE! § las suiondanes Nbulenas. Las laass de Impueslo & |8 rers ¥
fiscales empleadas on el cllculo de dichos Fmportes son lns que esidn vigenies & la fecha de

cleme da cada afo, siondo de un 22 % pare el afo 2014,

Los ingrescs do actividedes ordinanas, o8 gislos v los aclivos &6 reconocen excluyende & impore de
CARRICLIET IMpuisElt sobne Lis ventas (), Impussho el valor sgregada), saheo;

- Caumndo el impuesio sobre a8 ventss mourdo en une adquisicdn de activos o on e prestacon de
servicion no reaule moupembie de & siondad fiscal, en cuyD CRBO 08 IMOUBEID 50 MCONCCE COMG BANE
del oouby de adguisicidn del sctive o como parks del gasto, segln comespondn,

- Lo cuenkis por cobemr y O pEgES Gue ya Bstén expresisdis incluyendo el importe de Impuestos sobne s

E1 importe noto del impunsio sobre U ventas que so sapem moupannr &, o que comesponda pegar o o
munridad fincal, me preseni como una cuants por cobrar o wa cusnts por pagne on ol ertedo de stuscion
financiars, sigan comesponds,

(k) Eventon postoricores-

in8 aetmoos inanciers. Los oventos posienonss IMponnios que no SON ewenios o Musln 50N axpUesios
on ratas o lon extados financioms,

4, USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Vida il de propisdad, plants y squigo
MMMrMHWHmrum-!h—dmnu Foctn duranb i vida GE
estrmada do dichos activos. En aquelios casos on los que se puedan deberminar que la vide Gl de los aciivos
dabaria disrminuima, umﬂmmnwmmmrﬂmhmmh
mcuanto @ la vida Ot restanto revisada. Factones tales oomo los cambions on ol wso plenificado do jos dstintos acivos

podnisn hacor qu s vide 081 de los sclives se viors disminuldes o no. Las asBmacionns so basan principalmants an
liwn proyectiones de uso hiluro de lon sclivos.

Valor razonable de instrumentes finencieros

En los casos on quo o vEIor rEzonai de ks sciivos Ninancieron y pasves fnancers registrados an ol ot &
sifuackin financiera no puada madires en base & les colizeciones de mercedos activos. dicho valor razronable se
determing mediante |a utiizeciin de Wenicas de valorsckin gque Incluyen un modelo de flufos de efectivo
demcentados. Cundo os postile, los datos o ontrada de s quoe B6 nuinn esios modelos 56 oman de marcadas
razonables. Estos jucios incluyen b conslderacn de detos de entrada tales come ol resgo de liquidez, &l fesgo

de cridito v i volatildad

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
5.a) Mormas & inlerpretaciones nuevas y modificadas.
Las politicas contables adoptadas son consistentios con aqualias utiizades of afo snioror. A partic dal 1 do
enerm de 2014 entraron on vigancia las siguientes normas infemacionalos:
| WIIF 1 Préstamos de Gobiemo - Enmiends a NIF 1
-JHF?M-MHMfF“m-MIHF?
O WIIF 10 Estados Financiems Consolidados, NIC 27 Extados Finencieros Separsidios
T NIFF 11 Acusrdos Conjuntos, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negockos Conjunios

A, Mariscal Sucrs Cab-145 (frame al Dang Hoy)
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Sikaplica S.A.

Motas a los estados financieros jcontinacion)

| MIIF 12 Rmvelaciones de infereses on Otres Entidedes

11 WEIF 173 Madician de Vislor Reonabie

7 MIC 19 Beneficios & Emplesdos (Revisada)

1 IFRIC 20 Costos e Desmonts &n s Fase de Produccidn de una Mina & Clelo Ableno

7 Mejoras Anuales a as NIFs Ciclo 2008-2011

o WHF 1 - Repeticidn do aplcackin de ia NIF 1

MIlF 1 - Costos. de Finasncismionio

MIC 16 - Clasifieacion de los equipis de ranbenimisns

HIC 12 - Eloctcs inbutasios oo les disiibuconss @ os inedors de nstrumenics de pabrimonio
HIC 34 - inkwrmaciin de inlormes finencieros y el segmento inlermedio de los acivos ¥ pasheos

oo a0

totaers
1] HIC 32 - Gompaniacion e aciivos y peabeos inenclsns 1 da araro de Hrid
1] CINIF 11 - Grpvamanas 1 iy prarn de 2014
| NIC 30 - Mencatn oo Desiviens g Conlingscion de e oonisblideg de colhiir -
Mocificacinnds & n NIC 35 1 o enarn o 2014
" Eniicindes do irvenion {Modificacones & s MIF 10, NIF 17 y M8C 2T) 1 de enorn da 2014
5.b) Hormas internacionsles s inlerpretaciones emitdes min ne vigeniss
A conBuRCEn e SHTeEn 68 o, o modificacanes amitiden parn que o

Compahils Bine b nisncida de sdoptar osls Norma cuando eniie on vigencis,

NHF O nstrumentos financieros: Clasificacion y medicken

L Morrne tiena vigencis e ke periooon anusks que Se iNickn a parr del 1 de ener de 2015, Coma

partn dol proyocto dol IASE do resmplazer b NIC 30 “Instrermentos linanceros: Reconocimionto

madicidn”, kiogo de un EFGS PROGERS da fevilonas, o0 dickembos de 2011 al IASE cmitid la NIIF 8 y a6
di Favalncion irenafioniss, La NIEF 9 po roquisn recstructuns informackin comparaiivi, an s

lugnd lm NIF T ha sido modficeds pars qua se electdon eveleclones adiconaie an in imnsiclon de s HIC
8. Lan nuevie mvelacionos son roquerkdas @ partic do e focha do raneicion de la Compafia o

oail NIF . Lo Compafila evaluard su impacio final, cuando la norma final gue inciuye iDdes e visiones

. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
A3 de diclembre de 2014 y 2013, ol saldo de sfectivo an caj y bancoos sa desgioss como ugue;

014 i
Efociben on caja 12 L]
Burscos (i) 2347 Lz
TOTAL D Taog

() La Compafiin manters sus cuenias comonies an Ddlamnms de E U A on una anidad kecal. Los fondos son da libra
iaponbilldad i no geteden nlereses

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETD
A1 3 de dicsamboe de 20704 y 2013, 8l saldo de cusntas por oobrar compcalon so desglosa como sigue;

(Cheriing ATOEM0 288702

=} Prowisidn por Datesion (1) 118.545) (14.262)

TOTAL A2 B4 Tradan
i!]umm#-ﬂdﬂhu laet peior cxshiar qu, im can s mxpariencis hisiircs de
cobhTangag ok mmmm:mmmm*um

L cuentas por cobme comerciakes no genoeren infterds y posesn un petiodo de crédio de 30 dias promedio.

A Maniscal Sucre Deb-145 (irente gl Digno Hay)
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Sikaplica S.A.

MNotas a los estados fiNANCIEros jcomssuecan)

Al 31 de diciomibre 08 2004 y de 2013, I8 aperium por wenceTeerin del saido oo s CUBNTEN POT CODINT CRIMINS 85

: 31 de daciemibre de 2014 I dha dicinmisre g 2013
Tolsl Deierorads Meiln =~ Totsl Oeledomsde Nelo
Coarianin ADRTRY 4083 A0S 4oe Tad 37 LABd W41 T4
Menos om 6 dias L XL F] G042 A8 250 [T FE]
D 61 & 80 dins 3408 3 400 1 1"
D T @ 1200 il 5188 5,758 1278 12 rm
Maryewes @ 121 e 42481 W2MZ A0 CUTCERRET T T
TOTAL AFORED 1A A5 TR FC LT e T

A confinacen se resents ol movemento da 6 DROSIGN DOf Gelsnon il visn e Cuseilie (K COMM oM
11 de dicmemben de 2014 y 2013

e mn
Sy s LT E ) LAY ]
(o ) Pt g Detsrams |1 ) EF. LS

BT

& OTRAS CUENTAS PO CORRAR
Al 31 de dicterntse do 2014 y 2011, s ptres cusntes por cobrar s formaten de is siguisnis maners:
EoL] Fob]
Owam Cosrilan pew Cotwr A.TAR Tt
Umrirws OfiCimies 10 BT o 28
ANBCEME B ST  han 4 A¥
Ahers pugachm pu Al o 134 14
TOTAL 17 O

Lms ofres cunriss pee cobred i genaran inomses y of piazo de cobro e de heste 160 dias,

Drurante ios afos 2014 ¢ 7013, s Compatia no ha registrade provissdn por deterion pers b oltes cuonian por
cobinr,

i PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIRD
Al 3 g0 desmbre de 2014 § 2011 s compaiia no poloe ectvos os

M e ety e F 31 dhe Geimentere de 1911
Toisl Dep Acum. Meln  Toml Dwp Acwm  leio

Mipoarars Lo TS MY T a1 08T 30 Fad 0 T
W, AT T LT MM TS0 6ED
et § ke awa 2 ST LA T LR
T Ha e i eoar 1074 A  VAAT LE
TOTAL L .0 1Y TRA  GEF0A 54 8&0

10. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAOAR
A3 e diclembre de 2084 y 2013, los saldos de acreedones comercialon i otrms oesnius. por pegen esldn
constitdos b I sguisnin ranan
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o b

Provesonres Wacnnakes o F 208,04
IESS por Prgee 10,128 [T51)
ridioree M e 10 143 FoRE ]
i noaee poe 1 g 2700 803
Prinvisicrans Gocinkes L AL
Pt de Adcorimiss EEE RN} 4433
Oitries. Cuenlas (ur Pagai R (FFEAEY
A i L] 1 3
Faliachoras i i b 1203 24TH
1% T A3 ana?
Irrpmsio o b Heedn 2014 Ll e T B
TOTAL ﬂ'ﬁ I
11. PARTES RELACKOMADAS

(8] Aadrmarialreciin y sile (reccite-
Lo raeenbios o B alts Adienairecin j dofrid DEMONSS. QU BaUFTen B geaidn de Saaplcs 5A . ndlryendo & B

R GETOTE, B OO 8 SOOI (L W PSpTearian o T D trssas o 1) o deommtsre do 2014 § 2013
o e PO Fabiuaion o relraanios.

[t} Flemmures: s sones. y Comperniadiones de b gersncia clirve:

Lis gesmncas clirer 0 I CoMmpaiig nckups |8 QEnncis Qenemml y su Sl e persmes Dursnio o shos 2004 ¢ 2013,
ion impofies feotnocdon. G reunensciones s, benohicios Ao monetafios. suskion vanables, Dol
soxcamion, cAres bondficackones y benelioos oo monotancs de (s gerencs ceve de e Comgeiia, se presentan como
miguity.

014 o
[EE T
ToTAL “Bh.naR [TETT]

Motas a los estados financleros consmuscien)
Drurante bos afos 2004 ¢ 2013, no so han pagedo indermniaaconas § ajecitios ¥ gemmnbes,

1. BENEFICHOS A [MPLEADOS
|a] Corln plago-
Dnararits of oo 2014 ol movimonto de os bensficios. & empiesdos fue como sigus
I e e i e 3014
T Frowaikin ~ Pages | Gakie
FIRFRE] s
o |retapetcres (1) T TE5 s TES
Bl Genamies
e Pl ket
ToTAL nr TR amar rEn

T skt o @l comie de veviem. S G0 FINERS {08 SOMENErRCiin

(b Dbligaciones por benseficios post-emplec-
mmmudmmmmummmmim In Corte Suprems do Justicin
qun ios irebaadorss ilnen demscho a b jubllecidn patronal MMHMHTﬂhm

wﬁmn I ety by ExierRBpOnIN Bogln ls Ley de Mﬂhﬂﬂﬂnﬂh D corhormideg con o qua menciona.
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MNotas a los estados financieros (sntnuscin)

ol Cidign del Trabajo, los empleados qua por veinticinoo afos o mis hubloren prestsdo servicion. continueds o
mierrumpidsmantn, iendnn derscho 8 sen juliados por SUS aMplBREEes.

Adicionaimsnie, (o8 empssadon que § B Noh de su despido hubisen cumplics vt o8, y MBN0E 0 vainbcines
afios de imbijo continue o imerrumpide tandrdn derecho o & pane progorcional de dichs jubllaciin

Durante los afos 2014 y 2013, no sa hen eeaizedo los Eshalics Aclusrises de Jublisckn Peironst ¥ Desahucio, an
visim e que s smpress u consifuids on el aho 2014

1. MPUESTO A LA RENTA

presaniacin de B deciatecsin del mpuEsin 8 B oenka, sempee ¥ cusndo haye curnplon OpOAUNETENIE G0N S
el BT i

L Conmypsiir run P wacks fecaslifmcn 'y i msdon At Custulesriie, (i [HSp0 (O Fonad de oulas e

o) Dtmrrrinacetn y pagn del impussio § ls rents.
El imgmersic & la renls do & Compafiie w detsrmina sobes une bese snusl oon cierme el 11 de doemive de Gede
i el aphcanio & s utilidedes rbulsbies @ s dod mpuosio & B e

L socedstos nuovas gub s oonstfuyen outin oxoneredis del pego dol mpuesio & B et pof Bl periodo do
D Bfs, SRy Gaafein W Ineersione nuovas y producives o malcnn fusi Se s urisdiooones uibanes de
lon camones Cuilo y Gusyagull y deniro oo clenion sechorms. momndmions.

Lan socmdmdos que ineneliemn por o menos of 5% oo au capital acclonano & fevod ds &l monos ol 20% do s
trabajndomns, pusten dfenr ol pago del Impuosio @ 6 MeME y 00 S0 BN0OIRD pOF B pariodo do cinco aflos, oon of
commpandinm pago & insivee

{c) Tanan del impussio o s et

Ano Flacal Parceniap
FoLh Fai
02 %
FONN (W Aiberting F-o

En cono de gue o Compafia mimiers sus ublidsdes on el peis en loa Mrrminos y condicioness. gue eslebiecs la Loy
Crgiirics e Figiman Trbulass imemno, fodrs oblene una rducodn 50 6 Bas del Inpussio & & eets do 10
punion porceniusies sobre ol MO0 reverion, SemEne y Cusnon elechien ef cormapondienis oe capdal

fasta ol 11 on ddinrmibe del sgunnis afo

(6] Anticipo del mpusato 8 La rents-
] anficgo wr deterrnra sobes @ s O 0 deciaracadn ol @mpuwesio o i e del oflo Fvredielo erend | el

cherios [ueTerimgs o vnioe del schvo iobel (mpnos Cerios saldos )l petrimonic olel. ngresos greveiies § oosbos §
gasion Oeducbies £l anticipo sen corrpensado con ol impuesic 8 I renta cousado y no e SUsoRpiile o
dereploitn, SaivD CEsoa de escopoitn. En caso do gue @ imMpuosio & 18 renie ceusaio

dtnrrrinado, of AMcipo s CoOMVenio sn FRpUESIo @ B oot minimo

Afaaoraiienin, B SECRITEN OF I OeleiTINacon del anboipo del IMmpUasss & I FNLE 106 QERIDE INCrEMsTiEles por
penaracin de s Moo O Mo O maka salaral, y en goneral squellas Fvamsonos y pENDS oiociviRmonie
realirmdos. mlaconados con os beneficios butanos pars o pago del mpuesin & la rerls gue reconoco ol Cadigo
Crpdnico de a Produccktn, Comencio o inwrsiones par B8 nuevas inersiones.

(o] Dividendos en shectivo-
Son maanion del ImpueErsto & i renls s dividendos pagados a soclodades omes y @ Molidades 6l exanor gue no
aton, dormaciladns on panieos fiscabes. Los dividendos que so distribuyan & levor de personss naburskes mssdonss
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MNotas a los estados financieros (consmacin)

on ol Ecundor o @ socedades domiciliadas en paraisos fscees o regimenss o menor imposicidn, astin sujeios &
ratencion on & fuenie adicional del impuesio a @ ronta.

{f] iImpussta & la Salida de Divieas {130}
El inpussto & b salida de divisas, greva a o siguiare:

= Lospagos efecuados desds ol extenorn, inclusive aguedos meaalizados con recursos financiens en el exsnos
dé B peisona natural o la socieded o de loroermos,

*  Las imponacionss pondientes de pago regisinstes por mas o8 oo (12) mesas.

= Las esporsciones de blencs y servicios genemdos en o Ecusdol, olechdas por personas nabursles o
sociediden domickadas en ol Ecuador, cusndo les divisss comespondisntes o log pagos por concaptn de
dichas auporacionss o ngressen al Ecuador,

A partir dol 24 do novombre de 2011, of iImpuesto 8 |8 Sakda do Divisas (IS0} 5e incremants del 2% al 5%.
Estfin poenics dal Impussto o ln Salide de Divsas (150)

+  Transforoncian oo dinero de hests 1,000 que no incluyen pagos por consurmos de Wjetes de cbdio.

« Pnagos malirades sl extorior por amortizacion de capial o inloresss de criditcs olorgados por nstiuciones.
financiamn Inlemacionales, con un plazo mayor 8 un aho, destinedos al finenclamianio de vesiones.
prenistes en of Codigo Ongdnico de la Produccidn, Comercio e Immemiones y que davengusn intereses & s
Lnsn refaranciaba.

+« Pagos realzados ol exioror por pare do adminsiradoms y oporadoms do |es Zonas Espocisles de
Mesmmolia Econdmico [ZETIE)

+ Pagos roslzados al oxtorior por conoopio oo dividendos distnbuidos por sociodados naconalos o

damicincon on paratson fiscalos o jursdiccionan do menor Erposiciin,

El brpuesio o in Salda da Divieas (150D) podrd ser utiizado como cridito ributaro para la deinrminacidn del
Impusuto o b rents hasts por & sfos, semprs qua heym sildo onginado an s Importecidn de materies primas,
insumos y blenes de capital con s finalded de que sean iIncorpomdon en procesos productives y que conston an el
lintecho oemiithido por ol Cormitis do Politics Tributars,

(g} Cunntam por pagar por impusetos-
A1 da diciombe do 3014 y 2013, lan cusmas por pagar por iIMpuastos se lomaban deo @ siguente meneE:

Flulmnoicen en In Fusrin 1,009 TaTH
Rmncicnins (A L] 1Bl
TOTAL 1.Ma A J68

[h] Impussto a la renta econocido en esultados del afo-
E! gawio por impussio & B renta que se presentin en ol asiado de msllsdos inlegreles de los aflos 2014 y
2013 se compansn de ln siguisnts manea:

2014 N3
Imguinata & s ronts Ejencici: 014

TOTAL e T.564

14. CGAPITAL SOGIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el caphial socisl de 8 Compahla estd consiuido por 400 acciones ordinanas
nominaiivas, pagadas y on circulacian oon wn valor nominal de 1 respectivaments,

Al 31 de dicimbre do 2014 ¥ 2013, la composickin acconana, &8 como Sgus’
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Notas a los estados financiernos jsoninuscién)

ma ma
s b (et Tty . S0 S0
Samreira Kpmiea Vi Vil 50% & 500 4 5
TOTaL ] T
15, RESERVA LEGAL
uwmm-m-umwwbmﬁiﬁnuﬂ anuml, hastn que s
rasarva llegue por o monos &l 50% del capital sockl. Dicha reserve no pueds desinibuerss como dividendos an
MMMHHWHanmmmwﬂl_hnﬂ_n
LAl
16 PERDMDAS DE ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF
(8] Ajusies e primers sdopolin-

fiin ermbargn do que Noemos Splcad B8 NOMEs RS 6 Sdopoidn por pmens vez de lee MIF, s saido el 31 de
dsTEe e M4 i de LS8 685

b} Dividendos- Fruto del resultsde del spercicio 2013, NO sa han conssdarmcno i0s deadandon pam pegar 8 los
Srws. Acciomiitas.

17. GASTOS DE ADMINIS TRACION ¥ VENTAS

v b b
Ciistim chey Administididn 124,187
Gantos de Venbs 140 1
Clanics c Imngnarsios 5184
Ceamten Fnancsros EX i ]
Cewmices b Dusprocuscion 16 Db
TOTAL FTN

18, INFORMACION SOBRT EL VALDR RAZONABLE

£l walor raponabis es definido onmo e Fnpore por ol cusl @ ectivo podeis ser meroembisdn o un pasvo lguidedo
afire pantes conocodores y dispuostis 8 ello an una esrockn orenio. b of ripuesto &o G e ontided o8 e
mmprena on mircha

A OO e e v S COMMparCon Do rale T G0 0% scivos. y pashens namcee. oyt impones o Reos.
BON NS WTEHTHRCIN rnntie s 06 U Especivos velors ranonalios -

Hagimirm an Wwes Wikhat | mireh i
4 F ] e W
e Wi Pl e
by e gy Dol 23 2083 2558 2ung
Cumrfas por oolear comnminsles P ASE FEA 3T 440 AN PBA TT4 daD
Citres amering ow colsat T DD 243 DET T 0EG 340887
Tt Artrens § oo mene Lo ke - 1 [abs-mc. 1]
Fauivos inencesos
Armecioras T i L Do (g 4RI TTR A4 A0 ARITTD A1 ASY
Talal Pusivess Fimancisros AARTTRZ 441481 ANLTTT A41AE
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Motas a los estados financiernos jcommmesn)

Lo Germacia i svaiusdo gue ios vilores razonabies del sleclive on caje y bancos, Cusrtas por onbear CoMmercisies,
CUERAS pOr CODRE ¥ pRpE 8 piten IHacOnRORs, Oires Cuontas por oobiar, oos aciivos. acieedores comerciskes y

OiFRE Cueniem DO [MEQEr M EETEETEN § U8 resiecivos. FRponied &0 VTS eh gien medcla, & A venorTeerton a
GG pa e diion strumenios

18 OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTHON DE RIESCOS FIMANCITROS
Los principaies pasivos fnancens de s Compalila, incuyen @s cosntis por peger de Scresdoms coMeries y
ores cumntas por pagar L Snalided principal 48 esloe pasheos Bneecasns ou Bnancesr W Gperaciones 08 18

{
|

e Wk actvidedos, s Compadils s sncusnirs axpussia @ los fesgos de mencedo, de crdio y da
oS cusles son manejedos o irevds de un proceso oe denSficacstn, Mmodicin y MONRONOO. CONBINGD, OO0

i
|
[
:
|
¥
|
:
!
i
!
i

I

nchepndaris 00 COMITE de RGN N INcluyn Mospos de NeQocks oMo Gambios en Bl Misdio mbledns,
Mondoremdis o rifvis del proceso de plenficecsn ssirmdges de o Compaia

dis Nesgos-
o riosgos Borw oomo bese & s gorenca de s Compefiia, guo os s mesponsabio de
M o COOMBnGoRn con olfes. Anean cOomo s axplics 8 oontinueidn

il
i

?

Lis Gerencia os rmsponsable del onfoque gonersl pars o manejo do resgos. Lis Gerencs proporcons o8 princigeos
ol e 6 feRgR. W COMG e oIl CoMporatves § equeskes sleboredes pers dromn sepeclicas, Gomo
riesgo de s do interds, fesgo de crddio y riesgo de guidaez.

i) Tomoronin y frangns-
El iena da Wescrerin y Hfusnties os Fesponssbin o sdrisnairs disramonio o fuio de londos de s Compafile,

oo e cunla e poIGES, pRocbdimEns v lmiles establsckios por s gorencia de s Compafia Asimisme,
geaionan  obienckin oo linnas e Cremin & enbdades INANCOres CLSMo £ NI

Mibigaciin do reagon-

ot (i il e K (6 MEAG0A. B Corrpalie svalle CorsiEniTTente s dfoterdors asananon & ieniifios
diferertos eutrategies parn maneje’ ias exposiciones. renultantes de camblow en e Ueses de nlerds, Aoego oo
onpital y roagos de cridio

Lin Gleroncls revies y nousrdi ks politicen pac b gestids & cads o de ssios nesgos, e que &8 mawren on e
AL LA

Risage de mercade

£l rosgo de memcado o8 o Mg de que of vike razonable o ios Mujos Rituros de olecive do un INSurenio
financarn fuctien debido o los cambios en los precos de mercado. Los precios de mecads irrvoiucn dos ipos

de S0 o Fieagn de intas e Fent y ol newgo de tesas do cambia Los instrumenios inenceeos & fectados por
ol fapo 8 Morcans inciuyen ion depdeion an aloectiva

8] Himsgo de tesa de interbs
HMthmLHWMmI-“:mmﬁTL-rh*

e b Corrgafiia sor Sustancaimenie noopendanieg e 05 Cemieos tasas de ok e merado,
mehlmnmmmnmﬂnwlnwumu
intmres

- s Pugos luturos de eheclieo e un HSITLMENID
E) riesigo e baias de clmbe 85 ol rosgo on gue of valor raronabie O los un

firmnciens fuctioen debido a los cambios on las issas do camblo. Le axposicidn de k& Compatia al roago de taaes do
mﬁ-mmmmmmmu—-rmﬁ
i s DrnCinEes opencnnes de (s Comgeliis so reslzan e dotares do Estedos Uinidos do Nortoafdrics,
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Riesgo de liquidez
La monitorea sy do de fondos usando de corto El
C«n:l; “ﬂuoo ::uz s un flujo de caja proyectado a y largo plazo.

uwmynm..mmmu .MMWHMM
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Interpretaciones.
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