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FLORËS SANTA MONICA S.A. FLOSANSA es Lrna Sociedad Anónima, constituida el
25 de abril del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil del cantón Quito el 25 de
mayo del 2000, con Ltna dr:ración de 50 años.

Su ob.leto social es la actrvidad agricola e¡ercida directamente o a través cje
compañias subsldiarias, para e! cultivo de flores, plantas, hortalizas, legumbres y
de sus semillas/ frutos, plantas, esquejes para la comercialización en el mercacio
interno y su exportación, así como la investigación de técnicas de cultivo,
desarrollo de nuevas variedades y cie sistemas de conservación de procluctos
prcvenientes de la floricLlltura y agricr".:ltLlra"

Para desarrollar su objeio sociai, podrá realizar toda clase de actos, convenios,
negociación, operaciones y contratos civiìes, meTCantiles o c!e cualquier otra
naturaleza permitidos por la Ley, tales como/ arrendar o vender muebles e
inmuebles, importar y exportar toda clase de bienes y productos permitidos por
leyes ecuatorianas y relacionadas con su objeto social.

2. Situaeién financiera en el país

Durante el año 2015 la situación económica del país se ha visto afectada
principalmente debido a la caída del precio del barril de petróleo por la sobre
oferta mundial. El petróleo constituye la principal fuente de ingresos para el país,
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes y la inversión que ha venldo realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos
arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre
otras medidas.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes inclicada ha
originaclo efectos en las operaciones de la Compañía tales como: reajustes de
presupuestos, revisión de gastos de personal entre otros.

3" Folítieas contables significativas

3.L Bases de presentación y declaración de cumplimiento

Los Estados Financieros de FLORES SANTA MONICA S,A. FLOSANSA, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
- NIIF por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2074, y según los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. La
Administración declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparación de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados fi nancieros y en sus notas se valoran
utrlizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía
opera. La moneda funcional y de presentación cie FTORES SANTA MONICA
S.A. FLOSANSA es el Dólar de los Estados Unidos de América,
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l,a preparacion rie los presentes estados iinanciercE en confornridad con
I'lorrras lnter¡racionaies de lrrfclrmación Financiera * N.l1Ë requiere qr'te la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la enticlad, con el propósito de
determinar la valuaclón y presentación de algunas partrdas que forman parte
de los estados financieros, En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de Ia
información clisponible al momento, los cuales podrían lleqar a diferir de sus
efecLos finales.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en ìa
preparación de eslos eslados financieros. Estas políticas han siclo definidas
en función de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF
vigentes al 31 de cliciembre del 2015 t¡ 2AL4, aplicadas cie m¡nera uniforme a
Lodos Ios períodos que se presentan,

3.R trfeativç

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos
reemhrolsables y cle camhios, y en hancos sin restrlcc!,rnes. Fn e! EstaCe Ce
Situación Financiera Ios sobregiros, de existir, se clasificarían como préstamos
en el pasivo corriente.

3.3 Activos financieros

Re co n o c i m i e n to. m e d i c ié,n_Urçje]- y c I a sjliçeçró n

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable
más, en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transacción que sean directamente
atribuibles a la adquisición del activo financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financieros no designados al momento de su clasificación como a
costo amortizado,

Algunos activos financieros se adquieren con el propósito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces, Los activos fi nancieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocìdos corrlO ingresos o costos fi nancieros en el estado de resultaclos
integ ra les,
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Medición posterior de activos firia11!¡q¡As

Después del reconocimiento tnicial, los activos financieros se miden al valo¡-
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificación.

P_¡qstamoE y cuent¡s por coblar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son act¡vos fi nancieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cot¡zan en un mercado activo.
Después del reconocim¡ento inictal, estos activos fi nancieros se m¡den al costo
amortizädo mediante el Lrso del método de la lase de interes efecttva, menos
cualquiel deterioro del valor" Ël costo amortizado se calcula tomando en
cr-Jenlå {uåltl uier descuenln {.1 priì'r'lâ *n l¿ì ¿drlt.:ilir:*n y Iæl r:cliilillels,:: lr¡s
costos qLJe son una parte integranle de la tasa de interés efectiva. El
devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales, Las pérdiclas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados ìntegrales como
costos financieros.

Pérdidas ¿or deterioro de los activos financieros

La Compañía evalúa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidenc¡a objet¡va de que los activos financieros reportados están
deteriorados, Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencra
objetiva sobre como uno o más eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo ftnanciero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

./ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
'/ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
'/ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización

financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del aciivo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepción de las
cuentas por pagar de negociación, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignación. Cuando una cuenta por cobrar de negociación es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignactón,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la
utilidad o pérdida,

Si en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta dismlnución puede ser relacionada objetivamente a un evento que

-9-
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û(Llrrió 'fespues dei rÊconocirïrerìLo Cer ,-leleri'.-,rc, le pórdìr.ìa pûr d€terioro
pr€v¡änreille r€conûüìcia es reversadä a través de L.ililidad o pérclida erì lä
medida en que el valor de la lnversión a la fecha en la que el deterioro es
reversadû no exceda lo que el costo ¿mortizädû hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido,

Bata de açllçs finalÇlerqs

La Compañía da de baja un ðct¡vo financiero solo cuando ios derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferirjo el
activo financiero y sustancialmente tocios los r¡esgos y beneficios de
propieclad a otra entidad. Si la Compañía tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transfericlo, la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el
activo y Linä obliqacìón asociada ¡ror ios valores que puecien ser ¡ragacìos. Sì
lð eor-npania retiene sustancialrnente todo el riesgo y los beneficios dc
propiedad de activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo
el activr: financiero y también reconoce un préstamo garantrzado por los
irrgresos recibidos,

3"4 TnventariE¡s

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realización, El valor neto de realización representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalización y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administración determina
índices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizará el ajuste
correspo nd iente.

Las tmportaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición.

El costo de producción se determina añadiendo al precio de adquisición de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricación
directamente atribuibles al producto. El valor neto de realización representa
la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados de venta
y distribución. FLORES SANTA MONICA S.A, FLOSANSA realiza una
evaluación del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles
deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de
rea lización.

3.5 Reeonocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja,

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

3.6 Impuestos eorrientes y diferidos

El gasto generado por el ìmpuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

10
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ImÌruesto Corrienie

EI inrpuesto corr¡ente por pägar se bas¿ì en la utilidad gravabie clel año, La
utilidad gravallle difiere de la reportada en el Estado cje Resultados Inteqral
porque excluye ítems de ingresos o gastos que son gravables o cleducibles en
olros años y además excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
EI pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas gue han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Fstado Financiero.

Impueslc ÐiieridB

5e reccnoce 3Õllre l¡s ci jfei"ericias lempûrät-¡as cleler-minadäs entre el valor en
iil-,:ros cìe ios ar"tívos y päsivos inctuiclos en ios estados financieros y EUS bases
frscales, un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente parä
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por inrpuesto difericJo
se reconoce por todäs ìas diferencias lemporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la compañía disponga de utiìidades gravables
futuras contra las qLje se podría carqar esas diferencias iemporarias
deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transacción que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el período en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha clel
Estado de Situación Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha
de presentación cle los Estados Financieros ajustado al punio en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados,

La medlción de los act¡vos y pasivos por ¡mpuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrían por ia manera en la cual la Compañía espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

impuesto corriente y diferido para el período

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en
oiro resultado integral, y se acLrmula en el patrimonio ba.lo el encabezamiento

t1



de rÈserv': de revalr:acion de prñp!eelðdes, piarila y e{}uipü. Un* cj isminr-lcion
cìel valar en libros de la rev¿lluac¡ón de los terrenos y eciificios es regislrada en
resu I tad os.

Las plantaciones en procesÕ procluctivo se rniden a su costo, debido a que la
Compañía realizé la adopción anticipada de las modificaciones a la NIC 16 y
NIC 41 desde el período 201a (de aplicaclón obligatoria a partir de enero del
?n1 6l

Las plantas que estén físicamente en la tierra se reconocen y miden a sr-l

costo por separado de los terrenos. Los cjesembolsos directamente
relacionados con el desarrollo y crecimiento de las planiaciones son
regislrados directamente en la cLlenta del activo en proceso ,¡egetativo.

Los lerrenos nû se deprecian, los demás activos incli¡rdos las plantaciones eir
prucesu ¡trt..,cìucilvo se deprecrait Li tiIzan(lo ct metodo oe iinea recL¿, parä ic
cual se considera como rmporte depreciable el costo histórlco menos los
valores res¡dualeE asignaclos, considerando las vidas útiles qus se indican a
continuación:

1

¡

l

¡

¡

C:'upc
Ed ificios
Muebles y enseres
Eq u ipo oficina
invernad eros

Insta laciones
Maquinaria y Equipo

Cuartos Fríos

Pla ntaciones
Vehículos
Pozo

Equipo computo

Las vidas útiles son determinadas por la
tuncrón del uso esperado que se tenga de

ò rçú¡r¡Ju

20 años

10 años

10 años

1"0 años

10 años

10 años

10 años

7 años

5 años

5 años
3 años

Administración de la Compañía en
los bienes.

ü

La depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización
de activos, además de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construcción, durante sus vidas útiles estimadas, usando el método de línea
recta. La vida útil estimada, valores residuales y el método de depreciación
son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de propiedades,
planta y equipo es determinada como Ia diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.
Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de
éstos, o su capacidad económica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguierrte retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados,

I2
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3.8 Eenefieios empleadss post-empleÕ

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y
desahucio, cuyo costo se determina medlante el métocio de la unidad de
créd¡to proyectada/ con valorac¡ones actuar¡äles que soÌt efectuadas al final de
cada período, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidacl e incrementos
salariales futuros cleterminados sobre la base de cálculos actuariales.

Las lasas cle¡ clescirento se tjeierrninan por reierenciä a curvas c1e tasas cle
interés de mercado, definidas por el perito actuario,

Los cambios €n dìchas provisiones se reconocen en resuliados en el períoclo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del período se presentan en forma separada en su respectlva nota
a los estados financieros,

3.9 Participación a trabajadores

La Compañía reconoce la participación a trabajadores en la utilìdad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15olo de las utìlidades líquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales,

3.LO Capital social y distribución de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligación
correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o las políticas
de distribución establecidas por la Junta.

3.3.X eostos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el
que se conocen.

3"L2 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, FLORES SANTA
MONICA S.A FLOSANSA S.A, ha definido las sigurentes consideraciones:

1)fJ
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Actividades de inversrón: corresponden a act¡vidades de aclquisicrón,
enajenación o disposición por otros medros de aclivos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

AçLivfdedes de_fi¡ençt¡qqf- actividades que prodircen cambios en el tamaño y
composlcìón del patrÌmonio nelo y de los pasivos de carácter financiero

3.3.3 üæryafuios de p$åít¡cæs V €st¡n"ìæcicr¡æs cfrmtðbl€s

Los estados financieros al 31 de cliciembre de 2AI5, no presentan cambios en
las políticas y estimacìones contables importantes respecto al ejercicio
anterior, Sin embargo, al 31 cJe diciembr-e del ?-Qt4 1o Conrpañía adoptó
anticipadamente los cambios establecidos en la NIC 16 y NIC 41.

3,14 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

3.L5 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus
vencimientos/ como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses/
coniados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese período.

3.L6 lrduevas normas y normas publicadas que no entran en v¡gor

Nuevas normas aplicadas por la Compañía

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de FLORES
SANTA MONICA S,A. FLOSANSA respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el año 2015,

Interpretaciones.
que no entran aún en vigor

14
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Enero cJel 201tr
Enero rlel 2016

01 cle Fr¡ei"o del 2016
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01 cle Enerr: cleì 2016
01. de Enero dei 201B

01 de Enero del 2018

01 cle Enero del 2018
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01

2016
201 6
2016

2016

2A16

20 16

201 6
20 16

201 6
2Q16
20r6
2 01E

2018

01 cle Ënero del
01 de Enero cJel

01 cle Enero del
01 cle Ënero del

01 de Enero del

01 de Enero del 2018

La compañía no ha conclurdo aún los pos¡bles ìmpactos que se tendrá por la
aplicación de las nuevas normas y enm¡endas citadas anteriormente.

4', Hstirnaeiones v juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en exper¡enc¡a pasadas y ciertos tactores aplicables al sector/ mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
fu tu ros.

Esti maciones i mportantes

La CompañÍa realiza ciertas estimac¡ones basadas en hipótesls relacionadas con el
futuro, mismas que no igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una preseniación razonable de los Estados Financieros, a
continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4,L Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hìpótesis, incluyendo tasas
de descuento determlnadas por los actuarios/ por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales así como en la tasa de descuento, podrían
generar aJUStes en el futuro.

15,
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Como se descr¡be en la Nota 3.7 la Administración es quien determina ias
vìdas útlles estimadas y los correspondientes cãrgos por depreciaciórr para
sus propiedades, plantas y equìpos, ésta estimäc¡ón se basa en los ciclos de
vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía. Esta
estimaclón podría cambiar significativamente como consecuencia cle
innovaciones tecnológicas en respuesta a cambios significatìrros en las
variables del sector al que pertenece la Compañía.

Ëeptian del ryp-sgp {lnancter:p

l-as aclivldades de la Compañía la exponen a varios riesgos financleros: riesgo de
ircdrto y ricsgo di liquidcz,

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de ìa Compañía, clue se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracióil
de lodas las áreas operativas de la Compañía, de manera que estos riesgos no
afecten de manera significativa al valor económico cle sus flujos y activos y, en
consecrencia de los resLrltados de la Comnañía.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuantificacién de éstos y una descripción de Ias
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía.

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compañía.

La Compañía mantiene una política de otorgar crédito únicamente a clientes que
han cumplido con las políticas establecidas por la compañía, además de
involucrarse únicamente con partes solventes y obtener garantías, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financìera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales están distribuidas entre un número
considerable de cliente clientes del exterior cuya posición financiera es confiable,
sin que existe concentración de crédito con ninguna de estas.

La compañía mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes
relacionadas, las cuales se mencionan a continuación:

e liente Valor
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Falcon Farms Colombia
Flores de la Montaña S.A.
Polo Farms LLC

450.000
285.962
270.932

¡

i.r'$Plt
i::BVãl
a:.:;.€*.

IrW
i:reg
i:'W
Ì,.WÉ
:"æ-
i:..*l
lr.Vfti
a.:.çl¿:

',ffi,
:li:ffi]

l&,
.:õ¡È:
. ¡P;Ì.
r:€S;
itfff
'.,ffi
,äìå;;

iä$s
::9,9*
:gilJ

'*ê
',ffi*

.ìffi

':Þ
.i3ø:w
:{$ã

'ãtr

I6



.õÞ

ffi

.¡

::;

f,
&

ä

,$

:å

ì

ì{

ã

g

1d

ì.;

d

td
.¿

t
.it

d

,t

t

ßteS-g p* Cl_ç- ij_Stu i de z

La Gerencia Fi¡ranciera de ia Cornpañía es la responsable de ia gestión de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de ìas necesidacles de
liquidez que tiene la Compañía, para lo cual se ha establecldo un marco de
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia puecla
manejar Ios requerim!entos de financiamrento ¿l corto, mediano y largo plazo. La
Administración mane¡a el rresgo de Iiquidez manteniendo reservasl faciliclades
fi nancieras adecuadas, monitoreanclo continuamenle los flujos efectirros
¡:royectados y reales y conciliando los perfìles de vencimiento de los aclivos
financieros.

c-es-!ió,n ilc I cepila.l

El obSetivo principal de la Compañía en relación a la gestión cle su capital es
asegurat que estará en capacidad de nlantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento esperaclo.

l" a AcJministración de !a Cornpañía realiza una rer¿is!ón frecuente de !¡
composición del capital y los riesgos de cada uno.

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la
Compañía, misma que de acuerdo a la Aclministración de la Compañía demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relación al mercado en que se desarrolla la misma.

Índices financieros

Los principales indicaclores financieros de Ia Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo
Indice de liquidez
Pasivos totales / patrimonio
Deuda financiera / activos totales

Déficit de capital de trabajo

usD$(3.0e8,121)
(32,79) veces
(5.74) veces
72lo/o

I

t

g

Al 31 de diciembre del 201-5, La Compañía presenta un déficit de capital de
trabajo por aproximadamente US$ 2.983.766. Este déficit se origina en parte por
el financiamiento obtenido de varias instituciones financieras, el mismo que según
Ia Gerencia será superado en el corto plazo y para el cual se están consiclerando
medidas correctivas que permitirán mejorar esta situación.

I-nSt¡:qme'ntOs Financieros por cateqoría

Al 31 de diciembre del 2015 y 2074, el detalle de los actìvos y pasivos financieros
eslán conformados de la siguiente manera:

4

6.
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e ()rriente

301

1.059.700

7.24r
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e s3¡.rãentm
þüu

e0rrieRte

r.372
a 

^/E -e^J,U'¡J./UU

133.630

eostc ðrilsrtiuedt:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales

cobrar
Orros activos fin¿ncieros

Total

y otras cuentas por

eostc am0rtixadGi
Cucntas poi'p¿ìgar conrefc¡ales y otr¿s cllentas pot

paÇEr

Présia nr os

?r¡ta I

1.067.242 3.1"80"76?

14y15
i1v i9

3.579.944
qllLl ,/ 1 r

--q.osi.*r?

371.051

976. 86 1

4.552.187 371..051

2_73.9/4 1.914.634
å.347.91? 4.8?6"163" ?.285.68S

€feç&ivp

Al 31 de diciembre del 2015 y 2OI4,los saldos de efectivo están conformaclos de
la siguiente manera:

31 de
2û15

Diciembre

Cajas
Total

301

2014

r.372
301 L.sV2

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre clel
2015 y 2074, se muestran a continuación:

8.

Falcon Farms Colombia
Flores de la Montaña S.A.
Polo Farms LLC,
Clientes varios
Provisión cuentas incobrables
Falcon Farms Inc.
Falcon Farms Canadá Inc.
Gypsophilia de la Montaña S.A.
Claveles de la Montaña S.A.
Total

3L de Diciembre
201"5 20L4
450,000 4s0.000
285.962
27 0.932 896,897

55.447
(2.641) (2.641)

- 389.789
- 26.236
- 1,028.039
- 267.440

L.059.700 3.04s.760

Todas las cuentas pend jentes Ce cobro cor'ì
exportaciones efectuadas.

18
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ti periort'o ¡:roiledin de trécl ito pi)i \.rer1{-cì oe ser\,,tclÐ:i es cle 18ü dias.
Conrpañía no reaiiza niirgún cðrgo por inierés si no se cumpie con este tienr¡.ro
recu peración.

Anualnrente la Cornpañía realiza un análisis individual de las cuenlas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determìnar la existencla de deterioro y estimar la
provisión a registrarse por este concepto.

Ant¡qlleçl¿djçlä]dos en mora, pCIo j:to deteriorades

Ël detalle de saldos en rnora pero no cieteriorados se presetrta a continuación:

3* de Þieiecanb!'e
2üå5

45ù" üüû
45$"&ü&

.U q V t mje No d e_p;.S,v1s-l ó_n*p_At_A_LUC n t A s p,_o,Lc o þ-fa r, de.Le l o ra d as

La variación del saldo de la provisión para cuentas incobrables se detalla
continuación:

le iEû rii*: rr-r *r1el¡*lc
Y'*tmå

Saldo al inicio
Pérdidas por deterioro reconocida en el período
Importes eliminados como incobrables
Total

31 de Diciembre
2015 2014

2.641 2.647

2.641 2.641

9. lnventarios

Los saldos de inventarios al 31" de diciembre del 2015 y
continuación:

2014, se muestran

Inventa rio
Inventa rio
I nventa rio
Inventa rio
accesorios
Provisión
Total

de materia prima
de productos en proceso
de producto terminados

materiales, repuestos

3L de Diciembre
2015 2014

142.581 743.652
140.305 74r.467
14.095 14.095

2B
(5.42r) (5.42r)

29L.560 293.81s

El costo de los inventarios reconocido en el costo durante el año 2015 y 2014 fue
de USD$I49.782 y USD$1L5,774 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un período no mayor a 12
meses.

to
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Al 31 de diciembre del 20i"5 y 2014, la conrposición de los saldos
pasivos por impuestos corrienles se presenta a contlnuación:

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes
recuperaclos y cancelados en el corto plazo.

de activos y

van a ser

Dese nipe !ón

Åatiw*s gaor ãræ¡*alest*s cç¡'rãemtes
Retención en l¿ fuente de imi:uesj:o n ìa

ïmpuesto al valor agregado
Tmtæå ært¡vüs p$r *rmpuestos
e *rrie¡ntes

Þaqirrne nRr imnrroçfne -nyyînnfoc¡ ¡¡¡¡r
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Total pasivos por imBuestos
corrientes

3l de Þieien"rbre
2015 20I_4

/ tJ - I / :J

82.171
a1 1^^
\) I I 141

r24.387

3.5?.350 3"ç 3".5ffi å

1 8.057
77,930

1 1 .015
89, 56 1

95.987 1OCI.576

:ffi
]K

iffi
':w

rffi

i"3.. Propiedad, ple¡te v_eggiBE

Al 31 de diciembre del 2015 y 201,4 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes:

g

6

g

ø

$
.¡

$

â

$

Descripción

Terrenos
I nvernaderos
Edìficios
Plantas en producción
Cultivo en desarrollo
I nsta laoo nes
Construcciones civi les
Equipo Agrícola
Equipos de computación
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Plantas producción
Vehícu los
Depreciaciones
Total

3L de Diciembre
20L5 20L4
1.958,579
1 .5 20.553 r.526,482
457.597 457.597
369.772 2.367 .3r3
255.258 210.590
150.908 13.670

2.483
9.216

- 80.013
- 420.233
- 14.280

- 2r,629
(\.226.s92) (3.r20.162)

20-

3.488.558 2.O00.863.
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Salrlo
inieiai Adiciones Ajustes $ajas Çonsur¡ros Total

,$

s

t*

l-e rre n os
Invernaderos
Ed if icios
Plantas en producción
Cultivo en desarrollo
Insta lacio nes

Construcciones Civiies
Fquripo Agrícola
FqLripos de Computación
l'4aquìnaria y equìpo
iuluebles y enseres

" 1.958.579
- (s,e2e)

- (i.8s8.662)
- 5,438
- 136.960
- 2.483

1n 7)c) 110 0¿q\
/a^ 

^r 
?\\uv.vaJl

/2 f^ -a-1 \- \+LV.¿JJ )

(i4 ?80)

1.526.482
457.597

2.367.3t3
210.590

1 3.670

9 216
80.013

424.233
1¿1 .280

11 ?R R7qì

39.230

1.958.579
1.520.553

457.597
369.772
255.258
150.908

2.483
278

Veh ícu los
Tota I LC).729

Q_epry_çig-cr-ó,n ac,umuìadq (3 r20.162) -(l+zg+ol ç1_1?1Ð _ (e_e:64e,) 27e
2236.516

_ __J_L6?P-
5. 1 2 1.023

(2r.62e)
4rZ 1,5_: låQ

ß¿?! q9t)
T*ral ?.t00"86å {332"31"7) r..919.285 (99.649) 278 3.488"558
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12. Qbligaeiones banearias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuación:

fÀ

eorto plazo

Bancos Locales
Obligaciones pendientes con el Banco
del Pichincha a un interés del Bo/o, con
venc¡miento en abr¡l del 2018,
LAAD Américas N.V.
Obligaciones pend¡entes al 8,35o/o de
interés anual/ con venc¡miento marzo
del 2017.
Sobreg iros
I nte rés
T'otal

Largo plazo
Total

31 de Diciembre
2015 20L4

390.7 46 743.973

I97,270 130,000

33,966
2.085 67.072

62a".O6V 3r$L.045

862,507 r.847.563
862.507 r..847.s63

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene como garantía un fideicomiso
de títulos y acciones por USg2B .610,75.

'l ?- Cltontaq n.ìr rrârrãr r.rryraFr.ialae:.:l

liJ

;tl

Al 31 de diciembre del 2075 y 2OI4
comerciales es el siguiente:

el detalle de saldos de cuentas por pagar

21, -
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Þese nipe i6n

Falcon [-arms de Ecuador S,A.
Proveedores loca les
Polo Farms Intermecliate l-toldìngs t-LC
Proveedores del extenor
Sargazos S.A.
Flores de ia Montaña S,A,
Tstal

31 de Þieiembre
20 n" 5 2014
2.,574,878 1..641.833

701.813 643.557
2 00,5 34
48.596 18,765

1"155,517
_ r-.061,_86,8

? çlK aa'i /l E't't H/lfté,ê&ë.W&& YrJÁ*rJYV

Ël períoclo de crédito promecJio de compras de cierlos bienes es lB0 días clescle la
fecha de la factura.

14. ûtras çgLentëg*pqr ¡¿estar

A continuación se muestra un resumen de otras cuenlas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

Þescripe ión

Contratos obtentores
Total

3t de Þieiembre
201s 2014

371.051 371.051
371.051 371.051

Los contratos obtentores corresponden a obligaciones pendientes por contratos
de regalías, valores que no han sido cancelados durante el período auditado.

15, Benefieios empleados eorto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuación:

31 de Dieiembre
Descripción

Liquidaciones por pagar
Vacaciones
Sueldos y salarios
Décimo cuarto sueldo
1 5olo Partici pación tra bajadores
Décimo tercer sueldo
Multas
Otros
TotaN

201"5

1 57.584
53.374
48,836
28.595
9.278
7.348
5.596

2CI14

280.605
36,587
49.466
1À 1AC¿+, / -tJ

9.278
9.873
4.565

sr

l3ì

22
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W"
,&,s

:lti.#
ta¡|Ì$g

.:f,.,#

lit::5

'.:.lÌiffi

R {å . lÐnæ p gæ ç-ç-å-e qwg $ gg_Ës-råes _{'"e.¡ æs.åg ffi-ëgqÆ

Tra nsacciorìës y sa ldos comercia les

A continuación se detallan las transacciones
durante los años 201,5 v 2074

Año 20 t5

y saldos con partes relacionadas
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Clar¡eles de ia Montaña S,A
Falcon Farms Fcuador S.A.
i'¡ ì r,,,.1 ì:¡ ¡"iitl ri r: Ii-Lt;t dcl
S.A.
Flopacl<

Flores cle la Montaña S.A.

f=lorcs Santa Mónica 5.4.
Gypsophilra de la Montaña
S.A,
Sargazos S.A.

Total

20n5
Tngresos R.eteneio¡res

26.?.2t (3.0,1.)
208.000 (?r 1ee) (

I [la] n ))J.J¿U.UJ.)

$aldo i¡:ieiai
1.028 038

(i.54r.833)

(1,061.868)

aa- À Á^
¿U / ,rltl

(1.1ss.s17)
(2.s6s.74O)

BB.13S /cl ?Rqì

A¡"urste

176.747-)

\/o./4¿

Fréstamos
( 1.0s 1.223)

(B.0se)

\q.t) J J. ÒlU J

1.268.980

i)íì J.âîìt\.-',.''"/
1. 1 55.5 17

(3.538.O4s)

Total

(2.57 4,B7B)

285.962

(2.288.er.6)3.848.40r (3s.532)

Saldo inicial
( 1 .0e0.66e )

( 1.0s6.6 s2)
1.035.240

r32.r47

(8s4,28s)
( 1.834.2le)

2814
Ajuste

(1s.s17)
15.517

27.735
16.646

(se. s46)
26.905

9.7 70

153
21.603

(1.12e)

(277)

(1.406)

Total
( 1.062,e34)

(1,100,681)
1.061.868

747.857

(8s4,132)
( 1.8r.4.022)

Préstamos Retencisnes
Claveles de la Montaña S.A.
Falcon Farms Ecuador S,A,
FalconFarms de Ecuador S.A.
Flores Santa Mónica S.A.
Gypsophilia de la Montaña
S.A.
Sargazos S.A.
Total general
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17. Benefieios empleados Fost-Ernnleo

Un detalle de la composición de la cuenta de
continuación:

beneficios post-empleo se resume a

Þescripe ión

Jubilación patronal
Desa hucio
Total

31 de Diciembre
203.5

173.156
43.345

¿U L4

125,215
3 5.041

g

tét

€)

':4

M av i rn i en to em pl ea d os post- em p I eo

)1

216.50L 160.256
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se detalia .t continuac¡ón l

lubiiación patronal

bcrlcfrc¡r;: ernillc¿ìdüs Curants iJï änû '2^û15',/ 2ûla

Þese ripe ion

Saldos al comìenzo Cel año
Costo de los servicios
corriente
Costo por intereses
Reversrón de reservas
saiidos
Sælclns afl finat

(1 ,2/e) (1e.236)
å 73" å56 3- ?S" 2åS

del período

tra bajadores

eQrs
I )tr ll r,LLJ.¿.LJ

/a /ôr+L,43 !

6,729

e-o_å4

LI3.67 û

)q a)4
4.857

Dcs¡jucrq

å3ese nipe iém

Saldos al comienzo del año
Costo de los servicios del período
co rri e nte
Costo por intereses
Reversión de reservas trabajadores
salidos
Saldos al final

(325) (6.068)
43.345 35.041

?fì{ K

35.04i

6.9 51
7.678

?0Åé

34.52?

5,231
1.356

q

4

Los cálculos actuariales del valor presente de Ia obligación devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y
2OI4 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación,

Las presunclones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales
son las siguientes:

Þescripción 2015 20L4
o/oo/o

g Tasa
Tasa
Tasa

de
de
de

d escu ento
incremento salarial
conmutación acluarial

B.6B%
7.600k
LA}a/o

B.68o/o
8,33%

*J.3-?þ

24
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Un resumen de ios ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Ventas
Ve ntas
Tmtal

Ðese nüpe ion

a I exlerior
!oca les

agåÆ ?aå4
2.823.293 2.524.098

12A 1À/1 1,/t t: ôîc¿JU.é*f-f LaJ,lLJ

3.061-.537 2.770"033

g#. 
-çss&q*ds*vcw. eë

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es Çomo
sig u e:

Þese ripe ién

Mano de obra directa
Materia prima
Costos indirectos
Costos de venta y prestación de
servicios
Contratos de servicios
Total

2015

1 ,492.598
9 1 1.907
7 55.043

r49 ^782
1.156

2QL4

1. 199,468
823.00 1
Ôl 

^ -1-O1U. / JJ

775 .77 4

:rd

i:-3

,iai

Tåi

;!g
:..,?

¡d

#,

4

s

r&

3.310.486 2.948.S76

2 O. G a stoS_a_dminist¡at i vos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los
fi nancieros es como sigue:

estados

l{

ß

Dese ripcién

Pérdida en retiro de bienes
Im puestos
Honora rios
Contribuciones y af iliaciones
D ive rsos
Arrenda mientos
Servicios
Gastos lega les
Gastos de personal
Tota I

2015

529.373
65,8 14
14,0 56
6,260
1.635

62r
I47
,:

2AL&

1.488
1_0,617
5,826
7,048

760
11.804

q

,I

25

6L7.974 32,543
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De conformidad con disposiciones Iegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 220lo sobre las utiliclades sujetas a distribución siempre y cuando la
parlrcipación de los socios o accionístas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compañía
tenga participación accionaria de personas naturales o socieclades cuya residencia
sea en paraísos fiscales se deberá considerar lo siguiente;

Fartie ipaeién nreno¡' al 5$o/o:
Ð!*

trartie imae iér¡ 0/o lR
i.$

r_å

i

$

ld

,.!A

rd

ig

::i

'l{

Compañía clomiciliada en paraíso fiscal
Persona natural o socieclad residente en
Ëcuador

40o/o

60%

25o/o

?_2 0/o

l-a tarifa a considerar parä las utilidades que no vayðn ä ser ciistrìbuiclas y que
serán reinvertidas corresponde a la tasa efectìva de impr-resto a la renta calcLLlada
menos la disminucién de l-0 puntos del beneficio.

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retención adicional alguna. A partir del año 201-0, de acuerdo con las últimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos clistribuidos a favor cle accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraísos fiscales, o en jurisciicciones de menor imposición, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilìdad
gravable, es como sigue:

Þescripción

Pérdida según libros antes de impuesto a la renta
Más gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto a la renta calculado por el 22o/o
Anticipo calculado

ïmpuesto a la renta corriente registrado en
resultados

ea¿5

(701.e06)
656.869

(4s.037)

æ1.4

(se,7eB)
178.772

118.973

26.r7 4
38.94 1

ig

d

q

4

38.94L

EI movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue;

Saldo inicial
Provisión del año
Pagos efectuados
Compensación de retenciones

Saldo final

2015

38.941

(38. e41)

20L4

38.94 1

26

38.94r"
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,&rat$cãg** *eñcL¡åe*$$.* A partir de abr¡l del año 2ù-15, se exonera ei anticipo a la
renta correspondtente al periodo fiscal, al sector atunero, subsector de empresas
exportädoras y amaclüres de atún.

La Compañía no ha sido revisacla por las autoridades tributarias, por lo tanto
están abiertos para revisión los ejercicios del período fiscal 2013 al 2015,

Aqpeetaslr i b u i a lþs d e I C ódç_s-Orq-óxrcs d ç_ -l-a_ Pleduq cté n

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro
Oficial No.351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inr.¿ersiones, el
rrismo que incluye entre otros âspectos tributarios el siguiente:

Ëxorreracìón de retención en ia iuente de impuesto a ìa renta en pägc de
intereses de créditos externos otorgados por ¡nstituciones financieras,

Fxoneración clel impuesto a la salida de divisas en los pagos de capìtal e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamienlo cle inversiones prerrislas en este Códiqo,

Efectos de la Ley Orgánica de Incentivos a Ia Producción v Prevención del Fraude
Fi sca I

En el caso de inversiones nuevas y productivas en Ios sectores económicos
determinados como industrias básicas de conformidad con la ley, la
exoneración del pago del impuesto a la renta se extenderá a 1-0 años, contados
desde el primer año en el que se generan rngresos atribuibles directa y
únicamente a la nueva inversión. Este plazo se ampliara por 2 años más en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país.

Los gastos de promoción y publicidad serán deducibles hasta un máximo del
4o/o del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrán deducirse
dicho gasto, quienes se dediquen a la producción y/o comercialización de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aquellos productos que se modifiquen por la adición de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duración y hacer los más
atractivos o ag radables.

Los pagos efectuados por concepto de rregalías, servicios técnicos,
administrativos, consultoría y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20o/o de Ia base imponible de IR más el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais,

Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
únicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdiclas por delerioro parcial producio del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realización del inventario, serárr consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo/ se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el
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2.

a.).

4.

5.

7.

{:Ltä} pûdrfr ser rìli¡rz;Jdû *il si momsntfl êJl cl i.te sË pfüdr-iz{:a lä v€il1ä o
autûconsun"lil dei tnventario.

Las pérdìCas esperadüs en contratos de construcc¡ón generaclas por ¡ä
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
lotales del mismo, serán consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo/ se reconocerá un
impuesto diferido por este concepto/ el cual podrá ser utilizado en el
momento en que finalice el contrato, s¡empre y cuando dicha pérdida se
produzca efecliva mente,

La depreciación corresponde al valor activado por desmantelamiento será
consìderada c:omo no declucible en el periodo en el que se regislren
contablemente; sin embargo, se reconoceró un ìmpuesto diferido por
cslos conccptos/ ios cuales podrán ser ulilizðdûs en eì ilomento en que
eleclir¡arnente se produzca ei desmantelam¡ento y únicarnente en los
cäsos en que existä la obligación contractual pðra hacerlo,

El valor del deterioro de propiedades, plantä y equipo que searì utilizados
en el proceso productivo del contri buyente, será considerado como no
deducible en el perio<Jo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocerá un impuesto diferido por este concepto/ el cual podrá ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalización
de su vida útil,

Las provisiones diferentes a Ias de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, serán
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo/ se reconocerá un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el
contrtbuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligación por la cual se efectuó la provisión.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no serán sujetos de impuesto a la
renta en el periodo en el que se el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerá un rmpuesto diferido por estos conceptos, el cual
podrá ser utilìzado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de
que la valoración haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta,

Los ingresos y costos derivados de la aplicación cle la normaiiva contable
correspondiente al reconocimiento y medic¡ón de activos biológicos,
medidos con cambios en resultados, durante su período de
transformación biológica, deberán ser cons¡derados en conciliación
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberán
ser incluidos en el cálculo de la participación a trabajadores, gastos
airibuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro límite
establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria.

9. Los créditos trìbutarios no utilizados.

B,
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Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciiiadas ianto en el exterior como en el Ëcuador, de acuerdo a
io sigurente:

u Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misi"tro período fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dólares de los Estados Unidos ($ 3,OOO.O0O), deberán presentar al Servicio cle
Rentas lnternas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

" Aquellos sr:jetos pasirlos clue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliaclas e¡r el exler"ior, dentro del mismo períoclo
fiscal, eil iln ir¡onto acuinr¡iado superior a los quince rlrllones de rlólares de lns
tslados Ljnidos cie Arnerica ($ 15.C00,000) deberan presentar adrcionalinente
al Anexo, el lnforme de Precios cle Transferencia

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 20:l"5, no
sLr peraron el importe acumr-llado mencionado

23" Capj_tals_scial

El capital social autorizado de la Compañía asciende a USD$100,000 divido cien
acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una,

24. R.eservas

Reserva Legal

La Ley de Compañías requiere que por Io menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de cliviclendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas,

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros
14 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración de Ia Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados fi nancieros adj u ntos,

Con fecha 11 de marzo del año 2076, resuelve aprobar la fusión por absorción de
la compañía FALCONFARMS DE ËCUADOR S.A, (absorbente) a las compañías
FLORES DE LA [\4ONTAÑA S.A FLODELAM, FLORES DE SANTA MÓNICA S.A.
FLOSANSA y CARGOFARMS DE ECUADOR S,A,, el aumento del capital suscrito de
la absorbente por efecto de la fusión es de USD g 4,982.000 a USD $
6.391".7 36.
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Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañia y serán presentados a ìos Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobación definitiva. Fn opinión de la Gerencia de
la Compañía, los estaclos financieros serán aprobados por la JLrnta de Directores
sin modìficacìones,
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