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OPERACIONIES

FLORES SANTA MONICA S.A, fue constituida en el Fcuador ¢l 24 de noviembre de 1999, bajo
la denominacidn de “Flores Santa Monica SA. FLOSANSA” mediante escritura publica ante ¢l Notario
décimo sexto del Cantdn Quito v se encuentra inscrita en ¢ Registro Mereantil det Cantén Quito ¢f 19 de

cenero de 2000.

Su objetsvo principal es of coltive de fores, plantas y esquejes, pasa la comeraalizacion en el mercado

Ineermno y su exportacion,

Ias oficinas administrativas de la Compasia estin ubicadas en la ciudad de Quito, el Batdn, Sebastisin
-~

Quinteso N37-58 y Jost Correa.

las instalaciones, invermnaderos y plantaciones se encuentran ubicados en la Provincia de Pichincha,
parroquia b Quinche, barrio la Victosia, posce diccisicte hectdreas y cuenta con un aproximado de

doscientos trabajadeores.
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
fimancieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han
stdo diseriadas en funcion a las normas intermacionales de informacidn financiera (N1IF), vigentes al 31
de diciemnbre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se preseman en estos estados

financicros.

Bases de preparacion-

Fos presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido preparadoes de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NI, emitidas por ¢l Conscjo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASI) y representan la adopcidn ingegral, explcita y sin
reservas de las refenidas normas internacionales.  Hasta el ano 2011, los estados financieros de Ia
Compagia se preparaban de acuerdo con Principlos de Contabilidad Generalmente Acepiados en ¢

Heuador,

La Compadia ha adopiade las nommas internacionales de informacidn fmanciera (NI a pardir del 1 de
enero de 2012, por lo cual la fecha de mansicidn a estas normas ha sido ¢l 1 de enero de 2011, Los
clectos de la wansicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la Compaiia

han sido preparados sobre Ia base del coste histdrico, con excepeidn de los beneficios sociales de lasgo
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stazo que son valorizados en base a métodos actuariales v activos {1jos donde se ha utilizado el costo
1

revalorizado.

La preparacidon de los estados financieros requiere que fa gesencia efectie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar ias
politicas contables en Ia preparacidn de los estados financicros y revelaciones que se requicre presentar en
los mismos.  Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos udilizados fueron los adecuados en las crcunstancis. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o cemplepidad o dreas en las que los supuestos y estumados son sigméicativos

para los estados financieros se describen mas adelante.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han pub]icado UCVAS OOLMAS, Mejoras ¢
interpretaciones A las normas existentes que no han eatrado en vigencia y que la Compania no ha

adoptado con anticipacidn.
Listas son de aplicacion obliatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

a) NIC 19 Beneficios a empleados

VITASD ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios fondamentales
como la eliminacién def mecanismo de corredor y el concepto de reatabilidad espesada de los actives det
plan a cambios simples de redaccidn, Hsta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que

comiencen ot o después del 1 de enero de 2013

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Coma consecuencia de la aueva NITF 10 v 1a NIIF 12, o que queda en fa NIC 27 se limita a Ja
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Iista eamienda serd

clectiva para los reportes anuales que comiencen en o despuds del T de encro de 2013,
c) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en ¢l afio 2011)

Comeo consecuencia de la nueva NITF 11 y la NIIF 12, 3a NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones
en Asociadas v Negocios Conjuntos, v describe la aplicacidn del valos patrimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas. ista enmienda serd efectiva para los reportes anuales que

comicncen en o despuds del 1 de enere de 2013
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NI 9, ral como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del TASB para reemplazas 1a NIC 39,
y se aplica ala clasificacién y medicion de actuvos y pasivos financieros segin se los define en ta NIC 39,
La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partit del 1 de enero de 2015, B las
etapas substguicates, el TASB abordard Ia conmbilidad de coberturas y el detertoro del valor de los activos

Nnancieros.

Se espera que este proyecto calmine durante el 2012 y se considera que la adopaién de la primera etapa
de la NI 9 no rendrd efecto sobre In dlastficacion y medicion de los activos y pasivos financieros de la
Companfa, La Compania cuanuficard el efecto junto con las demds etapas, cuando se las enita, a fin de

presentar usi vision integral,
¢) NIIF 10 Estados financicros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcidn de la NIC 27 sespecto a la Consolidacion y Separacién de Mstados
Financieros que trata de la consolidacion de los estados financieros y de la 81C 12 de consolidacién de
entidades de propdsito especial, NIIIF 10 establece un modelo de control sunple 2 aplicar a todas Tas
entidades incluidas las de propésito especial. Ios cambios introducidos por fa NIIF 16 requieren que Ia
gerentia tenga un alio juicdo para determinar las entidades controladas y por esta raz0n que sea requetida
para ser consolidada como parte del grupo {0 matuz) en compagacidn con los requerimientos actuales de
la NIC 27, Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de

enero de 2013,
f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjunios

La NIIIT 11 reemplaxa a Ia NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la S1C-13 de LEatdades
Controladas — Contribuciones no monetarias paga negocios conjuntos. La NITF 11 remueve 1a opaidn de
contabilizar Ias entidades controladas conjuntamente usando propdsitos para consolidacidn. Sin
embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen iz definicién de negocio conjunto deben
ser contabilizadas usando ¢t método de valor patrimonial. 1.a aplicacion de esta nueva norma implica
modificaciones en fa presentacion de los estados financieros det Grupo, porque elimina de la
consolidacidn det Grupo una parte proporcional del mrerés en negocios conjuntoes del Grapo. sta

enmienda sera efectiva paga los reportes anuzales que comdencen en o después del 1 de enero de 2013,

14}
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g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion con
la consolidacion de estados financiesos asf como todas las revelaciones que anteriormente eran

requeridas por la NIC 31 y i NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Fstas revelaciones se relacionan con
el mterés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuatos, asociadas y estructuracion

de entidades.

Iista enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del T de enero de

2013,

h) NITF 13 Medicion del valor razonable

NI 13 establece una guia simple bajo ¢f enfoque de NIITS para la medicion del valor razonable, NITH
13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de cémo
se mide el vaior razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Fsta

enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o despucs del 1 de enero de 2013,

La Compaiifa csuma que la adopeidn de las normas, enmiendas ¢ interpretaciones antes descritas, no

tendrdn un mmpacto significativo en los estados (inancieros en ef ano de su aplicacién inscial.

La moneda ualizada para la preparacidn y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es ¢l

Ddlar de BUAL que es la moneda de curso legal en Feuador

Politicas contables
Las principates politcas de contabtidad aplicadas en la preparacidn de los estados {inancieros son las

siputentes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo -
Ll efectivo y equivalentes de efectivo cotresponden al efectivo en eaja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de inversién a la vista que  se  registran a su costo historico, que no difiere

stgnificativamente de su valor de realizacion.

b) Inventatios -
Los inventarios correspondientes a, suministros y productos terminados, estdn valorados al costo

promedio v coste de realizacidn, respectivamente, Los inventarios en trdnsito estin valorados al
costo de importacion més los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su

vator neto de realizacion,
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Los costes de productos terminados (o) corresponde al inventario disponible en cuartos frios en
cada una de las finca, valorado al costo unitagio de produccion para el caso de la variedad rosa y
gypso, mismo que incluye el costo de materiales, mano de obra y costos indirecros de produccitn y

hara e caso de omras vartedades gue no nroduce la compaidiia, al precio de Ghtima compra.
[ 3

P valor sneto de realizacion se determing en base 4l precio de venta en el curso ordinario del

negacio, menos los costos estimados de terminacidn y venta,

la estimacion del fnventano de leate movimiento y obsoleto es realizado como resuttade de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de Ja industria, soportado

por un andlisis interno de los mevimientes def afo de cada uno de los grupoes de inventarios.

La politica de la compaiiia indiea que se debe efectuar la provision de pérdidas de inventario previsras,
reservas para excedente de productos, y provisiones para costos en los que se espera incurrir para chmioar
existencias dafadas, contaminadas o que no se pueden utilizar. Cualquier cargo contra rescrvas establecidas

requiere la aprobacion del Gerente General -,
La provision para Inventaios de leato movimiento y obsoletos se carga 2 los resultados del ano,
¢) Activos biologicos-

Son activos bioldgicos los que se encuentran directamente relacionados con la actividad principal de

la Compania, que es apricola, distinguiendo:

{a) Activos bioldgicos: corresponden basicamente a los invernaderos y las plantaciones de flores para
su produccién y comercializacidn en el mercado exmranjero. En plantaciones se consideran activos
brofdgicos los costos v gastos que se acumulan hasta el punto de su cosecha o recoleccidn. Se

presentan a valor razonable,

(b) Los productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccidn no se consideran como activos

bioldgicos, pues se clasifican como inventarios de flor.

{¢) 13¢ acucrdo a la politica de ta compasiia los activos biolégicos se amortizan de acuerdo al siguiente

ANCXO.
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Anexo de Vidas Utiles Activos Biolégicos

TIPO DE ACTIVO

ANOS DE VIDA UTIL

VALOR RESIDUAL |

Plantaciones:
- Rosas

Yistan definidas de
sector 10 afos

acuerdo a

No se considera valor residual

d) Propiedad, planta, cquipo, mobiliario y vehiculos -

Son todos los bienes tangibles que tienen una duracién superior a un ano ¥ que la empresa los

adquiese para ser usados en la produccion y para propdsitos adminsstrativos. Las adquisiciones

superiores a USE500 son susceptibles de capializacion. Adquisiciones con valores inferiores a este

monto se envian directamente al estado de resultados. Conforme la politica, 1a Compania deprecia los

activos usando el Anexo de vidas utiles, para todos los activos adguinidos y puestos en servicio con

posterioridad al 01 Faero 201)

Anexo de Vidas Utiles Activos fijos

idificaciones

peritaje téenico

[ TIPO DEACTIVO ANOS DE VIDA CONSIDERACIONES VALOR
UTIL RESIDUAL
Consrrucciones y De acuerdo  con el | Liste peritaje se lo debera realizar cada 5 anos

Maquinasia y equipo

10 afios

Generadores, cuartos frios, equipo de siego,

Liquipo de computacion y
comunicacion

C()l'ﬂi)lll'ﬂd Oras, Ups

bombas,  Dbalanzas,  taladros,  motores, | residual
picadoras,  cortadorss,  fumigadoras e
mstalaciones eléeticas
Liguipo de oficina 10 203 Incluye mucbles y enseres v equipos de|No  se  considera
oficina ‘ valor residual
3 anos Incluye cquipos de radio, contral telefénica, | No  se  considesa

valor residual

FMota y equipo de transporte

5 anos

Inchaye carros transportadores

No se considera valos
residual

Instalaciones hidrduticas

10 anios

Canales de desagiie,  construccion

conductores de agua

No se considera valor
residual

Porzos de agua

10 anos

No se considera valor
residual

Jistructuras de invernaderos
- metilicos

- Mixtos

10 anos
5 anos

No  se  considera
valor residual
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¢) Costos financieros -

Los costos financieros directamente atsibuibles a Ja adquisicion, construccidn o produccidn de un
activo que necesariamente requicre un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o
venia, se ¢apitaliza como parte del costo de los respectivos biencs. Todos los demds costos por
intereses se registran como pastos en of periodo en que se incurren, los costos financieros
corresponden A intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los

peéstamos obtenidos.

f} Deterioro de activos-

lin cada fecha sobre Ia que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, para
determinar st existen indicios de que esos activos hayan sufado una pérdida por deterioro de
valor. St existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara ¢ imposte
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos refacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es infesor, se reduce ¢l importe en libros al

importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre Ia que s informa, se evalta si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el imposte en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién v venta. Si una
partida del inventario {0 grepo de partidas similases) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de tenminacion y venta, y se reconoce inmediatamente

una pérdida por deteriore del valor en resultados.

St una pérdida por dererioro del valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros del activo
{o grapo de activos relacionados) se incrementa hasta la cstimacion revisada de su valor
recuperable {precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios),
sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de actives) en ados anteriores.  Una  reversion

de una péedida por deterioro de wvalor se  reconoce imnediatamente en tesultados,

g) Obligaciones por beneficios post empleo-

lLa Comparifa sandiene beneficios por concepto de jubiiacidn patronal v desahucio, definidos por
Ias leyes Iaborales ccuatorianas y se registran con cargo 2 resultados del ejercicio y su pasive
representa el valor presente de Ia obligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se
determing anualimente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando

¢l método de unidad de ciddito proyectado.
14
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121 valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los Gujos de

salida de efectivo esumados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar of estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sucldos y salarios, tsas de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicio,
Mmoremento on o monto minime de las pensiones jubitares, entre otros. Debido al largo plavo que
caracteriza a la reserva para obligaciones pos bencficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
vatiaciones que podedan ser importantes, T efecto, posttivo o nepative sobre las reservas decdvadas

por cambios ea las estimaciones, se registra directamente en resultados.

h) Provisiones y pasivos coniingentes-

D

Las provisiones se¢ reconocen cuando la Compania tdene una obligacion presente legal o implicita,
como comsecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una saitda de recursos que se
considera probable v que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidn puede ser legal o tdcita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habftuales o compromisos
publicos que crean ante una expectativa valida de gue da compania  asamird ciertas

responsabilidades.

Las provisiones se revisan 4 cadz fecha del balance y se ajustan para seflejar la mejor estimacién que

se tenga a esa fecha,

Participacién a trabajadores ¢n las atilidades-
La participacion a trabajadores se sepistza en los resultados del ato como parte de Jos costos de

personal y se calcula aplicando ¢ 15% sobre Ia uslidad contable,

Impuesto a ka renta corriente y diferido-

I gasto por impuesto a la renta del ano, mcluye tanto el impueste a la renta coriente como el

mmpuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto 2 la fenta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes sl ¢jercicio actual y a cjercicios anteriores son medidos por ¢l wnposte que se
estima recuperar o pagar a las antoridades tributarias, 1.as tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacidn de dichos fmportes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de clerre de cada

ejercicio impositvo.



FLORES SANTA MONICA S.A,
Notas a los estados financieros

4] 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Dolares de ¥.U.A,

2

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

il imporee de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utiiizando el método del
pasive, sobre fas diferencias tempotales entre Ja base fiscal de los activos y pasivos y los importes en

libros segnin los estados financieros.

s los pasvos por impuestos diferidos son reconocdos por  las diferencias temporales
imponsbles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas mributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en a medida en
que sea probable que Ja compaiia genere suficientes panancias {iscales contra las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas wibutarias de anos anteriores.

Las activos y pasivos por impuestos difesidos, son medidos a las tasas de mmpuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen “T'nbutario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para ol afio 2012 y 22% para el ano

2013 en adelante.

Fl actvo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

m} Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando cs probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadia v el monto de ingreso puede ser medido confliablemente; con

independencia del momento en que se gencera el pago.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la exportacién de flores frescas

producidas por la compania o compradas a terceros,

Las ventas son teconoecidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferido los derechos v beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales corespondientes a ingreses financieros ¢ dngresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que log bencficios ccondmicos asecrados a la
transaccion fluyan a la Compania y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman

parte de los ingresos de actividades ordinarias,

16
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n) Reconocimiento de costos y gastos-

li) costo de ventas, que corresponde al costo de preducadn de los productos gue comesciatiza Ja
Compania, sc registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los

ingreses por la correspondiente venta.

Lo oros costos § pastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente ddl

MOMENIO en que 3¢ pagaty, v s¢ reglstran en los periodos con los cuales se relacionan.
s

o) Ultilidad (Pérdida) por accion basica-

1.a ulidad (péedidn) por accién bisica ha sido caleulada sobre la base del promedio ponderado de

las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion (inanciesa.

p} Uso de estimaciones-

A continuactén se muestran Jas prncipales hipdtesis asumidas ¥ otros pardmetios relevantes de
ncerticumbre en fas estimaciones a la fecha de cierre, que podiian tener un efecto sigasficative sobre

los estados financieros en el futuro:

1) Propicdad, Planta y Tiguipos, Activos Bioldgicos, v otros activos intangibles: Ll wratamiento
contable de los activos mencionados considera la realizacion de estimaciones para determinar el
peariodo de vida el utilizada para el cileuio de su depreciacion y amortizacion. La determinacion de
las widas utdes requicre estimaciones respecto a la evolucidn teenoldgica v del mercado de las
vastedades producidas por la Comparia, asi como de los usos alternativos de los activos, Fas hipGtesis
respecto al marco teenoldgico, su desarrolio foruro y las tendencias del mercade mplican vo grado

stgnificativo de juicio, considerando que los futuros cambios son dificiles de prever.

2y Impuestos difeddos: La Compania evaloa el periodo de reversion de pasivos por impuestos
diferidos, ast como las estimaciones de beneficios wibutables, sobwe la base de proyecciones internas
que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes. La determinacion de la adecuada
clasificacién de las partidas tributacias depende del momento esperado de los pagoes por impuestos,
Los flujos reales de cobros v pagos por impuesto sabre beneficios podrian difers de las estimaciones
realizadas por la Compania, como consecuencia de cambios en a legislacion fscal, o de tansacciones

futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos wibugarios.

3) Provisiones: IDebido a las incertidumbres inherentes 2 las estimaciones necesarias paga determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los mportes seconocidos

originalmente sobre la hase de las estimaciones realizadas,
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NITF?)

Como parte del proceso de adopeion de Jag Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F)
en el Heuador, en complimiento con lo dispuesto pos la Superintendencia de Companias, ha requerido a

las Companias que se identdfican con el tercer grupo, que adopten las NI a partir del 1 enero de 2012,

A fin de cumpliv con la lepistacion ecuatoriana, la Compaiifa ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacion Fnanciera (N1 al 1 de enero de 2011, Las normas son aplicadas retrospectivamente en la
fecha de transicidn y se registran todos los ajustes a os activos y pasivos mantenidos bajo los principios
de contabilidad genesalimente aceprados en el Feundor contra el rubro “ajustes de primera adopeion” en

el parrimonio.

Hasta el ano tesminado el 31 de diciembre de 2011, la Compafia prepard sus estados financieros de
acuerdo con los prncipios de contabilidad peneralmente aceptados en el Heuador, loes estados
linancieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2012, son los primeres estados fnancieros que la
Compania ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finaneiera (INIIF),
Iin fa preparacion de estos estados financicros bajo NITF, la Compaiifa ha considerado como fecha de

transicion ¢} 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado la informacidn de dicho aio de acuerdo

con Jay N1,

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes meacionadaos, se han aplicado
todas las excepeiones obligatorias v algunas de las exenciones optativas a la aplicacion refroactiva de las

INITH.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de tas principales diferencias entre los Principios
de Contabifidad Generalmente Aceprados en el Ecuador y Normas Tnternacionales de Informacién
Financiera (NI aplicadas por la Compania y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2011

v 1 de encro de 2011, y sobre la uidlidad neta at 31 de diciembre de 2011

3.1 Reconciliacidn del estado de sitvacion financiera-

a) lLa reconciliacién entre el estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢ Ecuador y las N1 al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a

NI se deealla 2 continuacion:
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Al 31 de diciembre de 7212 y 2011
Expresadas en Ddlares de £.UA.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIT"™)

ACTIVO

Activos Cortientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobray

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios, neto

Gasros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corricntes:

Activos fijo, invernaderos y cultivo, neto
Derechos en Fideicomiso en Garantia
Total activos no corrientes

Total activos

Allde encro de
2011 bajo PCGA

Alide enecro de
2011 bajo NIIF

Ecuador Ajustes
225 225
619,637 619,637
2,627 308 2627308
80,991 80,991
1,626 1,626
3,329,787 3,329,787
4,648,816 (7,814) 4,641,002
4,648,816 4,641,002
7,978,603 (7,814) 7,970,789




FLORES SANTA MONICA 5.A.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF)

Pasives y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Sobregiro

Porcidn corrienie de obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Pastvos acumulados

Total pasivos cortientes

Pasivos no cotticntes

Obligaciones financieras Jargo plazo
Provision para jubilacidn y desahucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total Pasivos no corrientes
Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital

Aporte furusas capitalizaciones
Reservas

Ajustes pritnera adopeidn
Resultados acumuiados

Total patrimonio de los accionistas

Total Pasivo y patrimonio de los accionistas

Allde enero de
2011 bajo PCGA

Al1lde enero de
2011 bajo NITF

Ecuador Ajusies
113,515 113,515
253,037 253,037
1,550,269 1,550,269
1,247,066 1,247,066
178,594 178,504
3,342,481 3,342,481
3,546,963 3,546,963
81,111 81,11¢
- 479,682 479,682
3,628,074 4,107,756
6,970,555 7,450,237
100,000 100,600
1,809,500 1,809,500
- (487,496) {487,496)
{901,452) (901,452)
1,008,048 520,552
7,978,603 (1,814) 7,970,780
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF”)

b)  Asimismo, Ia reconciliacidn de los saldos del estado de situacidn financiera at 31 de diciembse

de 2010 se presenta a continuacion:

ACTIVQO

Activos Corrientes:

Caga y bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios, neto

Gastos pagados por antcipado

Total activos corrientes

Activos 1o cotrientes:

Activos [ijo, invernaderos y cultivo, neto
Derechos en Hideicomiso en Garantia
Total actives no corrientes

Total activos

Al 31 de diciembre
de 2011 bajo PCGA

Al 31 de diciembre

Ecuador Ajustes de 2011 bajo NIIF
1,625 1,625
729878 729,878
1,587,859 1,587,859
347,626 347 626
1,548 1,548
2,668,536 2,668,530
4,516,931 (373,000) 4,143,847
0 0
4,516,931 4 143 841
7,185,467 {373,090) 6,812 377
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF?)

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corricntes:

Sobregiro

Porcidn corriente de abligaciones financicras

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no cortrientes

Obhgaciones financieras largo plazo
Provision para jubitacion y desahucio
Pastvos por impuestos difendos

Total Pasivos no corrientes
Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital

Aporte futuras capitalizactones
Reservas

Ajustes primera adopeidn
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

'Total Pasivo y patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre
de 2011 bajo PCGA. Al 31 de diciembre
Ecuadox Ajustes de 2011 bajo NIIF
160,902 160,902
1,159,848 1,159,848
896,111 896,111
1,160,592 1,160,592
221,922 227922
3,605,375 3,605,375
2,640,152 2,640,152
128,979 128979
0 392,016 392,016
2,769,131 3,161,147
6,374,507 6,766,522
100,060 100,600
200,535 200,535
1,999,485 1,999,485
] {187,496} {487,496)
11,489,059 {277.610) {1,766,669)
810,901 45,854
7,185,467 (373,000 6,812,377
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF?)

3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-
Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabitidad

peneralmente aceprados en el FHeuador v las NI por el ano 2011, se detalla 2 continuacion:
Al 3l de
diciembre de Al3lde
2011 bajo diciembre de

Notas PCGA Ecuador Ajustes 2011 bajo NIIF

Ingresos operacionales:

Ingresos por veatas de flores 2,396,881 2,396,881
Costo de ventas o EA11,540) (365,276) (2,776,816)
Utilidad bruta (14,659 (379,935)
Gastos:

Adsmmistracion y Ventas (195,792 (195,792

Otros ingresos (gastos):

Ortros (pastos) ingresos, neto 41,737 41,737
(astos financieros ) (372,170) ) (372,170}
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (540,884 {906,160)

Participacion trabajadores - -
Anticipo Impuesto a la Reata (46,723) (46,723
Impuesto diferido @7.666)_ 87666

Pérdida neta del afio “W (587,607 . (865217)

(Pérdida) por accion basica (5.88) . (B89
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3.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (“NIIF")

3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto.

La reconciliacién del patrimonio bajo Notmas Feuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas

internacionales de informacién financiera — NIITF, ai t de enero v 31 de diciembre de 2011 se detalla

a continuacion.

Allde enero de Al 31 de diciembre de

2011
{Revisado Nota 3)

{Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segin PCGA - Ecuador 1,008,048 810,961
Adopciones:

Cambio de Ja valuacién de Propiedad, Planta y Equipo {487,490) (487,490}
Impuesto de Renta Diferido neto - {277,610
Total de ajustes (487,496 {765,106}
Total patrimonio neto segtiin NHF 520,552 45,855

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

No sc ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacion de

fas partidas provenientes de la adopcion de Ias NITF y que son eliminadas por no constituir flujo de

efective.
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4. IN

STRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de

2011 se formaban de la siguieate manera:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 2011 1 de encro de 2011

2012
Corriente No Corriente No Corriente No
corriente _cotriente corriente
Activos financicros medidos al valor
nominal
Caja y bancos 1,625 1,625 225
Cuentas por cobrar 1,470,331 729,878 619,637
Cuentas por cobirar relacionadas 1,125,078 1,587,859 2,627,308
T'otal activos financieros 2,597,034 2,319 362 3,247.170
Pasivos financieros
Sobregiros 60,613 160,902 113,515
Obligaciones financicras 1,278.890 1,108,793 1,159,848 2,640,152 253,037 3,540,963
Cuentas por pagar 1,240,131 896,111 1,550,269
Cuentas por pagar relacionadas 3,153,551 1,160,592 1,247,066 7
Total pasivos financieros 5,733,185 1,108,793 3377453 20640152 3,163,887 3,546,963

Cajay

bancos, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar refacionadas se aproximan al valor justo debido a

la natugalexa de corto plazo de estos instrumentos,
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5 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar se formaban de fa

siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011

Clientes locales

Clientes del exterior
Anticipo proveedores
Limpleados

Aportes CORPEI
Impuestos Anticipados
Otras cuentas por cobrar

Provision cuentas incobrables

(Revisado Nota 3)  {Revisado Nota 3)

44,618 23,374 192,179
1,178,739 511,553 623,136
10,505 1,936 3,255
24,912 16,727 12,387

. 2,457 2,457

192,069 162,934 124,541
22,128 13,538 -
(2,641) (2,641) (338,918)
1,470,331 729,878 619,637

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, el movimiento de la provisién es de la siguiente

manera.

31 de diciembre de 1de encro de

2012 2011 2011

Saldos 2l inicio
Provisidn por carpo a resultados

Castigo de cuentas incobrables

{Revisado Nota 3)  {Rewssado Nota 3)

Saldo final

2,641 338,918 2,641
. 336,277

. (336,277) 0
2,641 2,641 338,018

Al 31 de diciembre de 2011 se procedio a dar de baja los saldos que se mantenfan en las compadias Agricola

Corporation y Hemith Corporation, las mismos que pettenecen a un mismo grupo, domiciliado en Miami y

los q ue g uebraron.
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6. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

A3 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enevos de 2081, las cuentas por cobrar y por pagar relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de encro de
2012 2011 2011

Revisado Mo 3)  (Revisado MNota 3)

Cuentas por Cobrar

Gypsophilia de la Montaria S.A 7,919 258,163 220,850
Palcon farms Colombia 450,000 450,000 850,000
FFalcon Liarms Canada Inc. - 16,930 -
Falcon Harms Tnc - 109,220 -
Falconbarms de Jicuador S.A. - 723,584
Claveles de 1a Montana S.A. 667,158 753,546 832,874
1,125,078 1,587,859 2,627,308

Cuentas por Pagar
lioyes de la Montasia S.A, (594,727) (468,2206) (221,891)
Sargazos S.A {919,772 (666,030 (223,723)
Falconlfarms de Feuador S.A. (1,514,893) (26,336) (801,452)
Falcon Farms Inc (124,159 - -
(3,153,551) {1,160,592) (1,247,066)
Saldo Neto {2,028,474) 427,267 1,380,242
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, fos inventarios se formaban de la sipuiente

manecra:
31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
{Revisade Nota 3} (Revisado Nota 3)
Inventario de Materia Prima 110,749 128,291 80,99
Invenearios de Ilor 159,240 222,810 -
Provision ohsolescencia luvendarios (5,886) (3475} -

264,102 347,626 80,991

Ll movimiento de fa provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afios

2012 y 2011, fue como sigue:

Lento movimiento

2012 2011
Saldo al inicio (3,475)
Provision (1) (2,411) {3,475)
Saldo al final (5,886) (3,475

(1) Yl cargo por adicion a la provisidn de obsolescencia y/o lento movimiento se encuentra registrado
como parte del rubro “Costo de ventas” que se presenta en los estados de resultados inteprales.
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8.  ACTIVOS FIJOS, INVERNADEROS Y CULTIVOS,

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobsliagio

y vehiculos se formaba de fa siguiente manera:

Saidos al 31 Satdos al 31
de Adiciones, de Saldos al 1 de
Diciembre ventas, Diciembre  Adictones, Dictembre de
de 2012 transferencia de 2011 ventas, bajas 2011
Tetrenos - {1,958,57% 1,958,579 - 1,958,579
Lidificios - (444,704) 444,704 (640) 445,344
Macunasia, Fquipo y Muebles - {489,994) 489,994 {14,137) 504,125
Invernadero - (1,371,221) 1,371,221 36,510 1,334,712
Plantacion - {1,833,480) 1,833,480 66,164 1,767,322
Plantaciones en Proceso-Obeas en curso - {30,318 30,318 {44,829 75,146
Depreciacidon Acumulada - 1,984,400 {1,984.460)  (540,235)  (1,444,225)
- (4,143,841 4,143,841 (497,161) 4,641,002
9. DEPOSITQ EN FIDEICOMISO EN GARANTIA
Us: detalle de los activos que han sido entregados al Fideicomiso, son como sigue:
2012 )
Terrenos 1,958,579
Iidificios 457,597
Maquinagia, Equipo y Muebles 521,867
Invernadesro 1,520,553
Plantacion 2,367,313
Depreciacidn Acumulada (2,355,978
4,469,929
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, tos acrcedores comerciales y otras cuentas por

pagar se formabasn de la siguiente manesa:

31 de dicicmbre de 1 de encro de
2012 2011 2011
(Revisado Nota 3)  {Revisado Nota 3)

Provecdores locales 411,726 491,871 415,711
Proveedoses del exterior 378,227 37,320 52,736
Cuentas por pagar accionistas - 238,146 835,651
Suetdos salarios y liguidaciones 203,119 78,725 75,750
Segugo social 114,135 131,108 44,609
Intereses por pagar - 44,351 38,298
Impuesto al valor agregado 4,821 4,688 3,701
Retenciones por pagar 22,247 42,903 9,655
Ouos 105,855 65,145 74,098

1,240,131 896,111 1,550,269

Al31 de diciembre de 2012 In antigliedad de proveedores locales es comeo sigue:

Antigiiedad
3la 6l 61290 914180 1812365 Mayora
Corriente dias dias dias dias 365 dias Total

31 de dictembre de 2012 44,575 30,836 11,700 38,174 45,408 241,033 411,726
11. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las opesaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Campaiifa en cuanto su objeto v condiciones.
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11, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

{a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nimero de

Nombre de accionista acciones Participacién %
Hopack del Iicuador S.A. 1 0,0010%
Polo Farms Intermediate
Hoddings LLC 99,999 99,999%

100,000 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafias relacionadas
Al 31 de diciembye de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas se

formaban de la sipudente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2012
Flores de la Montana SA. Compra de segvicios Fevador 300 594,727
Sargazos S.A. Compra de servicios Hevnador 30 919771
FalconFarms de Feuador S.A. Compra de servicios Ecuador 30 1,514,892

Los téeminos y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con compaias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  transacciones realizadas
con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a C(Jlll])ﬂﬁiﬂﬁ relacionadas  ticnen una
antigiiedad de maximo 180 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por

d(l['(!]‘l.Oi'O para estos rubros.

(¢} Administraciony alta direccidn-
Los miembros de la alta Admisdstracion y demis personas que asumen Jz gestién de Falconfarms de
Fevador S§.A,, 1ncluyendo a la gerencia genesal, asi como Jos accionistas que la representen, no han
pacticipado &l 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales

y/o elevantes,
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11. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Términos y condiciones de transacciones con compafiias relacionadas
Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante ol afio han sido realizadas a precios
normales de mercado,  los saldos pendientes al cegre del ejercicio no estdn garantizados, no

devengan integeses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ot recibidas por

cuentas por cobiar o pagar de partes relacionadas.
12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto 2 Ja renta cotriente y diferido caggado 2 resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta cornente 40,847 46,723
Impuesto a la renta diferido (84,014) (87,666)
Total impuesto a la renta del ejercicio (43,167) (40,943)

b) lmpucsto 2 la renta corriente

Una conciliacién eatre la pérdida y uglidad por los ados tetminados ¢ 31 de diciembre del 2012

2011, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011

Pérdida antes de provisidn paca impuesto a la zenta (881,610 {906,160)
Mais (menos)
Gastos no deducibles 405,675 45,169

Ajustes por aplicacion de NIIF -

Deducciones adicionales

Deducciones por leyes especiales -
Pérdida (475,943  (860,991)

Toral impuesto a i renta causado -

Impuesto a la renta (anticipo) 40,847 46,723
Menos ~ relenciones (3,031 (2,141)
Menos — anticipos del asio (40,847) {46,723)
{mpucsto a favor (3,031) (2,141)

(]
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12, IMPUESTO A I.LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

¢) Tmpuesto ala renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Balance General Estado de resultados
Al 31 de diciembre de Allde Al 31 de diciembre de
enero de

2012 2011 2011 2012 2011

Diferencias Temporales:
Activo fijo, invernaderos y cultivos - 392,016 479,682

84,014 87,606

Ifecto en el impuesto diferido en resultados - -

Pasivo por impuesto diferido - 392,010 479,682 “ -
Impuesto diferido neto - (392,016)  (479,682) - -

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

a) Situacion fiscal-

1a Compariia no ha sido fiscalizada en los dlumos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la avtoridad tributaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y

cuaando haya cumplido oporiunamente con las obligaciones trilararias.

by Tasa de impuesto-
La tasa para el cilculo del impuesto 2 la renta pacz el afio 2012 es del 23%, para ¢f ato 2011 fue

del 2494,

Fin caso de que la Compadia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos
i [ | ¥

que se utilicen paza su actividad productiva, podria obtener un descuente de 10 puntos

porcentuales sobre el monto reinvertido, siempee y cuando efectden el correspoadiente aumento

de capital hasia el 31 de diciembre del siguiente afio.
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12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

[Je acuerdo con la normativa tributacia vigente, en of eventa de que ef anticipe de impuesto a la
renta sea mayor que ¢l impucsto a la reata causado o este impuesto a la renta causado no

existiera, el anticipo de impuesto a Ja renta constituye impuesto 2 la renta minimo.

El tmpuesto a la renta del afio 2012 cortesponde al impuesto 2 la renta minimo. Al 31 de

diciembre de 2017, ol impuesto 2 la renta se ealewld 2 una tasa del 24% sobre las udlidades

tributables.

¢y Dividendos en efectiveo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del

CXICHOrN ue ne estéa domiciliadas en parafsos fiscales.

dy Anticipo de Impuesto a 1a Renta-
El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total {excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingrresos
gravables y costos y gastos deducibles. 31 anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el

tmpuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion.

e} Reformas Tributarias
Fn el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidic el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, ¢f cual incluye reformas tributarias que
establecen nceativos fiscales a las inversiones, I3 resumen de los principales incentives que

fueron determinados en dicho Codigo es el siguiente:

s Tasa de impuesto a la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%,
Afio 2012 23%
Ao 2013 en adelanie 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administeadores u operadores de una Zona Especial de
Desarrolle Fcondmico (ZREIDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la

rasa del impueste a la renta.
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12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

s Calculo del impuesto a la renta-

Pata ¢l caleulo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incugridos por empresas medianas en capacitacion téenica divigida a investipacidn,
desarrolle ¢ mnovacion teenoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaie,

estadia y promocidn comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacidn de produccién mis limpia, generacion de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de 1a actividad productiva y a la reduccién

de emistones de gases de cfecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un perodo de cinco aflos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores

residentes en dichas zonas,

¢ Dago del impuesto a la renta y su anticipo-

Lixoneracidn det pago del impuesto a la renta durante cineo afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigenciz de este Codigo, as como tambicén las sociedades nucvas
que se constifuyan por soctedades existentes, stempre y cuande las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las judsdicciones urbanas de los cantones Quite o

Guayaquil y dentee de clettos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto 4 la renta y de su anticipo hasta por cinco ahos, con ¢l
correspondicnte pago de intereses, para las sociedades que wansficran por Jo menos e 5%

de su capial accionario 4 favor de &l menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el cdleulo del andcipo del impuesto a la reata, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salasial, asi como la
adquisicidon de nuevos activos destinados a la mcjora de Ja productividad e innovacidn
tecnolégica, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, refacionados
con los beneficios tributarios para ol page del impuesto a la renta que reconoce ¢l Codigo

Organico de la Produccion para las nuevas inversiones,
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12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

*  Retencién en la fuente del impuesto a la renta-
Fin los pagos al extedor realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
detesminada para la sociedad como poscentaje de retencidn en la fueate del impuesto a la renta

sobre dichos pagos.

Fxoneracidn de Ta retencidn en la fuente del impuesto a iz renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédie registrados y que devenpuen intereses a las tasas
cstablecidas por ¢l Banco Central del Ecuador, otrgados por insttuciones financieras del

exterior, debidamente esmablecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Impuesto a la Salida de Divisas (I8D)-
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amostizacidn de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por mstituciones
financieras internacionales, con un plaze mayor a un aflo, destinados al financamiento de
inverstones previstas en el Codigo Orpanico de la Produccidn v que devenguen infereses z las
tasas referenciales; y, los pagos realizados af exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Bspeciaies de Desarrollo Econdmico (Z121D3).
13. PASIVOS ACUMULADOQOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acurmulados se formaban de la

siguiente manera;

Beneficios  Participacién Impuesto a la

Total
Sociales  T'rabajadores Renta
Saldo al 1 de enero 2011 {Revisado Nota 3) 149,838 9,278 19,479 176,594
Provisiones 202,242 - 46,723 248,965
Pagos -159,771 - -39,866 -199,6037
Saldo al 31 de Biciembre 2011 (Revisado Nota 3) 192,309 9,278 26,336 227,922
Provisiones 194,974 - 45,513 240,487
Pagos -274,200 - -45,360 -319,560
Saldo al 31 de Diciembre 2012 113,082 9,278 26,489 148,849
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encere de 1983, Ia Corre
Suprema de Justicia dispuse que os trabajadores tenen desecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segan la ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con Jo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco  afos 0 mas hublesen prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su
despide hubieren cumphido veinte afos, v menos de veinticineo anos de trabajo continue o

interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro (ficial No. 359 se pubticd la reforma
al Cédigo del Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

penstones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, ol saldo de la reserva para jubilacsdn patronal cubre ef 100%

del valor determinado en el estudio actuasial v se formaba de la siguiente maners:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
{Revisado Nota 3} (Revisado Nota 3)
Jubilacion Patronal 101,703 90,074 67,579

Durante los afios 2012 y 2011, ol movimiento de Ia reserva para jubilacidn parronal fue como sigue:

2012 2011
(Revisado Nota 3)

Saldo al intcio 90,074 67,579
Costo del servicio del periodo 11,629 N 22,494
Saldo al finai 101,703 90,074

Las provisiones de los aftos 2012 y 2011 se encuentran repistradas como parte de los gastos

operativos en los estrdos de resubiados integrales,
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i4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Las hipdlesis actuariales uiilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Tasa de interds actuarial 4.00% 4 .00%
T'asa Financiera descuento 4.00% 6.50%
Tablas de mortalidad-Biométrico bl X

P cdlculo de los heneficios post empleo 1o realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cdleulo actuarial,

(1) Desahucio-

De acuerdo con ¢l Cédigo de Trabajo, la Compadia tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias, Una parte de esie pasivo
prabablemente no serd exigible por la separacidn voluntatia de algunos empleados,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 o saldo de la reserva paga desahucio cubre ¢ 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

31 de diciembre de 1de encro de
2012 2011 2011
(Revisado Nota 3} (Revisado Nota 3)
Desabucio 32,801 38,905 13,532
Durante los afos 2012y 2011, o] movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:
2012 2011

(Revisado Nota 3}

Saldo al inicio 38,905 13,532
Costo del servicio del periodo - 25,374
Reversion de ta provision -6,103 -

Saldo al final 32,801 38,905
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15, OBLIGACIONES FINANCIERQOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ¥ 1 de enero de 2011, las obligaciones a lasgo plazo se formaban

de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 1 de enero de 2011
o ~ {(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
__Cortiente No cortiente Corriente  WNo cortiente Corriente  No corriente
Préstamos bancarios _1,278.890 1,108,793 1,159,848 2,640,152 253,037 3,546,963
1,278,890 1,108,793 1,159,848 2,640,152 253,037 3,546,963

Banco del Pichincha

Con vencimiento a partie de Octubre 2010 hasta Marzo de 2014 devenga intereses calculados a la tsa

del 8.92% anual.

Banco LAAD Américas.

Con vencimiento a partir de Abril 2010 hasta Marzo de 2017 devenga inteseses caleulados a la tasa

del 8.43% anual,
16. PATRIMONIO

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 ¢l capiral social estaba constituido por 100,000 acciones ordinarias

nominales con un valer nominal de un dolar de los stados Unidos de América cada una, las cuales

s encuentran totalmente pagadas,

b) Reserva Legal
La Jey requicte que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en cfectivo, excepto en caso de liguidacién de Ia Compadia, peso

puede utlizagse paza cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
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16. PATRIMONIO

c) Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de Ias normas

internacionales de informacién financiera - NIIF-

Los resuttados de Ja adopcion por primera vez de las normas internacionzles de informacion
financicra NHIY se registran en el patrimonio en el rubro "Resuliados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de s NI, separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podrd ser distribuido entre jos accionistas, no serd utilizado pata aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por ¢l cual tampoco Jos trabajadores
tendrdn derecho a una participacion sobre este. De existiy un saldo acreedor, este podra ser vilizado

en absorber las pérdidas, o deveelto en caso de liquidacin de 1a Compaiia.

d) Utilidad por accién-
Al 31 de dictembre de 2012 y 2617 un detalle de las panancias por accidn es el siguiente:

2012 201
(Revisado Nota 3)
(Pércdida) utilidad del periodo (838,452 (865,217)
Promedio ponderado de numere de acciones 100,000 100,000
(Pérdida) unlidad basica por accion (8.38) (8.65)

Las atilidades por accion han sido caleuladas dividiendo ¢l resultado del perfodo atribuible, por el
numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante e ejercicio. La Compadia
ne ha emitido deuda convertible u otros valores pattimoniales. Consecucntemente, no existen

clectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compaiiia.
17. INGRESOS POR VENTAS DI FLORES
A} 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos por ventas de flores se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de
2012 2011
(Revisado Nota 3)

Ventas al Lixterior 2,032,612 2,296,605
Ventas Locales 278,053 100,277
2,310,665 2,396,881
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gasios de administracion y ventas se formaban de la siguiente

marneta:
31 de diciembre de
2012 2011
{Revisado Nota 3)
Remuneracidn - 8377
Honorarios 15,621 17,554
Impuestos y contribuciones 48,445 (8,390
Multas - 43,357
Otros 5,748 58,214

69,815 195,792

19. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos inancicros se formaban de la siguiente manera:
31 de diciembre de

2012 2011
{Revisado Nota 3)

(astos bancarios 2,276 6,141
Integeses 233,927 365,802
Ortros 1,260 226

237457 372,170

20. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
La compaiia firmé un contrato de fiducia mercantil de garantiag sobre préstames otorgados por LAAD,
Los activos relacionados a terrenos y construcciones civiles se segregaron de fos rubros de propiedad,
planta y equipos y s presentan por separados,

Las obligactones vencen en ¢f 2017,
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21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Competencia
La compaiia no tiene un riesgo impostante de competencia, porque tienen un mercado cautivo con

sus compaiias relacionadas.

Cambios tecnoldgicos
I principal riesgo tecnoldgico es una posible varsacion en los pattoncs de plantas debido a

satisfaccién del mercado. 1ado el segmento de mercado que atendemos este tpo de variaciones nos

son de alto riesgo, lo cual ayuda 2 mitigaslo,

Nivel de actividad econdémica ecuatoriana
La Compaiifa opera en los municipios de Cotacachi y Cayambe en el Feuador, en finca con 99
hectéreas de produccion principalmente de rosas, que se exportan en su mayorfa a su casa matriz

localizada en Miami, LLS.A,

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Ia Compaiia obtienen su {nanciamiento de Ja banea Local e Internacional.

Riesgo de mercado
1k alto precio de los msumes en una economia dolarizada constituye un inconveniente que provoca
resgos competitivos a sivel del mercado nacional ¢ internacional, por tal razdn este riesgo se lo

considera de nivel medio.
Riesgo de tasa de interés-
La lasa de interés que pesa sabre las deudas financieras se encuentra dentro de parimetros nosmales

y en su mayotia fue pactada & largo plavo, no se prevee cambios importantes en da tasa.

A contnuacidn se presenta informacidn acerca de os mstrumentos financieros con tasas de intesés

fija y variable:
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21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

g) Riesgo de crédito-
La compania ha obtenido una adecuada financiacidén para soportar sus opetaciones vy los
vencirmientos se kan cumphide satisfactoriamente por lo que mzonablemente se espera continuar

cor los financiamientos.

I) Valor razonable —
La mayorfa de activos se determind en base al valor razonable y las metodologias v supuestos

utilizados dependen de los términos v resgos caracteristicos de Jos distintos  instrumentos

financieros y de las operaciones futuras de la compaiia,
22. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde ¢l 31 de diciembre de 2012 no han ocurtidos hechos o no se han efectuados operaciones fuera del
giro normal de los negocios, que pudieran afectar adversamente la situacion financiera o que pudieran

poner en l'iCSg() SUS ();)Cl‘ﬂCi()ﬂCS futuras.




