850

~
~
~
~ SANCHEZ ORBE

AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de
PE ROLEOS, INGENIERIA Y COMERCIAL [IZACION —~ PETRINCOM S.A.:

Hemos examinado el balance de situacion de PETRINCOM S.A. al 31 de diciembre de

2007 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucién en el patrimonio y de flujo
de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de PETRINCOM

S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion y,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

2  En nuestra opinion los estados financieros presenta razonablemente, en todos sus
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~ aspectos importantes, la situacion financiera de PETRINCOM S.A. al 31 de diciembre del

~ 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de fondos por el afio ferminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y

~ normas establecidas por la Superintendencia de Compafias.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente a al afto

terminado el 31 de diciembre del 2007 requerida por disposiciones vigentes, se emitira
por separado.

Eodeehr © e Actebons dictipeuctisct.
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PETRINCOM S.A.
(Quito-Ecuador)

Balance de Situacién
Al 31 de diciembre de 2007
(Expresado en dél;
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Activos Pasivos y Patrimoni ionis!
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo 83.600,28 Obligaciones financieras
Inversiones Temporales Cuentas por pagar:
Cuentas por cobrar: Proveedores 203.888,54
Relacionadas 170.000,00
Comerciales 70.559,89 Impuestos Retenidos 256.907,16
Anticipo a Proveedores 6.326,08 Otros 739,55
Impuestos Retenidos 364.252,83
Relacionadas 78.195,24 Total cuentas por pagar 721.535,25
Otras cuentas por cobrar 9.503,27
Total cuentas por cobrar 528.837,31
Pasivos acumulados $85.929,79
Menos: Provision incobrables (10.464 46)
1.307.465,04
Total cuentas por cobrar, neto 518.372,85
Total pasivos circulantes 1.307.465,04
Mercaderias en trdnsito 4.072,00
Total activos circulantes 606.045,13 Obligaciones a Largo Plazo 770.000,00
Propiedad y equipo, neto 1.542.516,79
Patrimonio de los Accionistas:
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada 767,48 (Véase estado adjunto) 71.864,36
— 214032040 —2.140.320.40
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PETRINCOM S.A.
(Quito-Ecuador)

Estado de Resultados
Ao que terminé el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas 3.596.221,51
Gastos :

Personal 1.833.417,75

Generales 760.981,24

Depreciaciéon 526.559,96 3.120.958,95
Utilidad Operacional 475.262,56
Gastos no operacionales, neto (71.809,55)
Otros ingresos,neto 11.352,35

(60.457,20)

Utilidad antes de 15% participacion a
trabajadores sobre las utilidades e
impuesto a la renta 414.805,36

15 % Participacion trabajadores sobre
las utilidades . 62.220,80

Impuesto a la renta 88.556,99

Utilidad neta 264.027,57

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




IIIINIINIONNIONNNODIINNIDDDIDDDINDNDNDDIDDNDIDIDINIDIINIINIINIIINIIIINIDIIY ) I

PETRINCOM S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2007
(Expresado en délares estodunidenses)

Capital Total
Pagado en Reserva Utilidades Patrimonio de
acciones Legal Retenidas los Accionistas
Saldo al 1 de enero de 2007 4.000,00 25.225,27 (97.801,68) (68.576,41)
Dividendos pagados (123.586,80) (123.586,80)
Utilidad neta del ejercicio - 264.027,57 264.027,57
Saldo al 31 de diciembre de 2007 4.000,00 25.225,27 42.639,09 71.864,36

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PETRINCOM S.A.
Estado de Flujo de Fondos
Afio terminado el 31 de diciembre de 2007
{Expresado en dé6lares estadounidenses)
Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del afio
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

Incremento en cuentas por cobrar

Disminucion en mercaderias en transito

Disminucién en cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversién

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto

Dividendos pagados
Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

264.027,57
527.327,12

791.354,69
(35.405,91)
44.851,52

(847.813,84)
409.235,73

(429.132,50)

362.222,19

233.902,41
(233.902,41)

(123.586,80)
4.732,98

78.867,30

83.600,28
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2007

Operaciones

Petréleos, Ingenierfa y Comercializacion — Petrincom S.A.. fue constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el 2 de febrero de mil
novecientos noventa y nueve, aprobada por la Superintendencia de Compafiias e inscrita
en el Registro Mercantil . Entre sus objetivos consiste la prestacién de servicios para la
actividad hidrocarburifera con el alquiler de un equipo de sondeo de pozos, Pulling Unit y
otros equipos complementarios.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

Inventarios

Corresponde basicamente a los costos de importacién en transito, incluye el valor
de los gastos de facturas y desaduanizacion.

Propiedades y equipos

Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio. La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas, siguiendo el método de linea
recta.

Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método de causacion.
Jubilacién Patronal

De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
institucién tienen derecho a una jubilacion por parte del empleador.

Al 31 de diciembre de 2007 la Compafila no ha constituido la provision por este
concepto debido a que su personal no lleva trabajando mucho tiempo.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros

Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2007 un detalle de los pasivos acumulados es como sigue:

Uss
15% Participacién trabajadores 62,220.80
Servicios de personal tercerizadora 18,518.80
Sueldos y beneficios sociales 1,561.55
Bonos 503,628.64
Total al 31 de diciembre de 2007 585,929.79
Propiedades y equipo
Al 31 de diciembre de 2007 las propiedades comprende:
Uss Tasa anual de
depreciacién
Equipo especializados 2.483,134.27 20%
Maquinaria y equipo 58,083.52 20%y 33.33%
Vehiculos 239.994.55 20%
2,781,212.34
Menos: depreciacién acumulada (1,238,695.55)
Total al 31 de diciembre de 2007 1.542,516.79
El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
Uss
Saldo inicial al 1 de enero de 2007 1,835,174.34
Adiciones, neto 233,902.41
Depreciacion del afio 526,559.96
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.542,516.79

Obligac a largo Plazo

Corresponde a préstamos del exterior del Arrow Financial Group, con un interés fluctuante
entre 7.32% y 850 % anual pagaderos semestralmente, los mismos que no se
encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros

Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el afio se han registrado las siguientes transacciones:

US$
Ingresos:
Servicio de equipo especializado (Unidad
de perforacién) movilizacion entre pozos
facturado a Petrotech S.A. 1,631,330.11
Cuentas por cobrar:
Petrotech S.A. 78,195.24
Cuentas por pagar :
Ozalnamor S.A. 100,000.00
Anticipo de Clientes:
Petrotech S.A. 70,000.00
Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por lo
menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacién de los Empleados Sobre lag Utilidades

Sequn las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compafifa en caso de haberla, estd gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectia la provision correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2007 la Compaifiia calculé el impuesto a la renta de acuerdo al
siguiente calculo:

Utilidad antes del 15% empleados e

Impuesto a la renta US$ 414,805.36

Gastos no deducibles 67,542.78

15% Participacién trabajadores (62,220.80)

Amortizacién pérdidas afios anteriores (65,899.40)

Base Imponible 364,227.94

25% Impuesto a la renta us$ 88,556.99
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de estos estados financieros
(abril 10 de 2008) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




