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SANCHEZ ORBE
M
AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas
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Hemos examinado el balance de'situacién de PETRINCOM S.A. al 31 de diciembre de
2006 y los comrespondientes estados de utilidades, de evolucion del patrimonio y de fiujo
de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estadosfinancieros son de responsabilidad de la administracion de PETRINCOM

S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estéan libres de
erores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién v,

por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de PETRINCOM S.A. al 31 de diciembre de
20086, los resultados de sus operaciones y sus flujos de fondos por el afto terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas establecidas por la Superintendencia de Compatfilas de la Repuiblica del Ecuador.
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Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio

terminado el 31 de diciembre de 2006 de PETRINCOM S.A., requerida por disposiciones
vigentes, se emitira por separado.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo 78,867.30 Cuentas por pagar:
Cuentas por cobrar: Proveedores 449,918.15
. Relacionadas 971,187.06
Comerciales 106,368.26 Accionistas 45,000.00
Anticipo a Proveedores 4,134.50 IVA Cobrado 26,861.76
Impuestos Retenidos 24,882.18 Impuesto a la renta 45,772.89
IVA Crédito tributario 324,255.22 Obligaciones con el [ESS 609.23
Ofras cuentas por cobrar 27.718.05 Préstamos de terceros 30,000.00
Total cuentas por pagar 1,569,349.09
Total cuentas por cobrar 487,358.21
Gastos Acumulados 176,694.06
Menos: Provision incobrables (4,391.27)
Total pasivos circulantes 1,746,043.15
Total cuentas por cobrar, neto 482,966.94
Obligaciones a Largo Plazo 770,000.00
Mercaderias en trénsito 48,923.52
Total pasivos 2,516,043.15
Total activos circulantes 610,757.76 .
Patrimonio de los Accionistas
Ofros activos 1,534.64
Propiedad y equipo, neto 1,835,174.34 (Véase estado adjunto) (68,576.41)
2i447!466.74 2.447!466.74

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PETRINCOM S.A.
(Quito-Ecuador)

Estado de Resultados
Afio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas 1,955,524.35
Gastos Operacionales

Personal 531,970.82

Generales 715,449.15

Depreciacion 378,671.91

Total gastos operacionales 1,626,091.88

Utilidad operacional 329,432.47
Gastos na operacionales, neto (60,384.01)

Utilidad antes de participacion de
trabajadores sobre las utilidades e
impuesto a la renta 269,048.46

16 % Participacién trabajadores sobre
las utilidades 32,310.28

impuesto a la renta 45,772.89

Utilidad neta del ejercicio 190§965.29

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PETRINCOM S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Afto terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en ddlares estodunidenses)

Capital Total
Pagado en Reserva Utilidades  Patrimonio de
acciones Legal Retenidas _ los Acclonistas
Saldo al 31 de diciembre de 2005 4,000.00 11,493.40 (183,559.46) (168,066.06)
Dividendos declarados (91,475.64) (91,475.64)
Apropiacion 13,731.87 (13,731.87) -
Utilidad neta del ejercicio - 190,965.29 190,965.29
Saldo al 31 de diciembre del 2006 7

4,000.00 25,225.27 __ (97,801.68) (68,576.41)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

f050555532033090030302030033033002093000303339033939




PETRINCOM S.A.
Estado de Flujo de Fondos

Afio terminado el 31 de diciembre de 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del afio 190,965.29
Depreciaciones y amortizaciones 377,242.16
Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo 568,207.45
Disminucion en inversiones 500,000.00
Disminucién en cuentas por cobrar 285,780.89
Incremento mercaderias en transito (46,575.90)
Disminucién en obligaciones financieras (24,761.48)
Incremento en cuentas por pagar 287,080.86
Incremento en pasivos acumulados 110,482.48
1,112,006.85
Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes 1,680,214.30

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto

(1.554,790.05)
Disminucitn en otros activos

20,876.93

—

(1,533,913.12)

Pago de Dividendos (91,475.64)
Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes 54,825.54
Efectivo al inicio del afio 24,041.76
Efectivo al final del afio 78,867.30

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre de 2006

Operaciones

Petr6leos, Ingenieria y Comercializacion — Petrincom S.A.. fue constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el 2 de febrero de mil
novecientos noventa y nueve, aprobada por la Superintendencia de Compafifas e inscrita
en el Registro Mercantil . Entre sus objetivos consiste la prestacion de servicios para la
actividad hidrocarburifera con el alquiler de un equipo de sondeo de pozos, Pulling Unit y
otros equipos complementarios.
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Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normmas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

Mercaderias en Transito

Corresponde basicamente a los costos de importacion en transito de maquinarias
y equipos. Incluye el vaior de los gastos de facturas y desaduanizacion.

~ Propi S uipos

Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando los
porcentajes establecidos de acuerdo a la legislacion vigente, siguiendo el método
de linea recta.

Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método de causacion.

Jubilacion P |

De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
institucion tienen derecho a una jubilacién por parte del empleador.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia no ha constituido la provision por este
concepto debido a que su personal no lleva trabajando mucho tiempo.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros

Propledades y equipo

Al 31 de diciembre de 2006 las propiedades comprende:

uss Tasa anual de
Equipo especializados 2,262,234.10 20%
Magquinaria y equipo 45,081.28 20%
Vehiculos 239.994 55 20%
2,547,309.93
Menos: depreciacion acumulada (712,135.59)
Total al 31 de diciembre de 2006 1.835.174.34
E! movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
Uss
Saldo inicial al 1 de enero de 2006 657,626.45
Adiciones, neto 1,554,790.06
Depreciacion del afio (377.242.16)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.836,174.34

4) Gastos Acumulados

Un detalle de los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Sueldos y Beneficios sociales uss 122,912.46
156% Participacion empleados sobre las
utilidades 32,310.28
Intereses 21,471.32
us$ 176,694,.06
() largo Plazo

Corresponde a préstamos del exterior del Arrow Financial Group , con un interés

fluctuante entre 8.15 y 9.3 % anual pagaderos semestraimente, el mismo que se
encuentra debidamente legalizado.

(6)  ReservaLegal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por lo
menos el 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros

Segun las leyes laborales de la Reptiblica del Ecuador, las Compafifas deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compafiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a Ia cual se
efecta la provision correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compatfiia caiculd el impuesto a la renta de acuerdo al
siguiente calculo:

Utilidad antes del 15% empleados e
impuesto a larenta US$ 269,048.46
Amortizacion pérdidas ejercicios anteriores (53,646.62)
15% Participacion trabajadores (32,310.28)
Base Imponible 183.091.56
25% Impuesto a la renta US$ 4577289
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(marzo 30 de 2007 ) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compaftia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




