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A la Junta de Accionistas

Hemos examinado el balance de situacion de PETRINCOM S.A. al 31 de diciembre de

2005 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujo
de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de Petrincom S.A.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan fos montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion vy,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

En nuesira opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Petrincom S.A. al 31 de diciembre de
2005, los resultados de sus operaciones y sus flujos de fondos por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados y
normas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Nuestra opinioén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio

terminado el 31 de diciembre de 2005 de Petrincom S.A., requerida por disposiciones
vigentes, se emitira por separado.

Cttscelicz Qb fuwctilinee Sackipoctiaclz
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Ledo. César A. Sanchez O., Socio
Registro No. 4277
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PETRINCOM S.A.
(Quito-Ecuador)

Balance de Situacién
Al 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo 24,041.76 Obligaciones financieras 24,761.48
Inversiones Temporales 500,000.00 Cuentas por pagar:
Cuentas por cobrar: Proveedores 555,236.36
Relacionadas 695,966.95
Comerciales 365,812.66 Impuestos Retenidos 19,100.14
Anticipo a Proveedores 220,727.99 Dividendos por pagar 11,964.78
Impuestos Retenidos 182,207.18 Pasivos acumulados 66,211.58
1,348,479.81
Total cuentas por cobrar 768,747.83
Total pasivos circulantes 1,373,241.29
Inventarios 2,347.62
Otros activos 22,411.57 Obligaciones a Largo Plazo 770,000.00

Total activos circulantes 1,317,548.78

Patrimonio de los Accionistas:
Propiedad y equipo, neto 657,626.45 (Véase estado adjunto) 168,066.06

1,975,175.23 1,975,175.23

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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PETRINCOM S.A.
{Quito-Ecuador)

Estado de Resultados
Aio que termind el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas 1,482,678.36
Gastos :

Personal 337,577.68

Generales 689,944.33

Depreciacion 185,632.63 1,213,154.64
Utilidad operacional 269,523.72
Gastos no operacionales, neto (55,627.08)

Utilidad antes de 15% participacion a
trabajadores sobre las utilidades e

impuesto a la renta 213,896.64

16 % Participacion trabajadores sobre

las utilidades 23,915.20
Impuesto a la renta 33,879.87
Utilidad neta 156,101.57

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PETRINCOM S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Ao que terminé el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares estodunidenses)

Capital Total
Pagado en Reserva Utilidades Patrimonio de
acciones Legal Retenidas los Accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4,000.00 1,329.44  (329,497.07) (324,167.63)
Apropiacién 10,163.96 (10,163.96) -
Utilidad neta del ejercicio - 156,101.57 156,101.57
Saldo al 31 de diciembre del 2005 4,000.00 11,493.40 (183,559.46) (168,066.06)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PETRINCOM S.A.
Estado de Flujo de Fondos
Ao terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares estadounidenses)
Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del afio
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

Incremento en inversiones

Incremento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Disminucitn en otros activos
Disminucién en obligaciones financieras
Incremento en cuentas por pagar

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversién

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de financiamiento

Incremento en obligaciones a largo plazo

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

156,101.57
__ 18563263

341,734.20

(500,000.00)
(334,531.69)
49,166.84
1,651.38
(5,765.54)
__166,859.82

(623,719.19)

(281,984.99)

(184,419.05)

400,000.00

(66,404.04)

90,445.80

24,041.76
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005

Operaciopnes

Petroleos, Ingenieria y Comercializacion — Petrincom S.A.. fue constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el 2 de febrero de mil
novecientos noventa y nueve, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil . Entre sus objetivos consiste la prestaciéon de servicios para la

actividad hidrocarburifera con el alquiler de un equipo de sondeo de pozos, Pulling Unit y
otros equipos complementarios.

Las actividades de Petrincom S.A. con la adquisicion de equipos importantes se inicié a
mediados de 2003, las actividades de produccion y servicios no se han utilizado

significativamente debido a que se esta en la etapa de introduccion al mercado de la
Industria Petrolera.

R ie Politicas | tes de Contabilidad

(a) Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

(b) Inventarios

Corresponde basicamente a los costos de importacién en transito, incluye el valor
de los gastos de facturas y desaduanizacion.

(© Propiedades y equipos
Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados

del affo. La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio,

utilizando las tasas que se consideran adecuadas, siguiendo el método de linea
recta.

(d) Inversiones temporales

Corresponde a una inversion realizada, debido a un exceso de fondos, realizada
en el Bank Of Ameérica, con un rendimiento fluctuante.

(d) Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método de causacion.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros

(e) Jubilacion Patranal
De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
institucion tienen derecho a una jubilacion por parte del empleador.
Al 31 de diciembre de 2005 la Compafiia no ha constituido 1a provision por este
concepto debido a que su personal no lleva trabajando mucho tiempo.

Propiedad .

Al 31 de diciembre de 2005 las propiedades comprende:

UsS$ Tasa anual de
Equipo especializados 855.909,58 20%
Maquinaria y equipo 15.400,00 20%
Vehiculos 119.780.85 33%
Menos: depreciacién acumulada (333.463,68)
Total al 31 de diciembre de 2005 657 626 45

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Uuss
Saldo inicial al 1 de enero de 2005 658.840,03
Adiciones, neto 184.418,05
Depreciacion del afio (185.632,63)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 657 626,45

Obligaci larao P1

Corresponde a préstamos del exterior del Arrow Financial Group , con un interés

fluctuante entre 8,15 y 9.3 % anual pagaderos semestraimente, el mismo que se
encuentra debidamente legalizado.

Beserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por lo
menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Particinacidn de los Empleados Sobre las Utilidad

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.
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PETRINCOM S.A.
Notas a los Estados Financieros

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compaiiia en caso de haberla, estd gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectua la provision correspondiente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacién de estos estados financieros
(marzo 24 de 2006 ) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



