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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

CREACIONES DAP S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de CREACIONES DAP S. A. (en
adelantela Compania), loscualescomprenden el balance generalal 31 dediciembre de2012, y
los estadosconexosde resultadosintegrales, de cambiosen el patrimonioy de flujosde efectivo
por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracién esresponsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financierosadjuntosde conformidad con laNorma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefasy MedianasEntidades, y porla estructura de control interno que considere necesaria
para la preparacién de estados financieros que estén libres de representaciones errébneas de
importancia relativa, debido ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

5.

Nuestra responsabilidad esexpresaruna opiniénacerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionalesde Auditoria. Esasnormas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi
como que planifiquemosy realicemosla auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa

. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientospara obtener evidencia de auditoria acerca

de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control
interno relevante para la preparaciony presentacionrazonable de los estados financieros de la
Compariia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésitode expresaruna opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramosque la evidencia de auditoria que hemosobtenido essuficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria calificada.




Bases para la Opinion Calificada

6. Al31dediciembre de 2012, debidoa que nuestra fecha de contratacion fue posterior al cierre de
los estadosfinancierosno estuvimospresentesen latoma fisica de losinventarios efectuada por
la Compania al cierre del periodo, asi como la Compafiia se encuentra en proceso de
conciliacion de los saldos de préstamos de terceros. En adicion, no ha reconocido el pasivo
laboral por jubilacién patronal y desahucio. Debido a que no nosfue factible aplicar otros
procedimientosde auditoria, no pudimosdeterminar el efecto que estos asuntos podrian tener
en los estados financieros adjuntos.

7. Al 31 de diciembre de 2012, La Compafia se encuentra en proceso de disefio de, una
metodologia apropiada, a fin de establecer una provision razonable para losinventariosde lento
movimiento. EIl efecto de esta desviacion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera paraPequefiasy MedianasEntidadessobre la posicién financieray losresultados de
operacién de la Compania no ha sido factible determinar.

Opinion

8. Ennuestra opinion, excepto porlosposiblesefectosde losasuntosindicadosen los parrafos de
bases para la opinion calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de CREACIONES
DAP S. A. al 31 de diciembre de 2012, su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el
afo que termind en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefiasy Medianas Entidades.

Asuntos de Enfasis

9. Sincalificarnuestra opiniéndirigimosla atenciénala nota1 alosestadosfinancieros, en donde
se explica mas ampliamente las condiciones que han afectado la posicién financiera y los
resultados de operacion de la Compania. A la fecha de este informe, la Administracién se
encuentra evaluandovariasalternativas a fin de fortalecer patrimonial y financieramente a la
Compairiia. Losestadosfinancierosadjuntosno incluyen ningun ajuste relacionado, que podria
resultar de esta situacion.

10. Laauditoria de losestadosfinancierosde CREACIONES DAP S. A. al 31 de diciembre de 2011
fue realizada por otros auditores, cuyo informe de fecha 12 de marzo de 2012, expresd una
opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros.

%& wreat Cézmm %22& %

Registro No. SC-RNAE-851

Sofia Catota, Representante Legal

Quito, 21 de agosto de 2013

Véanse lasnotasexplicativasque acompafan a losestadosfinancierosadjuntos.
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CREACIONES DAP S.

A.

(Quito — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientesde 2011)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otros deudores
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos. v Patrimonio de los Accioni

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otros acreedores
Obligaciones bancarias a corto plazo

Beneficios a empleados a corto plazo

P asivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes
P asivos no corrientes:
Obligaciones bancarias a largo plazo

Préstamos con accionistas
Otras obligaciones por pagar

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Sr. Gerardo Noboa
Gerente General

Notas

oN OO

10

11
12

13

14
14
14
14

2012 2011
uss 6.962 55.179
778.098 664.373
5.621 8.101
1.018.960 996.489
1.809.641 1.724.142
930.786 920.127
6.781 8.139
- 100.138
937.567 1.028.404
Uss$ 2.747.208 2.752.546
Us$ 1.499.302 741.335
750.170 142.337
156.047 75.051
89.932 108.390
2.495.451 1.067.113
207.723 1.356.918
- 68.040
24.245 50.679
231.968 1.475.637
Us$ _2.727.419 __2.542,750
uss 20.000 20.000
81.470 81.470
35.740 35.740
(117.421) 72.586
— 190,780 ___209.796
Us$ 2.747.208 2.752.546
S
2

Sr. Jose Luis Lasso

Contador General

Véanse lasnotasexplicativasque acompafan a losestadosfinancierosadjuntos.
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CREACIONES DAP S. A.

Estado de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras correspondientesde 2011)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios

Costo de las ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Oftros gastos

Total gastos de operacion
(Pérdida) Utilidad del ejercicio

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido: (gasto) beneficio

Utilidad neta

Sr. Gerardo Noboa
Gerente General

Notas

15

16

17
17
17

18

14

2012

US$ 2.400.276

(1.954.116)

446.160

(187.117)
(395.526)
(59.423)

(642.066)
(195.906)

(26.294)
6.043

(20.251)
US$ _ (216.157)

T i

2011
2.552.131

(1.978.089)

574.042

(186.044)
(323.436)

(509.480)

64.562

(12.118)

(33.679)

(8.314)
(41.993)

10.451

Sr. Jose Luis Lasso
Contador General

Véanse lasnotasexplicativasque acompafan a losestadosfinancierosadjuntos.
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CREACIONES DAP S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientesdel 2011)

(En ddélares de los Estados Unidos de América)

Resenas Resultados acumulados (notas 4y 14
Capital Aporte futuras Resena Reserva Adopcién por Total de Total
social capitalizaciones legal facultativa Total primera vez Resultados resultados patrimonio
(nota 14) (nota14) (nota 14) (nota 14) resenas delas NIIF acumulados acumulados neto
Saldos al 1 de enero de 2011 segunNEC US$  20.000 82.845 10.252 21.379 31.631 - 243.914 243.914 378.390
Ajustes adopcion NIF PYMES primera vez - - - - - (181.779) - (181.779) (181.779)
Saldos al 1 de enero de 2011 sequnNIIF PYMES 20.000 82.845 10.252 21.379 31.631 (181.779) 243.914 62.135 196.611
Retiro de aportes futuras capitalizaciones - (1.375) - - - - - - (1.375)
Ajustes - - 4,109 - 4.109 - - 4.109
Utilidad neta - - - - - (24.543) 34.994 10.451 10.451
Saldos al 31 de diciembre de 2011 20.000 81.470 14.361 21.379 35.740 (206.322) 278.908 72.586 209.79%6
Ajustes - - - - - - 26.150 26.150 26.150
Pérdida neta - - - - - - (216.157) (216.157) (216.157)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 US$  20.000 81.470 14.361 21.379 35.740 (206.322) 88.901 (117.421) 19.789
.'r.'
¥

Sr. Gerardo Noboa Sr. Jose Luis Lasso
Gerente General Contador General

Véanse lasnotasexplicativasque acompanan a losestadosfinancierosadjuntos.
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CREACIONES DAP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afno que termind el 31 de diciembre de 2012

(Con cifras correspondientesde 2011)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto utilizado en las actiidades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inwersion:
Adquisicién de propiedad y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon

Flujos de efectivo neto de las actividades de financiamiento
Deudas financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Disminucién neta del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo Us$

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en las
actividades de operacion:
(pérdida) utilidad neta Us$
Ajustes:

Estimacion para cuentas de dudoso cobro

Obsolescencia de inventarios

Provisién por deteriorio cuentas por cobrar

Depreciacién y amortizacion

Ajustes

Impuesto diferido

Cambios netos en activos v pasivos:

Disminucion (aumento) en activo
Cuentas por cobrar comerciales y otros deudores
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Retenciones e impuestos por pagar
Beneficios a empleados a corto plazo
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en las actiidades de operacion
.-'r s

i F 'II:I I

2012 2011
2.196.310 2.612.171
(2.812.776)  (2.773.988)
(616.466) (161.817)
(122.037) (96.916)
(122.037) (96.916)
690.286 241.338
690,286 241,338

(48.217) (17.395)
55,180 72.574
6.962 55.179
216.156) 64.562
(17.172) -
- 4.892
112.735 108.658
20.107 (43.064)
(6.043) -
115.671 70.486
(192.838) 55.149
(19.991) (297.449)
96.285 -
100.138 124.831
(33.189) (135.948)
(18.458) -
80.996 40.773
(528.924) (84.221)
(515.980) (296.865)
(616.466) (161.817)
AT
L i

Sr. Gerardo Noboa
Gerente General

Sr. Jose Luis Lasso
Contador General

Véanse lasnotasexplicativasque acompafan a losestadosfinancierosadjuntos.
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CREACIONES DAP S. A.

Notas a los Estados Financieros

Descripcion del Negocio

CREACIONES DAP S.A. esuna sociedad anénima,legalmente constituida en ciudad de Quito
— Ecuadormediante escritura publica del 22 de diciembre de 1989 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de enero de 2000. Para propésitossocietariosestd bajo el control y vigilancia de
la Superintendencia de Companias del Ecuador. Su actividad principal consiste en la
comercializacién de prendasde vestir confeccionada para hombre, mujer y nifios en general.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia presenta deficiencia en el capital de trabajo y
registra un déficitacumulado de US$ 117.421 ocasionado principalmente porque en el afio
2012 sus ingresos no le permitieron absorber sus costos y gastos operativos y registré una
pérdida de US$ 216.156. Adicionalmente, su situacion financiera y patrimonial se ha visto
afectada considerablemente por el alto endeudamiento que mantiene con entidades
financieras, proveedoresy terceros.

Administracion dela Compania se encuentran evaluando varias alternativas que le permitan
generar los ingresos necesarios para cubrir sus costos operativosy fortalecer su patrimonio
entre las cualestenemoslas siguientes:

- Capitalizar los aportes para futuros aumentos de capital.

- Nuevosaportes del accionista mayoritario

- Redefinir sus politicas de comercializacién.

- Creacion de nuevos negocios a fin de fortalecer el capital de trabajo.

Los estados financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacién vy
clasificacion de los montos de los activos, o de los montosy clasificacién de pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre, cuya resolucién final depende de hechos futuros
inherentemente inciertos.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion -
i) Declaracion de Cunplimiento

Los estados financierosde la Compariaal 31 de diciembre de 2012, fueron preparados
de acuerdo con la Normas Internacional de Informacidn Financiera para Pequenasy
MedianasEntidades (NIIF PYMES) emitida por el International Accounting Standards
Board (IASB porsus siglaseninglés), la que ha sido adoptada por la Superintendencia
de Compafniasdel Ecuadory representa la adopcidnintegral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados para su
publicacién con fecha21 de agosto de 2013, 1a cual esla fecha de autorizacién para su
emision, a losfines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la
fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la Seccién 32 "Hechosocurridos
después del periodo sobre el que se informa” Los estados financieros adjuntos
correspondientesal 31 de diciembre de 2012han sido preparados por la gerencia de la
Comparnia, para someterlos a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacion.

ii) Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.




b)

CREACIONES DAP S. A.

Notas a los Estados Financieros

iii) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidasincluidasen losestadosfinancierosde la Compafia se valoran utilizando la
moneda delentorno econémicoen quela entidad opera (monedafuncional). La moneda
funcional de la Compaifia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republicadel Ecuador no emite papel moneda propioy en su lugar se utiliza el délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Instrumentos Financieros —

Losinstrumentos financieros de la Compaiia son clasificados en las siguientes categorias:

La

Activosfinancierosal valorrazonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo.

Préstamosy otros deudores: comprende créditos por ventasy otros créditos.

Otros pasivos financieros: comprende deudasbancariasy financieras, deudascomercialesy
otras deudas.

clasificacion depende de la naturaleza y del propdsito con el que se adquirieron los

instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los activosy pasivosfinancierosson reconocidosy de reconocidos a |la fecha de liquidacién.

La

i)

i)

iii)

Compania valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacién:

Efectivo

La Compania para propésitosde presentacion del estado de flujosde efectivo ha definido
como efectivo el saldo deldisponible en caja y cuentascorrientesbancarias. Se registran
a costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores

Corresponde a aquellosactivosfinancieroscon pagosfijosy determinablesque no tienen
cotizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientosde masde 12 meses a partirde la fecha del balance que se clasifican como
activosno corrientes. Lascuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
estd bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afo plazo y la
actualizacion delflujo no essignificativo, registrando provisionesdevaluadorasen caso de
existirevidenciaobjetivade riesgo de no pagopor parte del cliente. LaCompafiiano cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentaspor
cobrar esde 30 dias.

Deudas Bancarias y Financieras

Lasdeudasbancariasy financierasse reconocen inicialmente por su valornominal que se
aproxima a su valorrazonable, en virtud de queloscostosincurridos de la transaccion no
son representativos.

En ejercicios posteriores, las deudas se expresan incluidos los intereses devengados.
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iv)

vi)

viii)

CREACIONES DAP S. A.

Notas a los Estados Financieros

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comercialesy otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compafia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el calculo del costo
amortizadodel método de tasa de interésefectiva, en virtud de que la actualizacién del
flujo no essignificativa.

Conpensacion de Instrumentos Financieros

Los activosfinancierosy lospasivos financierosse compensan y se presentan porun neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafia tienela intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compania transfiere el activo
financiero a un tercero sin retener sustancialmente losriesgosy beneficios del activo. Un
pasivo financiero eseliminado cuando lasobligacionesde la Compafiia especificadas en
el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros

La Compaiia evallaen la fecha de cadabalance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Un activofinanciero o un Grupo de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una pérdidapordeterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»); y, ese evento (o
eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre losflujos de efectivo futuros
estimadosdel activo financiero o de la Compania de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Entre la evidenciade pérdida pordeterioro delvalor se pueden incluirindicaciones de que
los deudoresesta experimentando dificultadesfinancierasimportantes, impagoso retrasos
en el pago, la probabilidadde que entrardn en unasituaciéon concursal o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera, y cuando datosobservablesindicanque existe una
disminucion susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con impagos.

Para |la categoria de cuentas a cobrar — comercialesy otros deudores, el importe de la
pérdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito
futurasen las que no se hayaincurrido) descontado al tipo de interésefectivo original del
activo financiero. Elimporte en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un eventoocurridodespuésde que el deterioro se
haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversién del
deterioro reconocido previamente se reconoce en losresultados del periodo.
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CREACIONES DAP S. A.

Notas a los Estados Financieros

c¢) Inventarios _ o
Losinventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor neto de

realizacién. Esto es, el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacién menos los costos necesarios para terminar la produccién y para llevar a cabo la
venta, respectivamente

La Compaiiia, no ha considerado prudenterealizar una provisién para pérdidas provenientes
de inventarios obsoletos 0 de lento movimiento.

d) Propiedad, Planta y Equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada, y esta
contabilizada al costo histérico.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a los
resultadosen la medidaque se incurren, mientrasque lasrenovacionesy mejorasque alargan
la vida util del activo se capitalizan.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los resultados del
periodo para distribuir el costo de losactivosa lo largo de su vida Util estimada, aplicando el
método de linea recta y utilizando las siguientes vidas Gtiles estimadas:

Clase de activo Afios
Equiposde oficina 10
Mueblesy enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculos 3
Equipos de computacidn 3

La vida (til, el valorresidual y el método de depreciaciénde los activos se revisan, y ajustan si
es necesario, para asegurar que el método y el periodo de la depreciaciéon son consistentes
con el patron previsto de beneficiosecondmicosde laspartidasde propiedad, planta y equipo.

La propiedad, planta y equipo se da de baja cuando no se esperan beneficios econémicos
futurosde su uso o retiro. Laspérdidasy gananciasporla venta de propiedad, plantay equipo
se calculan comparandolosingresosobtenidoscon el importe en librosy se reconocen en los
resultados del periodo.

e) Activos Intangibles —
Representa principalmente marcas y se contabilizan al costo de adquisicién neto de su

amortizacion y esdeterminadautilizando el método lineal a base de una vidautilde 10 afos de
conformidad con la Seccién 18 de la NIIF PYMES..

f) Beneficios a los Empleados —

i) Beneficios a Enpleados a Corto Plazo

La Compafiia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente porel 15% de participacion
de lostrabajadoresen lasutilidades, sueldosy beneficios sociales. Debido a que estos
beneficiosson de corto plazo se contabilizan porsu valornominal en el periodo en que
se devengan.

De conformidad conel Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la Compafia

debe distribuirentre sus empleadosel 15% de participacion de las utilidades contables
del afno.
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i) Beneficios a Enpleados a Largo Plazo y Post - Enpleo

Los beneficiosa largo plazo representan planes de prestaciones definidas (jubilacién
patronal y desahucio). La Compaiiia, ha estimadoreconocer este pasivo en el momento
en que losresultados operativos le permitan absorber este gasto.

g) Reconocimiento de Ingresos - .
Losingresosde las actividadesordinariasse reconocen en la medida que sea probable que

los beneficios econdmicos fluyan a la Compania y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos ordinariosse valoran por el valorrazonable de la contraprestacion recibida o a recibir
y se presentan netosdel impuesto al valor agregado, devolucionesy descuentos.

Losingresospor la venta de bienesse reconocen despuésque la Compafia ha transferido al
compradorlosriesgosy beneficiosinherentesa la propiedad de esosbienesy no mantiene el
derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control eficaz sobre los mismos.

h) Costos y Gastos -
Son registrados mediante el método de causacion.

i) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuando se
trate de partidasque se reconocera directamenteen el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconocera en otros resultadosintegrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicablea lasutilidadesgravablesy se carga a losresultadosdel afio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributariasvigentes establecen una tasa de impuesto del 23% en el 2012y
24%enel 2011 de lasutilidadesgravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente.

A partirdel ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el montodel anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de RentasInternassu devolucién, locual podriaser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidonde este anticipo. La Compafia registré como impuesto a la
renta corriente del 2012 y 2011 el valordeterminado como anticipo minimo, puesto que
este valor fue mayor al impuesto causado.

i) Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 'y
pasivosy sus respectivosvaloresmostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasastributariasque han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficiostributariosfuturoscontra losque se puedan usar las
diferenciastemporales. Lasdisposicionestributariasvigentes no permiten compensar en
periodosfuturospara proposito de calculo de impuesto a la renta gastos no deducibles
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que hayan sido considerados para la determinacion del impuesto a |la renta del afio
corriente, debidoa lo cual laCompafiia no ha reconocido al 31 de diciembre de 2012 y
2011 activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigiblea compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido
progresivamente, iniciando enel 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo
que el impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva. La Compafia, no hareconocido impuestos diferidos pasivos en vista que ha
considerado que no existen diferencia temporales gravables significativas.

j) Estimaciones y supuestos -
La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con la NIIF para las

PYMES, requiere que la administracion de la Compania efectle ciertas estimacionesy
supuestos que pueden afectarlosimportes registrados de los activosy pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estadosfinancierosy a las cifrasde los
ingresos y gastosregistrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimacionesy supuestos subyacentesse basan en el mejorconocimiento por parte de la
Administracion de los hechos e informacion actuales. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadasy en los
periodos futuros afectados.

Lasprincipal estimacién mantenida por la Compafia fuer la vida Gtil de los activosfijos.

Gestion del Riesqo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

Las actividadesde la Companiaexponenala misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de créditoy riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la
Compania se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos
potencialesadversossobre la rentabilidad financiera de laCompania. La Compafia no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controladaporla gerenciageneral y el departamento financiero con
arreglo alaspoliticasaprobadasporla Compania. La administracion identifica, evalla y cubre
losriesgos financierosen estrecha colaboraciéncon lasunidadesoperativasde la Compafia y
todas las operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites establecidos por la
gerencia y los accionistas.

Gestion del Capital

Los objetivosde la Compafia a la horade gestionar capital son salvaguardarla capacidad del
mismo para continuarcomoun negocioen marchay asi poder proporcionar rendimiento a los
accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia no tieneque cumplircon requerimientosregulatoriosde mantenimiento de capital
tal como se conoce en la industria de servicios financieros.
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Transicion a la Norma Internacional de Informacién Financiera Para Pequeias y
Medianas Entidades (NIIF para la PYMES)

Transicion a la NIIF para las PYMES

De acuerdo ala Resolucién No.08.G.DSC.010emitidaporla Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador en noviembre del 2008, las compafnias como CREACIONES DAP S.A.,
pertenecientesal tercer grupo de adopcién, deben preparar sus primeros estados financieros
bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con la NIIF paralasPYMES. Duranteel afioterminado el 31 de diciembre de 2011 la
Compania emitié susestados financierossegin NormasEcuatorianas de Contabilidad (NEC),
por lo cual las cifras de los estados financieros de 2011 han sido reestructuradas para ser
presentados con los mismos criterios y principios de 2012.

Lafecha de transicién de laCompaniaesel 1 de enero de 2011. La Compafnia ha preparado
su balance general de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo ala Seccion 35 de laNIIF paralas PYMES para elaborar los estados financieros

antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la Aplicacion Retroactiva Utilizadas por la Compania

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafia por no ser aplicables.

Estimaciones
Las estimacionesrealizadasporla Compariiaal 1 de eneroy al 31 de diciembre de 2011 son
coherentescon lasestimacionesrealizadas para las mismas fechas segin las NEC (luego de

los ajustes realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo que
existiese evidencia objetiva de que tales estimaciones fueron erroneas.

Conciliacion entre NIIF para las PYMES y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la
transicion ala NIIF para lasPYMES. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién
con lossiguientes detalles:

- Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011.

- Conciliaciéon del estado de resultadosintegralespor el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011.
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Conciliacion del Patrimonio Neto al Inicio del Periodo de Transicion:

31 de 1de
diciembre enero

de 2011 de 2011
Patiimonio neto atribuible de los accionistas segin NEC uUs$ 273.463 378.390
Ajustes adopcion NIIF por primera vez - resultados acumulados
Maquinariay equipos como efecto de la politica de capitalizacién (7.179) (7.179)
Muebles y enseres como efecto de la politica de capitalizacién (651) (651)
Equipos de oficina como efecto de la politica de capitalizacién (1.007) (1.007)
Equipos de computacion como efecto de la politica de capitalizacién (1.554) (1.554)
Vehiculos como efecto de calculo de valor residual a valor presente 22.910 22.910
Marcas como efecto de amortizar a 10 afios en lugar de 5 afnos 4.069 4.069
Baja de gastos (2.776) (2.776)
Baja de anticipo de clientes (6.190) (6.190)
Baja de valores por liquidar (2.865) (2.865)
Ajuste en otras cuentas (4.246) (4.246)
Faltante de inventarios de afios anteriores (172.224) (172.224)
Pasivo porimpuesto diferido (2.754) (2.754)
Intereses devengados de las obligaciones financieras (7.312) (7.312)
Total ajustes adopcién NIIF por primera vez (181.779) (181.779)
Efecto de la NIIF en el periodo 2011 (24.543) -
Patnmonio neto atribuibles a los accionistas segun NIi+ uss 67.141 196.611

Conciliacion del Estado de Resultados Integrales al Final del Periodo de Transicion:

Utilidad neta segun NEC

Ajustes NIIF PYMES al final del periodo de transicion

Baja de depreciacion

Gasto no calificado como actiw fijo
Cuadmo extracontable activo fijo
Reclasificacién de activo al gasto
Reversion de asiento
Amortizacion de marcas
Reversion de amortizacién
Vacaciones

Impuesto diferido

Reversién interés

Interés bancario

Utilidad neta segun NIIF
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Afo que termind
el 31 de diciembre

de 2011

usS$

34.993

3.343
(648)
6.798
(997)
8.136
1.356
2.087
(10.462)
(8.314)
7.312
(33.154)

(24.543)

uss$

10.450
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5. Efectivo v Equivalente de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 esel

siguiente:
2012 2011
Caja uss$ 3.431 47.427
Bancos 3.531 7.752
US$ 6.962 55.179

6. Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros Deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar — comercialesy otros deudores al 31 de diciembre del
2012 y 2011 esel siguiente:

2012 2011
Clientes US$ 566.632 561.897
(-) Reserva para incobrables (27.649) (44.821)
Anticipos 682 2.438
Otras cuentas por cobrar 66.005 48.574
Pagos anticipados 172.428 96.285
uss$ 778.098 664.373

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no
devengan intereses.

7. Activos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 esel

siguiente:
2012 2011
Impuesto a la renta USs$ 5.118 7.691
Impuesto al valor agregado 93 -
Crédito tributario por retencién lva 410 410
us$ 5.621 8.101
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Inv entarios

Un resumen de losinventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Inventario de materia prima uUs$ 409.804 442.822
Inventario de produccion en proceso 3.297 81.569
Inventario de producto terminado 602.705 462.973
Mercaderias 3.154 9.125
US$ 1.018.960 996.489

Propiedad, planta y equipo.

Un detalle de lapropiedad, planta y equipoal 31 de diciembre de 2012 y 2011 escomo sigue:

Saldos al Saldos al Saldos al

1/01/11 31/12/11 31/12/12

Tereno US$ 140.574 140.574 140.574
Obras en proceso 124.901 152.940 172.002
Edificio 138.018 142.843 142.843
Instalaciones 30.433 30.433 30.433
Maquinarias y equipos 601.790 610.709 714.989
Muebles y enseres 13.462 8.871 8.871
Vehiculos 112.621 159.822 159.822
Equipos de computacién 56.701 67.920 67.920
Equipos de oficina 8.734 10.039 8.734
1.227.234 1.324.151 1.446.188
Depreciacién acumulada (296.722) (404.024) (515.402)
WISE 930.512 920.127 930.786

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un detalle de lascuentaspor pagar — comercialesy otros acreedores al 31 de diciembre del
2012y 2011 esel siguiente:

2012 2011
Proveedores uUss$ 343.000 543.030
Otros proveedores 95.091 73.171
Otras cuentas por pagar 1.061.211 125.134
uss$ 1.499.302 741.335
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11. Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compania otorgaa sus empleadosbeneficiosa corto plazo como parte de sus politicasde

compensacién y retencién del personal.

Los beneficiosa corto plazo se encuentrancomprendidosprincipalmente por remuneraciones,
beneficiossocialesy participacion de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son

registradosal momentoen que se devengala obligaciéon y usualmente son pagados antesde

12 meses, porlo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Obligacione con el IESS:
Aportes y préstamos IESS 113.822 38.292
Fondo de reserva 13.324 5.948
127.146 44.240
Beneficios sociales:
Provisién décimo tercer sueldo US$ 2.154 2.310
Provisién décimo cuarto sueldo 5.471 5.920
Provisién vacaciones 21.276 10.462
Provisidn participacion trabajadores - 12.119
28.901 30.811
US$ 156.047 — 75.051

12. Pasivos por Impuestos Corrientes

Un detalle de lospasivosporimpuestoscorrientesal 31 de diciembre de 2012y 2011 escomo

sigue:
2012

Impuesto a la renta empleados USs$ 943
Impuesto ala renta 1% 1.220
Impuesto a la renta 8% 1.606
Impuesto a la renta 2% 1.570
Impuesto a la renta 10% 79
Impuesto al valor agregado 74.504
Retencién del va 30% 1.944
Retencién del va 70% 7.971
Retencion del ha 100% 95

US$ 89932
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Otras Obligaciones por Pagar

Un detalle de otrasobligacionesporpagaral 31 de diciembre de 2012 y 2011 escomo sigue:

2012 2011
Ingresos por realizar largo plazo UsS$ 19.220 -
Intereses bancarios porcion largo plazo - 39.611
Pasivo por impuesto diferido 5.025 11.068
US$ ___24.245 — 50679

Patrimonio Neto

Capital Social

La Compania, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 tiene un capital accionario de 20.000
accionesordinarias, pagadasy en circulaciéon con un valornominal de US$1 por accién y con
derecho a un voto por accion.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

En anos anteriores los accionistas con el propésito de fortalecer patrimonialmente a la
Compania efectuaron aportes para futuras capitalizaciones.

Restriccion a las Utilidades

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menosel 10% de la ganancia
neta de la Compania de cada ano, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendosde dichareserva, excepto en el caso de liquidacién, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF”

Los ajustesprovenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF para lasPYMES que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, so6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumuladosy porlosdel ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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Ingresos

Un detalle de losingresosporlos afiosque terminaronel 31 de diciembre de 2012y 2011 es el
siguiente:

2012 2011

Ventas brutas producto terminado uUs$ 2.348.779 2.288.980
Descuento producto terminado (19.916) (24.377)
Devolucién producto terminado (95.665) (41.877)
Ventas brutas de mercaderias 72.675 242.906
Ventas de senvicios 85.254 81.679
Intereses 6 -
Otros ingresos no operacionales 5.423 857
Recuperacion de gastos 3.720 3.963

US$ 2.400.276 2.552.131

Costo de las Ventas

El costo de las ventasporlos anosque terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011 escomo
sigue:

2012 2011
Costo venta producto terminado US$ 1.686.348 1.744.486
Costo de venta mercaderia 70.064 233.603
Costo de venta de senvicios 53.022 -
Variacién de costos de mano de obra 18.117 -
Variacién de costos ind. fabricacién 126.565 -
US$ 1.954.116 1.978.089

Gastos

Un detalle de losgastos porlosafos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 esel
siguiente:

2012 2011
Gastos de ventas uss$ 187.117 186.044
Gastos de administracion 395.526 323.436
Gastos no deducibles 59.423 -
US$ 642.066 509.480
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Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicacién, las
pérdidasde un ejercicio podran trasladarse a losejercicio futurosy amortizarse en un periodo
maximo de cinco afiosa razon de una tasa que fluctia entre el 20% y 25%, siempre que no
exceda del 23% (24% en el 2011) de las utilidades tributables del ano.

Las normastributariasexigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funciéon de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del
patrimonio,0.2% de loscostosy gastos deducibles, 0.4% de losingresos gravablesy 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menosque el contribuyente solicite al Serviciode RentaslInternassu devolucion,lo
cual podria seraplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Paralosejerciciosecondmicos2012y 2011 la Compania adoptd la metodologia antes descrita
y reconocié un gasto porimpuesto a la rentaporUS$ 26.294 y US$ 33.679, respectivamente.

El movimiento del pasivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esel
siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del periodo Us$ 11.068 2.754
Resultados del periodo (6.043) 8.314
Saldo al cierre del periodo Us$ 5.025 11.068

El impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre las diferencias temporales de
conformidad con el método del pasivo utilizando la tasa impositiva legal sobre la cual se
liquidaran o cancelaran los activos o pasivos en el futuro.

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

2012 2011

Propiedad, planta y equipo US$ 5.025 11.068

De acuerdo con lasdisposicionestributariasvigenteslassociedadesconstituidasen el Ecuador
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 23% en el 2012 (24% en el 2011) y gozaran de una
exoneraciéndel 10%sobre lasutilidadesdel ejercicioque sean objetode reinversién (aumento
de capital). Latarifa delimpuesto a la renta se reducira un 1% anual hasta el tope del 22% a
partir del 2013.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de
calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadasy
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paisesde
menorimposiciontributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetasa retencién en lafuente delimpuesto a la renta. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendoso beneficiosanticipadosporla sociedad y por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.
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Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafia por losafnos 2009 al 2012 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publico la
Resolucién No NAC-DGERCGC13-00011 emitida porel Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que los
sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadasen el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un montoacumulado superior a
los seis millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 6'000.000) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compafia, en el ejercicio fiscal 2012 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadaslocalesy del exterior que superen los US$ 3.000.000.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de este informe (21 de agosto de
2013), no se produjeron eventos, que en opinibnde la administracion de la Companiapudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

.ll,-'".
a: T s
Sr. Gerardo Noboa Sr. Jose Luis Lasso
Gerente General Contador General
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