Ec. Gustavo Montenegro Zaldumbide . .
|C.P.A. Registro N° 7.714 Informe de Comisario

Cuito, 23 d= marzo de 2017

Sefiores
PRESIDENTE, MIEMBROS DEL DIRECTORIO ¥ ACCIONISTAS
SERPALMA S.A.

Como Comisario Primeipal de la empresa, fandamentado cn la revision del Balance General, el Estado
de Resultados, ¢l Tstado de los Cambios en el Patimonio, el Fstado de Flujos de Elfectivo y las
politicas contables aplicadas por Ia empresa duranic ¢l ¢jercicio comprendido entre el 1 de enero y ¢
31 de diciembre de 2016, de conformidad con las disposiciones de la ey de Compaiiias especialmente
en sus articulos 321 al 330 y he dado cumpliniento a la Resolucion 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias en la cual se fijan los requisitos minimos que deben contener los
informes de los Comisarios, elevo a su conocimiento el siguiente informe; .

L. La responsabilidad totsl y absoluta de los Estados Financieros revisados, corresponde a la
Administracion de la sociedad, mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre dichos
documentos basado en la revision efectuada.

Durante mi trabajo observé las disposiciones de la Ley de Compaiiias, las Resoluciones de la
Superintendencia de Compaiiias en relacion con los requisitos minimos que deben contener
los informes de los Comisarios, sobre la base de lo coal elevo a s conocimiento el informe
referente al cumplimiento de normas estatutarias, gestion adiministrativa, mancjo de libros
sociales, sistema de control interno y andlisis de los estados financieros, operacionces, situacion
y resultados obtenidos por SERPALMA 5,A,, al 31 de diciembre de 2016,

i De la revision efectuada se concluye analizando ¢l Estado de Situacion los siguientes datos
| ACTIVOS Dic 31 de 2016 % Dic 31 2015 % |
| Cias x Cobrar Clientes |~ 5.951.57 100.00 10062998 [ 100.00
TOTAL ACTIVO 5.951.57 100,00 100.629.98 100.00

Analizando los saldos de las cuentas por cobrar clientes, se determina que la empresa ha recuperado
Ia cantidad de USS 94.678.41, que representan el 94.00% del total de obligaciones que tenia pendiente
a finales del ejercicio 2015, quedando un remanente por gestionar el cobro de US$ 5.951.57

En el grupo de pasivos de la empresa se determinan movimicntos significativos analizados a
continuacion;

Dic 31 de % Dic 31 2015 %
PASIVOS 2016
Proveedores Nacionales. 500,00 B8.40 .00 0,00
Inipuesios x Pagar  133.34 2.24 122.23 | 1.12
Clas x Pagar Varias 39.121.13 (657.32 133.579.52 132.74
TOTAT, PASIVO 39.754.47 | 66797 133.701.75 13286
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La cmpresa ha logrado disminwr de fonna sigmbicativa el importe de Cuentas por Pagar. que a fines
del 2015 lue de USS 133.579.52 y s¢ ha reducido en USS 94 458 39 que representa el 71.86% , para
tener a Anes del 2016 wn importe por pagar de 1IS% 3912113,

Ampliando este analisis a las cuentas que se agrupan en el Patrimonio, vemos que estin distribuidas
de Ta siguiente maneri-

PATRIMONIO | Dic 31 de 2016 % Dic 312015 | %
Linpital Pagada 1400000 235323 1400000 | 3_._'3‘_I
Reserva Legal 470,19 7.90 470,19 047
“'-‘«'s'i_lllﬂ*IUS_ anteriores (48.168.29) (B09.34) {36.637.11) (36.41)
Ulilidades Acum NIF 62333 [ﬂ52 {32(}._33 _[}E__?
Resultado gjercicio (731.13) (12.58) . {11.531.18) {11.46)
TOTAL :
by g (33.802.90) (56°7.97) (33.071.71 (32.86)
Total Fasive

5.951.57 100,00 100,629,958 100,00

Los resultados indican que la empresa registra pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2015 por ¢l
valor de USS 48.168.29, frente a su capital y reservas de USS 15.096.52, representan el 319.07%
respecto de las pérdidas acumuoladas, sitnacion que para el 2016 es 1a siguiente: Pérdidas acumuladas
LISE 48.899.42 rente al valor del Capital v Reservas por USS15.096.52, esel 323 91%

 Gaslos Operacion Dic31de2016 | Dic 312015
| Honorarins Profesmnales 555 56 _2,_7-‘:}:5 13
Impuestos y Contribuciones - 166,65 665,84
Suministros v [lerfamicntas 0.00 24.64
Otros Bicnes y Servicios. 3.08 8043 97
TOTAL GASTOS 72529 11.530.58

Segon mfonnacion de la cmpresa, los movimientos de epresos estan debidamente respaldados y son
los indispensables para conlinuar con los triunites que la empresa ha definido para su gestion hahiendo
decidido tener en cuenta las disposiciones sefialadas en el Arl, 198 de la 1oy de Companifas que dice:
“Cunndo fas pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mds del capital suscrito y el total de las
reservas, la compaiiia se pondrd necesariamente en liguidacion, si loy accionistas no proceden o
reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para cumpliv el
ohjete social,” ; sepin ya sc considerd e ejercieios anleriores.

Por lo expuesto en mi opinion considero que a pesar de no existir problemas en los aspectos contables,
en los documentas puestos a mi conocimiento, la empresa esti cn franco proceso de liguidacion y esta
Junta General deberd adoptar las medidas apropiadas para vepular esta situacidon o en su deleeto iniciar
el proceso legal de liquidacion
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Apoxo No. 1
SERPALMA 5.4,
ANALISIE COMPARATIVO GE BALANCES
| CUENTAS Dieawzois | % | Dic3lznis % Aumentos | Dismilnuelones
ACTIVO
ACTIVG CORRIENTE
Ofras Cuenias por (obear- Cliantes LSS HHIO0 100.628.98 00,00 00 45741
Otres Cusnias por Colad 0,00 0.00 (1] 0040 .00 000
[ Tatal Active Gorrdenta sa5i57]  1oop0] wo06z9.98] 10000 0,00] 24 678,41)
TOTAL AGTIVOS 5.851,67 AT008 100,629,598 100,00 000 B ETE A1
PASIVG
PASIO CORRIENTE
Proweadores Macionales 500110 840 0,00 0,0 £00,00 01,00
Impusstos por Pagar 1334 224 12223 012 11,11 0,00
Cuznias por Pagat Viliss 39.121,13 657,32 1335/8562 13274 0,00 24.458,39
| Total Docum. y Clas por Pagar an7saAr]  esvad] 133.701,75]  132.85] 0,00 23.947,28)
[TOTAL PASIVO daysdar] 57 oi| 133701,75] 13286 o,00] 93.447,20
PATRINONIO
Capital Audorizado 14.000,00 a5 14,000,060 139 0,0 0,00
Reserva Legal A70.15 700 47010 047 000 0.00
Reauliados Ejercloios Antoriores (MB16820)  (BO9.34) (3683711 [36.41) (11.531,18 200
Utiidades Acurmutadas NIF B33 1052 526,33 02 00 0.00
Resultados Ejercicio aciul (#3113 {12.28) {11531,18)  (11,46) 000 (10.800.05)
|TOTAL PATRIMGONID {130z on)|  me7 7 e gl @zee) 0,00] {731,13)]
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 508157 100,00 100,629,898 100,00 0,00 (B4.678,41)
VENTAS NETAS
Comisifn por Senvicins 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[TOTAL VENTAS o,00] o,00] 0,00] .00 0,00 0,00}
GASTOR OPERACIONALES
Hoatkos Prolesionales (555 55} 75,52 (279513 {24.25) 0,00 (2.240.57)
Impuestos y Contribuciones (165 65) {2277 (E55,84) 5,77 0,06 {429 10)
Buministros y Hermmienlas 0,00 000 {24 54 21 000 {24,64)
Ciros Bienes ¥ sorvicios 3,00 (0.42) (BO4357T) (6876 0,00 8t F52)
[ublotal wasan|  meaa [iusansn] ooy 0,00] {10.805,29)]
Gaslos Bancarios {0,641 (0ay (0,60) (o) 0,00 0,00
|Uitiildad o Pérdida del earciclo {72580y g0 {in.531,08) (o000 0,00 {10.505,20)|
Impuesto 3 la Renla (5.84) (LB} 0,00 12,06 {5.54) 0,00
|Total Gastos no Oparaclonales {241 (0,20 o,00] 00| (5.84)] 0,00]
[Resultado del Ejercicio a7l foono| [EEELRE G| 0,00 [10.789 45)|
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SERPALMA 8.4,
ANALISIS DE BALANCE - RAZONES FINANGCIERNS

Datos al 31 de diclembra da 2018 Datos al 31 dediciembre de 2005
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