GARDAEXPORT S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Descripcion

GARDAEXPORT S. A., con RUC. 1791715349001, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 07 de
diciembre de 1999, con un plazo de duracion de cincuenta anos. Su domicilio
principal es la ciudad de Cayambe. El capital social es de US$1,000,000 y estd
compuesto por 1,000,000 participaciones de US$ 1 cada una.

La Compania fiene como objeto principal el cultivo, la explotacién,
industrializacion, procesamiento y comercializacion de toda clase de productos
agricolas, de flores y rosas para exportarlas al exterior.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compania es de 451,

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

b. Estructura organizacional y societaria

GARDAEXPORT S. A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. Carlos Augusto Witt Sénchez representa a la Compania. Estd encargado de:
dirigir y adminisirar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y confratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Companiia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos privados
en los que consten actos y contratos que celebre la Compania; entre ofros.

d. Composicion accionaria

Las parlicipaciones de la Compania GARDAEXPORT S. A., estdn distribuidas de
la siguiente manera:

Nombre del accionistal Acciones %
Fontana Zamora Victor Manuel 666,667 66.67%
Witt Sanchez Maria Isabel 333,333 33.33%
1,000,000 100%

El control de la Compania es ejercido por los Accionistas.
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GARDAEXPORT S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afo 2019 la situacién econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situaciéon y han implementado
varias medidas econdémicas, entre las cuales tenemos: pricrizacién de las
inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos infermnacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre ofras medidas.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelaciéon de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sisterndatica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nola. Cuando sea necesario unad
comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se presentarén
partidas adicionales, encabezados y subltotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales polilicas contables utillizadas en  Ia
preparacion de sus estados financieros en funcion a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2019, se presentan a
continuacion:

5.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente v sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en ingles), vigentes Al 31 de diciembre de 2019 y
2018.
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GARDAEXPORT S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.2.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compafnia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Enla Nota 7, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cudles las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normass Internccionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes d
partir del ano 2019:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 01-Ene-2019
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de  01-Ene-2019
impuesto a las ganancias (*)
NIIF 9 Clausulas de prepago con 0l-Ene-2019
compensacion negativa (*)
NIC 19 Modificacién, reducciéon o liquidacién  01-Ene-2019
del plan (*)
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias Ol1-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en  01-Ene-2019
asociadas y negocios conjuntos (*)
b. Los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han enirado en vigencia y son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:
Marco concepluadl (revisado) 01-Ene-2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 01-Ene-2021

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las
esfimcaciones contables vy errores

01-Ene-2020
01-Ene-2020




GARDAEXPORT S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.3.

5.4,

5.5.

5.6.

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 3 Combincicién de negocios (*) 01-Ene-2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por
determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendrén un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
uliizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presenlacion de la
Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde Ila fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja y bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los
importes en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la fransaccion.

Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se regisiran
los activos financieros no derivados con pagos fijjos o vencimiento
determinado, se miden al costo ameortizado utilizando el método de la
tasa de interés efecliva y su variacion se afectard a resultados del
pericdo en que ocurra.
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GARDAEXPORT S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de dactividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito).

Ofras cuentas por cobrar.

En este grupo conlable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compahdia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisidon por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su coslo; el cual que incluye:

precio de compra, aranceles de importacién, ofros impuestos no
recuperables, fransporte, almacenamiento, coslos directamente
afribuibles a la adquisicibn o produccién para darles su condicion y
ubicaciéon actual, después de deducir fodos los descuentos comerciales,
rebajas y ofras partidas similares (incluye importaciones en fransito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto redlizable, el que
sea menor. El valor nelo redlizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccidn y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gaslos pagados por anficipado

En este grupo contable se regisira los anlicipos enfregados a terceros o
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GARDAEXPORT S. A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

571,

pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la producciéon o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el

cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administraciéon y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro del valor.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su

valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de Ia
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco
anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse ulilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdin en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resullado integral en la medida en
que existierd saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como
un gasto del periodo.

La Compania evalia la cbsolescencia técnica o comercial procedenie
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.12.

de los cambios o mejoras en la produccién, o de los cambios en la
demanda del mercado de los producios o servicios que se oblienen con
el activo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
eslimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Ufil Valor residual

Edificios 10 a 20 anos (*)
Equipos de laboratorio 10 anos (*)
Muebles y enseres 10 anos *
Maquinaria y equipo 10 anos (*)
Otros activos agricolas 10 a 20 anos (*)
Vehiculos 5 anos (*)
Equipos de computo 3 anos

Equipos de oficina 3 a 10 anos (*)
Plantaciones 10 anos (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van
a mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los actlivos es
cero o nulo.

Aclivos biolégicos (corrientes y no corrientes).

En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las plantas en
crecimiento (excluyendo las plantas productoras), cuando, y sélo cuando:
la enfidad controle el aclivo como resultado de sucesos pasados; sea
probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos
de forma fiable.

Medicion inicial y posterior.- los activos bioldgicos se medirdn, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto
en el caso, de que el valor razonable no puedd ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones serdn redlizadas por peritos propios de la Compania
especidlizados en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados
y cdlificados en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador y se hardn al final del periodo sobre el que se informa
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5.13.

Los cosfos iniciales de activos bicldgicos incurridos en la formacion o
destete, en el caso de que existan, son activados y los gasios de
mantencién y cuidado diario son llevados al gasto en el periodo en el que
se producen y se presentan como parfe de los costos de venta.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un
activo biolégico a su valor razonable menos los costos de venta y por un
cambio en el valor razonable menos los costos de venta de un activo
biocldgico deberdn incluirse como ingresos de actividades ordinarias o
costo de ventas del perfodo en que aparezcan.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la enfidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sedn transferibles o separables de la enfidad o de ofros
derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el
costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye:
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento orebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la Administracion.

Reconocimiento posterior.- los aclivos intfangibles se miden por su costo
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles cuyo valor razonable

pueda medirse con fiabilidad se mide por su valor revaluado, due es su
valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la amorlizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
gue haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (anualmente, cada
fres o cinco anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con
informacién de cambios significativos en el valor razonable de dichos
activos), para asegurar que el imporfe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa. Los incrementos y
disminuciones (solo por el importe que compense incrementos previos del
misino activo) de la revalorizacion se reconocen en ofros resultados
integrales; mientras que, de existir, disminuciones restantes, se reconocen
en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resuliados Integrales.
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5.14,

5.15.

5.16.

5.17.

Método de amorlizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando
estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracion de la Compania.

Baja de activos intangibles.- Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion.

Costo por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como gastos
financieros en el periodo que se generan.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios.
Se miden iniciaimente al wvalor razonable de la transaccion vy
posteriormente a su costo amortizado utilizando el métoedo de la tasa de

interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
lipo y plazo (interés implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.
Pasivos carrientes.- en este grupo contable se regisiran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, elc.); obligaciones con el IESS y participacién
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5.18.

a frabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se redliza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidon patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacién futura.

La tasa ufilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como -
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que
se informaq, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran
los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.”

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; Ias nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se
reclasiticardn del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renfa que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se regisira el impuesio
a las ganancias corriente mas el efecto de la actudlizacion (liberacién o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuverdo con las disposiciones legales y
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5.19.

5.20.

fributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afos 2019 y 2018 asciende a 25%
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

- Impuesto alas ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases fributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos impories son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de Ia
transcaccion que origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un actlivo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del acfivo o ha asumido una
obligacién de pagar la totadlidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la
Compania ha transferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha fransferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se terming, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamenie diferentes, o Ilas condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del

periodo.

Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
uliidades o constituciones redlizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Oftros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros
disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles y ofros (diferencia de cambio por conversion-moneda
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5.21,

5.22.

5.23.

5.24,

funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utiidades
/ pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cucales los
Accionistas no han determinado un destino definitivo no han sido objeto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compahiia, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por incurrir en
relaciéon con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estén

conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas al por
mayor de flores en varias especies; surgen cuando se han transferido los
riesgos y ventgjas de fipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuentos.

Costos y gastos.

Costo de produccidn y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacidén de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por el valor neto de realizaciéon
y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
peérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidbn como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.
Las actividades de la Compania no se encuenfran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados

financieros no existen obligaciones para resarcir danos y/o restaurccion de
ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efeclivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas

actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
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inversion o financiamiento.
5.25. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2018.

5.26. Ofra informacion a revelar.

(Si aplicare) Una enlidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en ofras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que
involucren estimaciones que la gerencia hayca realizado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5.27. Negocio en marcha.

Los estados financieros se preparan normalmente bagjo el supuesto de que
la entidad estd en funcionamiento, y continuaré su actividad dentro del
futuro previsible. Por lo tanto se supone que la Compania no fiene la
infencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones.

Gardaexport S.A., €s una Compania que cumple con los requerimientos
para ser considerada como un Negocio en Marcha.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimienfo a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de
identificar, analizar, controlar y monilorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus aclividades, logrando la obtencion de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 10 y
11), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la mdaxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni ofras mejoras creditficias. La concentracion del riesgo de crédito es
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limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los actives financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las cdlificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, efc.

Riesgo dé liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante ld
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A confinuacién se resumen los vencimientos confractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mds apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente  No corriente

Enfre mas de
1y12 12 meses
meses
Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 487,151 -
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras - 8,367,672
relacionadas
487,151 8,367,672
Afo termincdo en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
ofras cuentas por pagar no relacionaddas, 716,470
Cuentas y documentos por pagar y ofras - 8,867,069

relacionadas

716,470 8,867,069

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

fotal pasivos 10,067,060 10,928,428
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (400,939) (433,514)

Total deuda neta 9.666,121 10,494,914
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Total patrimonio neto 806,170 817,928

indice de deuda - patrimonio neto 0.08 0.08

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesco de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un insfrumenio financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Companiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia no redliza transacciones en
monedd exiranjera.

Oftros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
coftizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, la Compania no redliza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de cdlidad de servicio

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
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precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma canfidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
afo se detalla a continuacion:

o Ano 2019 -0.07%.
o Ano 2018 0.27%.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
conftroles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacio
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por
riesgo operacionail.

Administracién de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compahiia considera que no
existieron cambios significativos durante los anos 2019 y 2018 en su enfoque de
administracién de capilal.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del fuluro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andilisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
enfre otfros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenla correctora del active y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor o
reconocer como activos por impuestos diferidos en Il medida que es probable
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la realizaciéon del correspondiente beneficio fiscal, a fravés de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas uUtliles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian
las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amorfizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actuadlizan estos datos y los correspondientes djustes
contables de manera prospectiva.

Vadlor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccion actual enfre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacion disponible u ofras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compania ha
redlizado la implementacién de: NIIF 16 — Arrendamientos y CINIIF 23 - La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

A contlinuacién, se detalla la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIIF 16 "Arrendamientos”,

La Compania estd evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de
NIIF 16 en sus estados financieros. El efecto cuantitative dependerd, entre otros
aspectos, del método de transicion elegido, de en que medida La Compariia
utilice las soluciones précticas y las exenciones de reconocimiento, y de
cualquier arrendamiento adicional que La Compania celebre en el futuro. La
Compaiia espera revelar su método de transiciéon e informacion cuantitativa
antes de la fecha de adopcién.
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9.  EFECTIVO
Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018

Caja chica 1,330 1,330
Bancos 399,609 432,184
(1) 400,939 433,514

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efeclivo que
se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

10. INVERSIONES CORRIENTES
Un resumen de esta cuenla, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018

Banco del Pacifico:
Inversién al 5.50% de interés nominal anual y
vencimiento en octubre de 2020. (1) ) 42,770 40,540

42,770 40,540

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y
equivalenies de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de
la Compania.

11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018

Clientes locales 11,222 19,827
Clientes del exterior 795,299 1,010,374
Clientes vencidos > | ano 79,066 83,484
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables (127,042) (131,461)
758,545 982,226
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Clasificacion

Corriente
No corriente

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
758,545 982,226
758,545 982,226

Los cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provisién (reversién) del ano
Castigos
Saldo final
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras cuentas por cobrar
Cuentas. por cobrar empleadaos

Clasificacion:
Corriente
Mo corriente

13. INVENTARIOS.

ANos ferminados en

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
(131,461) 124,351

- (10,302)

4,419 3,192

(127,042) (131,461)
Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
458 390
74,65] 115,224
75,109 115,614
75,109 115,614
75,109 115,614
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2019 31,2018

Insumos y materiales 343,397 545,688
(1) 343,397 545,688

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de produccion y ventas fue por $7,5650,065 y

$7,711,905 respeclivamente.
14. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Primas de seguros prepagadas

15. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anlicipo proveedores
Deposito en garantia

16. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Diciemmbre  Diciembre
31, 2019 31,2018
1,659 1,003
1,659 1,003
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
635 3,098

11,000 10,000
11,365 13,098
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos 2,910,000 2,910,000
Edificios e Instalaciones 3,322,679 3,597,848
Maquinaria y equipo 245,433 342,734
Vehiculos 21,479 28,084
Equipo de oficina 7,045 8,670
Equipo de computo 2,912 4,530
Muebles y enseres 697 1,524
Equipo de laboratorio 4,917 7.145
Oftros activos agricolas 2,793 1.5, 73]
Plantaciones 121,098 484,378
6,646,053 7,400,644
Propiedades, plania y equipos, costo:
Terrenos 2,910,000 2,910,000
Edificios e Instalaciones 6,540,391 6,540,391
Maguinaria y equipo 1,438,550 1,429,552
Vehiculos 371,373 371,373
Equipo de oficina 213,041 211,969
Equipo de computo 81,738 81,738
Muebles y enseres 28,301 28,301
Equipo de laboratorio 31,225 31,225
Oftros activos agricolas 194,117 194,117
Plantaciones 4,387,853 4,387,853
16,196,589 16,186,519
Propiedades, planta y equipos, depreciacion
acumulada:
Edificios e Instalaciones (3.217,712)  (2.942,543)
Maquinaria y equipo (1,193,116) (1,086,818)
Vehiculos (349,895) (343,290)
Equipo de oficina (205,996) (203,300)
Equipo de computo (78,827) (77,208)
Muebles y enseres [27,605) (26,778)
Equipo de laboratorio (26,308) (24,079)
Otros activos agricolas (184,323) (178,388)
Plantaciones (4,266,754)  (3,903,473)
(2.550,536)  (8,785,875)

30




3%

¥r9'00vL v808C 0ES¥ 8/E¥8Y [E£'51 ¥T5'1 VELTYE 0/9'8 Srl'z 878 /65°C 0000167 [oUy opIes
(109°222] ¥98'9% rer'L) l9sz°e9g) 19669 [zor 1) fesg9LL) (zvT'€) (622 [€08'£/7] = PEEIEEET
(£19'99) (tzeT?) - - 5 = = (0s9°¢] - - - sojusA/D[og
6£8'8r LEOEE €EC'T g = s ELL1L 90/°1 - 2 % S3UOIDIDY
£ZO9rl’e  0Z9L1 189 ¥S9'4r8 (LT 986'C 08 Lhv 1061 ¥8R'4 1S2'S/8'E 000016°T ©IoIMI Op|OS
810z
ECO9¥9'Y bV (T A% 8607121 €646 [69 ECFSFe SFOT VAV 3 6/97TTE'E 000°0187T DUy opiog
(459°%92)  1509'9) 819°1) [08z'e9¢e) [ErE) [£z8) {862'9011 (369°Z) lgzzz) (691°64Z) = uQISID81dS(]
890°CL - - - - - 1668 L£0°1 - = - S2UCIDIPY
rr900r’ . ¥80'ST sy LE'ver 1£G1 pZs'| ¥EL'TYE 049G Srl's BrE/65°C 000'016'Z [ell=][¥Kaleliel
6102
[elie) opndwon SO|ODBD s2Jasus A odinba DUl ouciDIogo|  SOIDUIP3 souaus| oicasuos

SOINDIUaA  apsodinby S2UOIDDIUD|d  SOAUDD SONO  SS|gaNW Apuouinbow  sp odinbg 2p odinbg

:2nBis cwWoD uolan] ‘sodinbe A piupid ‘sepopsIdoid 3P SOLUSIWIAOW ST

610Z 30 3¥9WAIDIC 3 L€ 13 OQVNIWYIL ONV 13 ¥Od
SO¥3IIONVNI4 SOQVIsT SOTV SVION

V'S INOdXavVAIvoO



GARDAEXPORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

17.  ACTIVOS BIOLOGICOS (CORRIENTES Y NO CORRIENTES)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
Activos bioldgicos, neto:
Plantas produccion plena (Rosas) 1,477,400 1,372,327
Plantas produccion plena (Alstroemerias) 406,694 414,311
1,884,094 1,786,638
Los movimientos de activos bioldgicos, fueron como sigue:
Plantas  Plantas produccion
produccion plena plena
Concepto (Rosas) (Alstroemerias) Total
Ano_terminado en
diciembre 31, 2019:
Saldo inicial 1,372,327 414,311 1,786,638
Adiciones 105,073 - 105,073
Ventas y bajas - [7,617) (7,617)
Sdldo final 1,477,400 406,694 1,884,094
Ano terminado en
diciembre 31, 2018:
Saldo inicial 1,223,321 391,609 1,614,930
Adiciones 149,006 22,702 171,708
Saldo final 1,372,327 414,311 1,786,638
18. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activos intangibles, neto:
Regalias 203,206 -
Software 127,504 117,875

32




GARDAEXPORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
330,710 117,875
Activos intangibles, costo:

Regailias 252,444 2,103,033
Software 127,504 117,875
379,948 2,220,908

Activos intangibles, amortizacion acumulada:
Regalias (49,238)  (2,103,033)
. [49,238) (2,103,033)
330,710 117,875

19. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemibre Diciembre
31,2019 31,2018
Proveedores locales 487,151 716,470
487,151 716,470

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentds por pagar no relacionadas, fueron como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
Corriente 487,151 716,470
No corriente = -
487,151 716,470
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20. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo cliente

Clasificacion:
Corriente
No corriente

21. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Parlicipacion trabajadores por pagar (1)
Obligaciones con el [ESS
Oftros pasivos por beneficios a empleados

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
126,525 120,413
126,525 120,413
126,525 120,413
126,525 120,413
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018

- 90,007

68,208 67,261
135,713 166,049
203,921 323,317

(1) Los movimientos de participacién trabajadores por pagar, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del ano
Pagos

Saldo final

Afos terminados en

Diclembre  Diciembre
31,2019 31,2018
20,203 12552
90,203

(0,203) (15,552)
20,203
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22, PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018

Jubilacién patronal (1) 453,290 464,904
Desahucio (2) 315,843 291,368
769,133 756,272

(1) Jubilaciéon patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabgajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios o mdés hubieren
prestado sus servicios en forma contfinvada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de dfiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision para jubilaciéon patronal, fueron como

sigue:
Ahos terminados en
Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
Saldo inicial 464,904 558,202
Costo laboral por servicios actuales 42,473 =

Costo financiero 1167 -
Pérdida (ganancia) actuarial - -
Reservas o costo laboral servicios anos

anteriores - -
Efecto reducciones y liquidaciones

anticipadas (55,254) (93,298)
Saldo final 453,290 464,904

(2) Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el Irabajador, la Compania entregard el
25% de la Olfima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos lerminados en

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
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Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Caosto financiero

Pérdida (ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios anos
anteriores

Efecto reducciones y liquidaciones
anficipadas

Saldo final

291,368 353,780
46,156 )
891 :
(22,572) (62,412)
315,843 291,348

(3) Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:-

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
Tasa de descuento 10.00% 10.00%
Tasa de incremento salarial 10.00% 6.00%
Tasa de incremento de pensiones 4.11% 6.00%
Tabla de rotacién (promedio) 4.11% 5.66%
Vida labordl promedio remanente 20 20
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 [ESS 2002
23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
Relacidn Transaccion 31, 2019 31,2018
Cuentas por pagar
proveedores
relacionados:
Sra. Isabel Witt Accionista  Préstamo 775,616 775,616
Sr. Manuel Fontana
Accionista  Préstamo 7,592,056 8,091,453
8,367,672 8,867,069
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24, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 201% 31,2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 120,898 164,601
Crédito tributario Impuesto a la Renta (2) 71,424 -
Anticipos Impuesto a la Renta - -
Impuesto a la salida de divisas - -
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas 31,393 8,335

Interncs

223,715 172,936

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar (1) - (22,541)
Impuesto al Valor Agregado por pagar = .
Retenciones en la fuente de IVA por pagar (70,935) (80.748)
Retenciones en la fuente de IR por pagar (41,722) (41,598)
Impuesto a la salida de divisas por pagar . -
(112,657) (144.887)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas fributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se oblengan dentro de los cinco
(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de
las ulilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por
amorlizar de pérdidas tributarias asciende a US$599,698 y US$620,826
respectivamente.

Impuesto a la renta por pagar,

Provision para los anos 2019 v 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
22% y 22%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
liene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una parlicipacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
larifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
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se incrementardn sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre la porcidon que se haya incumplido con la presentacion de
informacion relacionada a la participacién de sus accionistas hasta las fechas
establecidas en la normativa fributaria (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir
adicionalmente el valor de una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exporfadoras habituales
tendrdn una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo pard los anos 2019 v 2018

El anticipo del impuesto d la renta para el afo terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdatica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incremeniarse o disminvirse por
conceplos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto d la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el cdlculo serd
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Reinversion de ulilidades

Las sociedades exportadoeras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receplivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podrdn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinverlidas deberd efectuarse con el correspondiente
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aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercaniil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la

reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas intfroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente,
el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién

Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejoé de
ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las

declaraciones de los anos 2016 al 2019.

Pago de impuesto a lda rentd por la enajenacion de acciones, parlicipaciones y
olros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la ufilidad
generada en la endjenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
ofros derechos representativos de capital u otfros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enadjena las acciones, parficipaciones u olros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas

por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.
El arficulo innumerado incluido a continuacion del articule 40 de la Ley de
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Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
enajenado acciones, pdrilicipaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracion con esta informacién en el mes subsiguiente @
haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, parlicipaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar
sobre la transcaccién redlizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidon de Empleo, vy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Unico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenaciéon de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece
un pago gue va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Alraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se redliza las siguientes reformas
fributarias:

1. Incentivos especificos para la atracciéon de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

¢ 12 ancs contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectien fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

o 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se readlicen dentro de
dreas urbanas de Quito y Guayaquil

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en seclores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la exoneracion serd
de 15 anos
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b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

a)

b)

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban coniratos de inversion,
en los pagos redlizados por:

e Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el

confrato

o Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la rentq,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
provenga del exiranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pals al menos el 50% de las
utilidades, estardn exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de
dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industricis
bdsicas

o Exoneracion por 15 anos contados desde el primer aino en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliard por 5 anos mds si las inversiones se realizan en

cantones fronterizos
e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en

sociedades que generen empleo neto
Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Inferno

Exencion del impuesto a la renta, sobre las uliidades, rendimientos ©
beneficios netos que se disfribuyan a los accionisias de sociedades,
cuolahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de fitularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

« Sector agricola

+  Oleoquimica

+ Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales

+  Exportacion de servicios
« Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de

hardware lecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, y servicios en linea
+ Eliciencia energética
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c)

d)

e)

f)

)

h)

i)
i)

k)

+ Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables
« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deducciéon del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al
5%

Se establece la exoneraciéon del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de fturismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad

Se establece la deduccion de cosios y gastos por publicidad o patrocinio
deporlivo que sean redlizados dentro del programa plan estratégico para
el desarrollo deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuandeo en la cadena de accionistas existe un
residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y  si el beneficiario
efeclivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligaciéon de
reportar hasta el beneficiario efectivo

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades serd equivalente a la
diferencia entre la mdaxima tarifa de impuesto a la renta pdra personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad
Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto d Ia renta en la parte que

exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

+ Vehiculos eléclricos para uso particular, fransporle puUblicoe y de carga

+ Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos

+ Paneles solares y plantas para el fratamiento de aguas residuales

+  Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola
Devolucion de IVA para exportadores de servicios
Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de

vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecio

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 anos

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematogrdficas

Los coniribuyentes que no sean consumidores finales y manienga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
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b)

d)

compras, registrando el IVA, el cual podré ser uliizado como crédiio
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos per concepto de:

+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencién al cumplimienfo de condiciones establecidas para el
oforgamiento de sus créditos

« Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
infermediarios financieros v ofro fipo de instituciones debidamente
calificadas

+  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital y lambién para
las comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la faculiad
determinadora del SRI se incremenia a 6 anos

En base a las condiciones de las finanzas pUblicas y la balanza de pagos, se -
podra reductr la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedeores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
arficulo 225 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones fributarias hasta el
mes siguiente de efecluada la fransferencia

Los incentivos para la alraccion de inversiones privadas tendrdn una
vigencia de 24 meses, plazo denfro del cual se debera iniciar la nueva
inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgdnica de
Simplificaciéon y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se redliza las
siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta

a)

Estan exenlos de impuesto a la renta Unicarmente los dividendos y ulilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
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o)

considerada comao distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte deberd actuar como agente de
retencién sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador

Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

Retencién del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos ©
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podrdn acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante
el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos,
mas un impuesto sobre la fraccion bdsica. '

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
Unico, que implica el pago de una farifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por prodiuccién y venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesio a la
renta, el cual podrd ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, exceplo cuando se frate de gastos
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, companias aseguradoras, y enfidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre creditos
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre vy
cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecio al patrimonio. Para ofras sociedades y personas naturales, los
intereses sobre créditos otorgados por partes relacionadas, serdin deducibles
siempre que el interés no sea mayor al 20% de la uliidad antes de
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amoriizaciones. El exceso
de las relaciones indicadas seré no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deducciéon aplicara
sobre empleados con tiempo de servicio mayor 10 anos con el mismo
empleador, vy los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas
por emprescs especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gdstos de
organizacion y palrocinio de eventos artisticos y culturales

Se podrd deducir un 50% adicional scbre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion
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i) Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patfrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente cdlificados

k) Serdn deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgradoe afines a ciencias de la educacidn, hasta el 1% de
ingresos gravados

) Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educatives, servicios culturales y arfisticos

Impuesto al valor agregacdo

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola
o actlividad agropecuaria, ftractores de llantas de hasta 300 hp,
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapascs, papel periddico, y para el sector pesquero
industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de
servicios digitales

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de pdginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recarga eléctrica de vehiculos

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de
servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a) Se incrementa del 25% al 30% los mdargenes minimos de comercializacion
para el cdlculo del ICE,

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible
y tarifas para el pago del ICE, especiaimente en cuanto a fundas pldsticas,
telefonia maévil, cervezas

Impuesto a la salida de divisas

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos redlizados al exterior por
amortizaciébn de capital e intereses «a instituciones financieras
internacionales o enfidades no financieras cdlificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a faver de
otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o conslituidos en
paraisos fiscales

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capiial vy
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
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al plazo minimo 360 dias en el pais.

Oftras reformas

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutes, presentacién de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como

agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

b) Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el aro
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual deberd ser
pagada en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucidon no es

deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito fributario.

c) Los exportadores podrdn acceder a un mecanismo de devolucion

simplificada de fributos al comercio exlterior, excepto el IVA.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue

como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las (15,837) 681,806

ganancias
(Menos) Amortizacion de pérdidas tributarias (21,128) (176,711)
(Menos) Ingresos exentos (2.298) (390)
(Menos) Ofras deducciones . -
(Mds) Gaslos no deducibles 102,646 25,430
Utilidad (pérdida) gravable 63,383 533,135
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 22% (13,944) (116,629)
Impuesto a las ganancias causado 25% - -
Impuesto a las ganancias causado del periodo (13,944) (116,629)
Anticipo impuesto a las ganancias 85,368 82,967
Impuesto a las ganancias del periodo (13,944) (116,629)
Crédito fributario a favor de la empresa 85,368 94,088
Saldo por cobrar (pagar) 71,424 (22,541)

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria son las

declaraciones de los anos 2016 al 2018.
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IMPUESTO DIFERIDO

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31,2018

fiv r impuestos diferidos:
Pérdidas fiscales acumuladas 131,933 136,582
Beneficios a empleados 22,672 -
154,605 136,582

Un resumen de las diferencias entre las bases fributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente  Temporal

Dici re 31, 2019:

Perdidas fiscales 599,699 - - 599,699
acumuladas
Beneficios a 103,053 - - 103,053
empleados
702,752 - - 702,752
Diciembre 31, 2018:
Pérdidas fiscales 620,827 - - 620,827
acumuladas
620,827 ) - - 620,827
El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Recuperados
Saldo Generados /[ reversados Saldo
Concepto inicial en el ano en el ano Final
Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Pérdidas fiscales acumuladas 136,582 - (4,649) 131,933
Beneficios a empleados - 22,672 - 22,672

Afo terminado en diciembre 31, 2018:
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25,

26.

27,

28.

Recuperados
Saldo Generados /[ reversados Saldo
__Concepto inicial en el ano en el ano Final
Pérdidas fiscales acumuladas 175,458 - (38,876) 136,582
175,458 - (38,876) 136,582

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de $1,000,000 y esta
constituido por 1,000,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un ddlar cada

una.
RESERVAS.
Esta cuenta estd conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropicicda como reserva legal, hasta que esta
adlcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribvida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compania, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2019 no se ha redlizado la apropiacion de la reserva legal.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a las ganancias y peérdidas
actuariales, neto de impuestos diferidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “"NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las "NIIF', que generaron un saldo
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29.

30.

acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdémico concluido, si las

hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion

de la Companic.

Los djustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el

patrimonio en la cuenta Resulfados acumulados, subcuenta “Resultados

acumulados provenientes de la adopcion a las "NIIF”, que generaron un saldo

deudor podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Ultimo
gjercicio econdémico concluido, si los hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada gjercicio contable:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Corrienle No corriente Comiente No corriente

Valor
libros  Valor libros Valor libros Valor licros

Aclivos financieros medido al valor

razonable:

Efeclivo 400,939 - 433,514 -

Inventario 343,397 - 545,688 -
Aclivos linancieros medido al costo

amortizado:

Deudores comerciales y olras cuenias

por cobrar 833,653 - 1,097,840 -

Total aclivos financieros 1,577,989 - 2,077,042 -

amorlizado:
Cuentas por pagar proveedores y
olras cuentas por pugar no

relacienadas. (487.151] - (716,470) =
Total pasivos financieros (487,151) - (716,470) -
Insirumentos linancieros, neios 1,090,838 - 1,360,572 B

Valor razonadble de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros, se aproximan a su valor razonable.
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Afos terminados en

Diciembre  Diciembre

31, 2019 31, 2018

Venta de bienes (1) 9,311,283 10,129,462
9,311,283 10,129,462

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2019 31,2018

Amortizaciones 12,767 97,371
Beneficios sociales 1,244,465 1,122,044
Combustibles y lubricantes 33,305 32,893
Depreciacién 475,514 487,134
Mantenimientos 230,105 349,836
Otros costos de produccion 2,446,466 2,670,677
Regalias 168,413 207,799
Servicios bdsicos 180,627 154,913
Sueldos y salarios 2,538,114 2,391,997
Transporte 169,980 149,841
Vigilancia 50,309 47,400
7,550,065 7,711,905

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

312019 31,2018

Arriendo 6,500 5,000
Beneficios sociales 116,248 141,127
Provision incobrables - 10,302
Depreciacion 289,145 305,289
Honorarios profesionales 25,649 30,556
lImpuestos y contribuciones 48,064 66,780
Mantenimientos 58,624 53,607
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Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018

Materiales y suministros 21,031 31,040
Servicios 31,481 19,711
Servicios basicos 18,296 18,322
Sueldos y salarios 371317 362,110
Transporte 54 -

986,409 1,043,844

33. GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018

Beneficios sociales 27,140 27,132
Gastos de exportacion 31 72
Sueldos y salarios 66,000 66,000

93,171 93.204

34, GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018

Impuestos, contribuciones 71,376 52,782
Intereses, comisiones 783,642 765,566
855,018 - 818,348
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35. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018

Oftros gastos 11,959 25,430

] 1.267 25,430

36. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en

Diciembre ° Diciembre
31, 2019 31,2018

Otros ingresos 169,501 335,023

169,501 335,023

37. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 , de acuerdo al asesor legal de la Compania,
Gallegos Valarezo & Neira, la Compania mantiene tramites de reclamos
administratives, los cuales se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren
la existencia de alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelada
o registrada en los estados financieros adjuntes. Se detallan a continuacion:

1. Reclamo, pago indebido patente, 2014,2015 y 2016, dirigido al Director
Financiero del Cayambe, por un valor de $37,503, en estado de reclamo

2. Reclamo, impugnacion patente 2017, dirigido al Director Financiero del
Cayambe, por un valor de $12,504, en estado de reclamo

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo al asesor legal de la Compania,
Gallegos Valarezo & Neira, la Compania no mantiene juicios como
demandado y / o demandante.

38. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su

Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, esld orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
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(locales y/o exterior), de manera que las confraprestaciones enire partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Regisiro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 20146, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecio |as operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrda ser saolicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o fransaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el pdarrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en ddélares de los Estados Unidos de
Ameérica.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre gue no afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

e Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como aclivos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

e Operaciones con entidades de derecho puUblico ecuatoriano o empresas
publicas ecualorianas.

s Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absoclucion de consulta previa de valoracion.

» Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No reclicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
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39.

40,

41,

Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que redlicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declarccién anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la rentq; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente,
Gardaexport S.A. no estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras auvtoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas,
durante los ejercicios ferminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A la fecha de emision de estos estados financieros [marzo 24, 2020), el mundo
se ha visto afectado por la pandemia del nuevo coronavirus Covid-19. Ante
tal situacion, el Gobierno de Ecuador tomd medidas, las cuales pueden
causar un impacto en: ventas, recuperacion de cartera, némina, etc. La
Administracién de la Compania a la fecha no puede determinar los posibles
impactos en caso de que los hubiere.,

En este sentido, la Administracién preve que a partir del segundo trimestre v si
las circunstancias asi lo permiten una vez superada la situacion en el pais,

procederd a tomar las medidas necesarias para mitigar el impacto en las
operaciones de la Compania.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados por la Administracion de la Compariia el 24 de marzo de 2020.
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