GARDAEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

GARDAEXPORT S.A., fue constituida el 07 de diciembre de 1999, en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el cultivo, la explotacion, industrializacién,
procesamiento y comercializacion de toda clase de productos agricolas, de flores y
rosas para exportarlas at exterior

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacién.

Los presenies estados financieros han side preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
{IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

la preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas gue implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipbtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

2.2. Medicién de los valores razonabies.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de VValor Razonable” se entiende al “valor
razonable” comao el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando ofra técnica de
valoracion.

Cuando se uiilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir e valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razcnable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacién de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracién, que se definen

a continuacién:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
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2.3.

2.4,

2.5.

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no oblenidas de datos observables en el mercado. '

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos per el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables ﬁgentes a partir def afio 2015:

Norma

Titulo

Publicacion Vigencia

Modificaciones

Ene-16

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14
NIC 38 Actives intangibles May-14 Ene-16
NiIF 11 Acuerdos conjuntos May-14  Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 41  Agricuftura Jun-14 Ene-16
Nermas
NIC 1 Presentacién de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 14  Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-18
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIF 9  Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9  Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
Meljoras
NIIF 5  Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIF 7  Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19  Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16

La Administracién de la Compafiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actuaimente se encuentra evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compartia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de
los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9,

2.10.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo coniable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisidn por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de fa Compafifa. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y [a tasa de interés pactada con el deudor (interes explicito).

inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos
en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicidén y ubicacién actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares {inciuye
importaciones en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, e que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y fos necesarios para llevar a cabo su venta.

Servicios y otros pagos anticipados,

En este grupo contable se registra los anticipos enfregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios dque no hayan sido
devengados al cierre del gjercicio economico. Se miden inicial y posteriormente
a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo

en el cual generan beneficios econdmicos fulures.
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2.11. Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adguisicién después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente afribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y
retire, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- fas propiedades y equipos se miden al costo menes la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor. Ciertas partidas de propiedades y equipos se miden por su valor
revaluado, gue es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres
o cinco afios o en la fecha en la cual la Administracién cuente con informacién
de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades y equipo se incluiran en los ofros resultados integrales del periodo
en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en oiro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. la depreciacién es reconocida en el resuftado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la

Administracion de la Compaiiia.

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida dtil Valor residual
Edificios 10 a 20 afios *)
Eauipos de laboratorio 10 afios "
Equipos de oficina _ 3a 10 afios *
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Descripcion Vida atil Valor residual
Plantaciones 10 aflos *)
Maguinaria y equipo 10 afios {*)
Muebles y enseres 10 afios M
Otros activos agricolas 10 a 20 afios (™)
Vehiculos . 5 afios )

(*) A criterio de la administracién de la Compaiiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

2.12. Activos biolégicos.

En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las plantas en
crecimiento (excluyendo las plantas productoras), cuando, v séle cuando: la
entidad controle el activo como resultade de sucesos pasados; sea probable
que fluyan a la entidad beneficics econdmicos futuros asociados con el activo;
y el valor razonable o €l costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Medicién inicial v posterior.- los activos biclégicos se medirén, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su valor razonable menos fos costos de venta, excepto en el caso,
de que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones seran realizadas por pertitos propios de la Compafiia
especializados en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados en
la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador y se haran
al final del periodo sobre el que se informa

Los costos iniciales de activos biolégicos incurridos en fa formacién o destete,
en el caso de gue existan, son activados y los gastos de manitencion y cuidado
diario son levados al gasto en el periodo en el que se preducen y se presentan
como parte de ios costos de venta.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento iniciat de un activo
biolégico a su valor razonabie menos los costos de venta y por un cambio en
el valor razonable menos los costos de venta de un activo biolégico deberan
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo

en gue aparezcan.
213. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individuaimente o junto
con un conirato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables
de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y s6lo si: es probable que
los beneficios econémicos futuros que se han atiibuido al mismo fluyan a la
entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: &
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconacimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumufada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro

del valor.

Método de amortizacién.- los activos empiezan a amortizarse cuande estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el bien ha
deiado de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en los contratos celebrados por {a Administracién de la

Compainia.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y [os préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormenie a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el banco e institucion

financiera (interes explicito).
Préstamos de accionistas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se o establece considerando el tiempo franscurrido al final
de cada periodo y [a tasa de interés pactada con los accionistas (interes

explicito).
Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el IESS y pariicipacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.
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2.18.

2.18.

El calculo de la participacién a trabajadeores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compariia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
heneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compahfias y Valores aplicando el métedo de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

Ei costo de los servicios presentes ¢ pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resuitados del periodo en el gue se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
perdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias,
asl como los anticipos de impuesto a las ganancias que ho han sido

compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asf como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las
ganancias para los afios 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se

genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monio que se estima recuperar ¢ pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la fransaccion que origina la
diferencia temporaria.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de

acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas

al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor
13
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2.20.

2.21.

nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos. por cobrar de largo plazo su medicién
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v [a tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares)
es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafila ha fransferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumide una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; o la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacién se frata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periode.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a
su valor nominal. ‘

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas /
Accionistas o para propésitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Reasultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo o no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

14
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2.22.

2.23.

2.24,

2.25.

2.26.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaifiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la fransaccion; y
los costos incurridos o por incurrir en refacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de rosas y
alstroemerias ; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compariia no conserva
para si ninguna implicacién en la gestién de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de [a contraprestacion
recibida o por recibir neta de devolucicnes, rebajas v descuentos.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en esle grupo contable se registran todos aguellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las perdidas generadas por valor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcidén como: de administracion, de venta,

financieros y otros.
Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidon incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o

financiamiento.
Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafifa es [a responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
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logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera;

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
fas cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 6), cuyo importe en libros es
la mejor forma de representar fa maxima exposicién al riesgo de credito sin tener en
cuenia ninguna garantfa colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estén en.
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, ete.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden medianie |a entrega de sfectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por
la Administracién:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y12 12 meses
meses
Arto termina.do en diciembre 31. 2015:
Cuentas y documenios por pagar proveedores y ofras
cuentas por pagar (Nota 12) 1,133,791 -
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13) 2,028,654 -
3,162,445 -
Afio terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras -
cuentas por pagar (Nota 12) 1,178,827
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13) 3,726,555 -
4,905,382 -
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El indice deuda - patrimonio de la Compafifa, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Total pasivos 9,420,701 7,174,812
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (257,970) (586,754)
Total deuda neta 9,162,731 6,588,058
Total patrimonio neto 4,707,771 8,688,334
indice de deuda — patrimonio neto 0.51 1.32

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercade comprende fres subtipos de riesgo: riesgo de tasa
de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiifa clasifica
¥ gestiona ef riesgo de mercado en los sigulentes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de inferés en un rango de +-0.50%, situacidn que en
el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un anélisis
de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las fasas de cambio de una moneda exiranjera.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%, situacion que en
el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis
de sensibilidad carece de representatividad.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas colizadas
o de los precios de los instrumentos de pafrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecio del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resuliados reales. Estas estimaciones vy
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
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supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacién:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el salde en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad fuiura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigtiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del

aclivo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferides.- al final de cada periodo contable se evalba el valor a reconocer
come aclivoes por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con &l pago de
impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasives debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de

manera prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Caja chica

Banco del Pacifico cuenta corriente 518096-1
Banco Pichincha cuenta corriente 7303269-0
Banco Pichincha cuenta corriente 3458482704
Banco Produbanco cuenta corriente 02005174534
Banco del Pacffico cuenta corriente 7359907
Banco St. Georges bank cuenta corriente

(1)

Biciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,500 1,500
65,405 137,800
62,649 184,529

11 275

943 18,831

14 557 117,388
112,805 126,431
257,970 586,754

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen importes de efectivo vy
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compafia.

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO

RELACIONADOS. :

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes del exterior

Clientes locales

Clientes vencidos > 1 afio
Clientes vencidos < 1 afio

Valores por liquidar

Depbsitos en garantia

Cuentas del personal

Cuentas personal comisariato
Cuentas personal préstamos IESS
Otras cuentas por cobrar

{-) Provisidn cuentas incobrables
(-) Deterioro de cartera

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
797,158 1,027,258

14,9686 7,830
66,702 183,236
- 8,920

- 218
10,000 10,000
17,108 79,952
576 575
1,235 1,123

- 8,400
(22,280) (22,280)
- (124,004)
882,465 1,181,138
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7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Bodega de insumos y materiales 744 847 714,293
744,847 714,293
8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Seguros pagados por anticipado 10,062 -
10,062 -
9. PROPIEDADES Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Fropiedades, planta vy equipos, neto:
Terrenos 2,910,000 2,910,000
Edificios 4,453,042 4,547 520
Equipo de laboratorio 15,684 19,158
Equipo de oficina 32,077 . 33,798
Magquinaria y equipo 678,328 773,185
Muebles y enseres 5,089 3,981
Otros activos agricolas 41,469 57,666
Plantaciones 1,573,680 -
Vehiculo 52,875 35,631

8,762,244 8,380,939

Propiedades, planta y equipos, costo:

Terrenos 2,910,000 2,910,000
Edificios 6,540,391 6,226,284
Equipo de laboratorio 31,225 31,225
Equipo de oficina 291,573 291,586
Magquinaria y equipo 1,409,598 1,409,603
Muebles y enseres 28,301 28,301
Otros activos agricolas 194,117 217,956
Plantaciones 4,387,863 -
Vehiculo 425,093 456,346
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Propiedades, planta v equipos, depreciacidén
acumulada:
Edificios
Equipo de laboratorio
Equipo de oficina
Maguinaria y equipo
Muebies y enseres
Otros activos agricolas
Plantaciones
Vehiculo

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
16,218,151 11,571,311
(2,087,349) (1,678,774)
(15,541) (12,087)
(259,496) (257,788)
(731,270) (636,418)
(23,212) (24,320)
(152,648) (160,290)
(2,814,173) -
(372,218) (420,715)
(6,455,907) (3,190,372)
9,762,244 8,380,939
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Activos biolégicos, neto;
Plantas n estado vegetativo (Alstroemerias) - 20,737
Plantas produccion inicial (Rosas) - 38,751
Plantas produccion plena {(Rosas) 1,139,270 2,885,384
Plantas produccién plena (Alstroemerias) 265,061 485,979
1,424,331 3,430,861
Actives bioldgicos, costo:
Plantas en estado vegetativo (Alstroemerias) - 20,737
Plantas produccion inicial (Rosas) - 38,751
Plantas produccion plena (Rosas) 1,139,270 -
Plantas produccion plena (Alstroemerias) 265,061 -
1,424,331 3,430,861
Los movimientos de activos biolégicos, fueron como sigue:
Plantas en Plantas Plantas
estado produccion Plantas produccion Total
vegetativo inicial produccion plena
Concepto (Alstroemerias) (Rosas) piena (Rosas)  (Alstroemerias)
2015
Saldo inicial 20,737 38,751 2,885,394 485,979 3,430,861
Adiciones - - - - -
Ventas y bajas - - (2,006,530) - (2,008,530)
Reclasificacion {20,737} {38,751) 260,406 (200,918) -
Saldo final - - 1,139,269 285,061 1,424,331
11. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Activos intangibles. neto:
Gasto de regalias valor original 528,719 779,642
528,718 779,642
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Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos intangibles, costo:

Gasto de regalias valor original 2,103,033 2,103,033
2,103,033 2,103,033

Activos intangibles, amortizacién acumulada:
Amoriizacién acumulada (1,574,314)  (1,323,391)

(1,574,314) (1,323,391

526,719 779,642

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014

Provisién regalias por pagar - 31,369
Proveedores varios 1,133,791 1,134,596

Varios acreedores - 12,862

1,133,791 1,178,827

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Diciembre Diciembre

31, 2015 31,2014

Bangco del Pacifico:
Préstamo al 8.95% de interés anual y vencimiento en
octubre de 2016. )] 877,905 1,756,245

Banco Predubanco:
Préstamo al 8.95% de interés anual y vencimiento en
junio de 2016. N 1,150,749 1,970,310

2,028,654 3,726,555

2,028,654 3,726,555

(1) Al 31 de diciembre de 2015, estos préstamos estan garantizados sobre firmas.
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14. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Corto plazo
Cuentas por pagar accionistas - 75,616

(1) - 75,616

Largo plazo

Sra. isabel Wit

Préstamo al 8.50% de interés anual 700,000 700,000
Sr. Manuel Fontana

Préstamo al 8.50% de interés anual 4,000,000 -

(1) 4,700,000 700,000

(1) Al 31 de diciembre de 2015, estos préstamos estan garantizados sobre firmas.
15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Participacion trabajadores por pagar {1 - -
Obligaciones con &l [ESS 58,634 86,200
Otros pasivos por beneficios a empleados 101,513 158,151

160,147 244,360

(1Y Al 31 de diciembre de 2015 no se realiza provision por participacién
trabajadores, por cuanto la Companiia presenta pérdida.

16. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Anticipos por ventas a clientes 64,814 143,578
64,814 143,578
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17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31,2014

Jubilacién patronal {1) 568,818 542 562
Desahucio (2) 338,750 448,020
907,568 990,582

(1) Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 542 562 460,626
Costo laboral por servicios actuales 26,256 81,936
Costo financiero - -
Pérdida (ganancia) actuarial -
Reservas o costo laboral servicios afios
anteriores

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas - -

Saldo final 568,818 542,562

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Aftos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 448,020 430,125
Costo laboral por servicios actuales - 17,8895
Costo financiero - -

Pérdida (ganancia) actuarial -
Reservas o costo laboral servicios afios

anteriores (109,270)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas - -
Saldo final 338,750 448,020

(3) Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Tasa de descuenio 10.00% 10.00%
Tasa de incremento salarial 4.11% 4.11%
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Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

18. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado
Crédito tributario impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto a la salida de divisas

Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias

4.11% 4.11%
20.00% 20.00%
20.00 20.00
|ESS 2002 [ESS 2002
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
63,835 93,374

8 -

63,843 93,374
26,451 38,083
4276 -
30,727 38,063

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:

Pérdida antes impuesto a las ganancias
(Menos) Ingresos exentos

(Mas) Gastos no deducibies

(Menos) Deducciones especiales
(Menos) Utilidad a reinvertir y capitalizar

Utilidad gravable

Impuesto a las ganancias causado 22%

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a fas ganancias

impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo por pagar

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
(940,533) (7,879)
48,221 538,731

- (387,454)
(892,312) 133,398
- 29,348

22% 22%

- 29,348

- 153,410

- 29,348

8 153,410
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Provision para los afics 2015 v 2014.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
Accionistas, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. 5i la relgcidn indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
pertenezca a dicha participacidn en parajsos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre ia porcion de las
participaciones de sus accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos
definidos para la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para ios afios 2015y 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de [a suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 680 dei 31 de diciembre de

2015).

Reinversion de utilidades

La Compaiiia que reinviertan sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del
Impuesto a la Renta en sociedades que tengan una composicién societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debers calcular
la tarifa efectiva del Impuesto a la Renta, Ia cual resulta de dividir el Impuesto a la
Renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaidade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compaiifa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utifidades materia de la reinversion.
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19.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen Tributario Inferno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 20089, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitive de impuesto
a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las’
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Fiercicios fiscales suijetos a revision de la Administracién Tributaria

La Compariia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucién.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos por impuestos diferidos:

Pérdidas fiscales acumuladas 453,981 453,990
Jubilacién patronal - 117,,264
Deterioro de cartera - 27,301
Propiedad y equipos - 97,590
453,99 696,145

Pasivos por impuestos diferidos:
interés implicito - 19,178
Gasto vacaciones - 33,112
Beneficios a empleados - 24,941
- 77.231

Impuestos diferidos, neto:

Pérdidas fiscales acumuladas 453,991 453,991
- 117,,264

Jubilacion patronal

29




GARDAEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

20.

21

22,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Deterioro de cariera - 27,301
Propiedad y equipos - 97,590
Interés implicito - {(19,178)
Gasto vacaciones - {33,112)
Beneficios a empleados - {24,941)
453,991 618,915

“Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron

los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente  Temporal

Diciembre 31, 2015:
Beneficios a empleados 2,083,593 - - {2,083,593)
2,063,593 - - {2,063,583)

Diciembre 31, 2014:
Pérdidas fiscales acumuladas 2,063,593 - - {2,083,593)
Jubilacion patronal 9,543 542, 562 533,018
Deterioro de cartera - 124,084 - 124,094
Prepiedad y equipos - 443,589 - 443,589
Interés implicito - 87,173 - 87,173
Gasto vacaciones - 143,966 - 143,966
Beneficios a empleados 334,654 448,020 - 113,365
2,407,790 1,789,404 - (618,388)

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social es de US$ 1,000,000 y esta constituido
por 1,000,000 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la Compafiia,
entregados para futuros aumentos de capital.

Mediante autorizacidn del Gerente General de fecha 11 de marzo de 2016, se decidid
realizar un asiento de reclasificacion por US$ 4,000,000 a favor del accionista Sr.
Manuel Fontana. Se reclasificd de la cuenta 3123.1 Apories futuras capitalizaciones

a la cuenta 2211.3 Sr, Manuel Fontana.
RESERVAS,
Esta cuenta esté conformada por:

Legal. la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utiidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
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24,

minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caseo de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Faculiativa.- corresponde a [a apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores,

de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de Junta General de Accionistas.
RESULTADOS ACUMULADOS,

Peéerdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafila
continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por el periodo terminado al
31 de diciembre de 2015 fue de US$940,533 y mantiene un déficit acumulado de
US$1,357,034.

El futuro de la Compaifiia dependerd principalmente de la decision de la
Administracidn respecto a ia continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningtn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién
de los montos de los actives y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Provenientes de la adopcién NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medido al valor
razonahle;
Efeciivo y equivalentes al efectivo (Nota
5) 257.970 - 586.754 -
Inversiones - - - -
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Peudares comerciales y otras cuenias
por cobrar netas (Nota 6) 582,465 - 1,181,138 -
Total activos financieros 1,140,435 - 1,767,892
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Diciembre 31, 2015

Diciembre 31, 2014

Corriente No corriente

Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al valor
razonable:
A valor razonahie con cambios en
resultados

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar {Nota
12) 1,133,971
Obligaciones con instituciones
financieras (Nota 13) 2,028,654
Anticipo de clientes .

1,178,827

3,726,555

Total pasivos financieros 3,162,625

4,505,382 -

Instrumentos financieros, netos (2,022,190)

(3,137,490) -

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafiia considera gue los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en Jos estados financieros, se

aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
25, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Exportaciones
Ventas locales

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

7,982,026 15,666,822
59,649 149,165

8,041,675 15,815,987

26. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Apories a la seguridad social

Honorarios profesionales y dietas

Regalias pagadas

Mantenimiento y reparaciones
Amortizacién regalias

Pérdida baja regalias

Seguridad y vigilancia

Aftos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

2,332,724 3,941,415
845,604 1,665,755

285,798 485,293
4,116 18,327
83,970 75,360
234,527 1,000,772
250,022 374,865
- 122,117
48,864 92,931
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Depreciacién de propiedades y equipo
Servicios publicos

Combustibles v lubricanies

Insumos agricolas

Otros costos de produccién
Transporte

27. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingreso por impuesto diferido

Cambio valor razonable de activo biolégico
Otros ingresos

Otros ingresos

Recuperacién de costos y gastos

28. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Aportes a la seguridad social
Honorarios profesionales y dietas

Baja de activos biolégicos
Mantenimiento y reparaciones
Suministros, materiales y repuestos
Provisién para cuentas incobrables
Impuestos, contribuciones y ofros
Depreciacion de propiedades y equipo
Servicios publicos

Otros servicios locales

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
495 535 132,563
156,145 250,928

3,181 31,376

1,161,801 2,064 640
893,145 1,810,396
197,995 354611

6,994,427 12,421,349

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

- 29,160

- 368,294

64,774 -
49,005

104,454 -

218,234 397,454

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
420,541 458,262
84,776 183,119
51,096 55,679
29,299 87,289

- 1,027,783

145,604 534,250
49,202 130,389

- 57,808

98,996 196,514
343,351 256,845
22,156 18,915
8,894 41,540
1,253,915 3,048,393
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29. GASTOS DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Sueldoes, salarios y demas remuneraciones 85,200 85.208
Beneficios sociales e indemnizaciones 14,896 21,808
Aportes a la seguridad social 10,352 10,353
Gastos de exportacion 77,521 75,036
Promocion y publicidad 24726 66,436
Servicios publicos 2,171 4,108

214,866 262,949

30. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Intereses bancarios 242 226 367,506
Comisiones bancarias 62.727 40,911
Intereses accionistas 406,040 23,829
Impuesto a la salida de divisas 4278 -

715,269 432,246

31. OTROS GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Gastos no deducibles 15,120 45 279
Gasto no deducible por autocontrol 6,845 11,105
21,985 56,384
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32, SALDOS Y TRANSACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2015 31,2014

Cuentas por pagar clienies

relacignados;
Fopeca S.A. Cliente Comercial 395,000 -

385,000 -

33. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no cuenta asesores legales.

34, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Reégimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas enire las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuestc a la Renta cuyoe monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean supericres a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
dehen presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El
referido Informe padré ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipe de operacién o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion def Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
confribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el esfado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plazc ne mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario

35




GARDAEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

35.

36.

37.

Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de [a declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de

Transferencia.
SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, duranie el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Coen posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Marzo 29, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos
de carjcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los

saldos o interpretacion de los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de ia Compaitia el 5 de abril de 2018.

Ing. Carlos Wiit CPA: Nelly Gmuzrnén
Gerente General Contadora General
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