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CONTADORES PUBLICOS
L \
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
® ’
A la Junta de Accionistas
[ 7 1. Hemos auditado el balance general adjunto de Gardaexport S. A., al 31 de diciembre

del 2001 y los correspondientes estados de pérdidas v ganancias, evolucién patrimonial
y flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opiniéon sobre dichos estados, basados en la auditoria. Los estados

Y . financieros de la Compariia al 31 de 'diciembre del 2000, no fueron auditados. Los
saldos del afio 2000 se presentan en forma comparativa en cumplimiento de lo
establecido por la NEC 1.

2. Excepto por lo mencionado en los pérrafos 3 y 4, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas Estas normas requieren que
4 una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdéneas o inexactas de caracter
"significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que
soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
b estimaciones contables hechas por la Admlmstracmn asi como un andlisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

3. No hemos recibido respuestas a solicitudes de confirmacién de saldos de clientes por un
) total de US$ 64.199,62. En relacién con estos saldos no nos ha sido posible efectuar
) . otros procedimientos de auditoria. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2001 los
estados financieros reflejan cuentas de dificil recuperacién por US$ 17.920,37, sobre

las cuales no se ha registrado provisiéon alguna.

4. Debido a la fecha de nuestra contratacién, no participamos en la verificacién fisica del
rubro de inventarios en bodega al 31 de diciembre de 2.001.

5. Las adquisiciones de activos fijos incluyen el LV.A. pagado por US$ 158.946
aproximadamente. De acuerdo a las normativas legales aplicables a las empresas
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CONTADORES PUBLICOS

exportadoras tal impuesto esté sujeto a devolucién, por lo que las cuentas por cobrar
estan subvaluadas.

6. En nuestra opinidén, excepto por el efecto, si hubiere, de lo. mencionado en los
parrafos 3 y 4, y por el asunto mencionado en el parrafo 5, los estados financieros
9 mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera de Gardaexport S.A.,
' sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2001 de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

o 7. Segln se detalla en las Nota 1, con la promulgacién de la Ley para la Transformacién
i Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se establecié el cambio de
unidad monetaria con el canje de los sucres en circulacién con dbélares de los Estados
Unidos de América a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1. Por mandato del
mismo cuerpo legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se
. ) mantienen en doélares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados
) . financieros en sucres al 31 de marzo de 2000 fueron convertidos a délares en funcién
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las medidas econémicas adoptadas
en el ejercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la tendencia de deterioro
existente, y han posibilitado la recuperacién de la actividad econémica del pais junto
con una reduccién en la tasa de inflacién El proceso dé recuperacién del pais depende,
principalmente de la obtencién de nueva inversion y financiamiento externo, de la
reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del desarrollo de
"‘mecanismos de creacién de ahorro intermo. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando estas circunstancias.

® 8. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requetido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 2 de abril de 2.003

[ ] . SANZPIEZ VERGARA & ASOCIADOS
” .
| olpﬁ1 Vugana %ﬂwaad&a
Registro Naci@hal de(Auditores Externos SC-RNAE-470

X

®
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ACTIVOS

Activos Corrientes
Efectivo
Cuentas por Cobrar

Comerciales (neto)

Empleados

Impuestos por Cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total Activos Corrientes
Activos Fijos netos
Otros Activos

Total de Activos:

PASVOS

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar

Proveedores
Acreedores Varios
Impuestos por Pagar

Pasivos Acumulados
Total Pasivos Corrientes

Pasivos largo Plazo —Relacionados

PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

(Nota 3)

(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)
(Nota 11)
(Nota 12)

(Nota 13)

(Nota 14)

Gardaexport S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de Diclembre del 2001 y 2000

(En délares de los Estados Unidos de América)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Saldo al Saldo al

31-Dic-01 31-Dic-00

(no auditado)
170,063 10,743
132,545 984,968
> 96,412 35,306
19,006 5,653
19,156 78
11,971 943,939
974,996 78,585
576,835 374,296
9,618,230 1,040,015
104,914 179,873
3,299,979 1,587,184
939,567 113,776
903,761 46,610
96,994 61,756
9,589 5,411
3,194 9515
935,761 116,291
9,985,156 1,420,936
78,362 49,957
3,299,979 1,587,184
* GARDAEXPORT S.A.
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Gardaexport S.A.

ESTADO DE Pﬁ!DIDAS Y GANANCIAS

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre del 2001 y 2000
(En dblares de los Estados Unidos de América)

Ventas Netas

Menos:  Costo de Produccién

Utilidad Bruta en Ventas

Menos:  Gastos de Operacion
Gastos de Ventas
Gastos de Administracién
Gastos Financieros
Depreciaciones y Amortizaciones
Utilidad en operacién

Més Otros Ingresos

Més Resultado por Exposicion a la Inflacién
Menos:  Diferencial Cambiario

Menos:  Otros Egresos

Utilidad antes del 15% Trabajadores

15% Participacion Trabajadores
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta
Resultados del Ejercicio

(Nota 18)
(Nota 8-9)

(Nota 19)
(Nota 20)

Nota 15

" Saldo al Saldo al

31-Dic-01 31-Dic-00

(no auditado)

386,672 35,536

136,778 301

249,894 35,236

987,019 18,267
46,360

914,429 18,267
1,347
24,883

(37,125) 16,969

5,861 3,944

B 7,628

(10,578)

(330 (8,759)

- (31,594) 9,205

1,381

(31,594 7,824

9,694

(31,594) 5,130

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

GARDAEXPORT S.A.
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Gardaexport SA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRMONIO
Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

(En délares de los Estados Unidos de América)

Movimientos Cepital Social  Capitsl ~ Reseva  Reserva  Resevade Resultados  Total
Suscrito no Legal Facultativa Capital ~  del Bercicio
Pagado

Saldo al 31 de Diciembre de 1999

Depdsito de Capital 6/1/2000 120,000  (60,000) 60.000
Ajuste Diferencial Cambiario 6/1/2000 » (15,173) . (15,173)
Resultado del Ejercicio 2000 . 5130 5130
Apropiacion de Reservas 782 391 1,173)

Total al 31 de Diclembre del 2000 120,000  (60,000) 782 391 (15,173) 3,957 49,957
Aporte taldecoraciones ' T 60,000 i o 60,000
Resultados dél Ejercicio 2001 31,594)  (31,594)
Total al 31 de Diciembre del 2001 120,000 782 3N (15173) (7,637 78,362

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

GARDAEXPORT S.A.
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FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERAGONES

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empieados

Otros ingresos

Otros egresos

Flyjo Proveniente de las Operaciones

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicién de Activos Fijos y otros activos

Total Flyjo Neto de Inversién

FLUJO DE LAS ACTMIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento recibido

Total Aujo de Financiamiento

Aujo Neto de Fondos

Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus equivalentes
Efectivo Inicial

Efectivo al Final
Aumento/ ( Reduccién) en el efectivo y sus equivalentes

Gardaexport S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

(En dblares de los Estados Unidos de América)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

2,001 2,000
(No Auditado)
539,004 99,491
(389,639 (996,341)
5,861 3944
(330 (8,759)
154,986 (201,664
(1,559,886) (1,158,894 )
(1,559,886) (1,158,894)
1,564,990 1,311,260
;i 564,220 1,311,260
159,321 (49,297
150,321 (49,997)
10,743 60,040
170,063 10,743
159,321 (49,997
GARDAEXPORT S.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
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Gardaexport S.A.

VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diclembre del 2001

(En délares de los Estados Unidos de América)

Resultado neto del ejercicio

Depreciaciones y Amortizaciones

Disminucién (Incremento) de cuentas por cobrar

Incremento de inventarios

Incremento de Cuentas por Pagar

Disminucién (Incremento) Pasivos Acumulados y Créditos diferidos
Cancelacién de capital suscrito y no pagado

Diferencial Cambiario

Resultado por Exposicion

Aluste de Activos Fijos y Otros Activos

Flujo Proveniente de las Operaciones

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

9,001 2,000
(No Auditado)
(31,594) 5,130
50,321 8,834
159,493 (6,046)
' (195,641) (78,585)
157,151 36,032
(37,679) 69,682
60,000 0
0 10,578
(7,698)
8,317
154,986 (201,664)
GARDAEXPORT S.A.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2001

Nota 1. - Operaciones

La Compaiiia Gardaexport S. A. fue constituida el 7 de diciembre de 1999, e
inscrita en el Registro mercantil el 7 de enero de 2.000, tiene por objeto el
cultivo, la explotacién, industrializacién, procesamlento y comercializacién de
toda clase de productos agricolas, especialmente de flores. La importacién,
exportacién, compra, venta y permuta de toda clase de maquinarias, equipos,
accesorios y repuestos para la industria agricola, podra comercializar todos los
productos obtenidos en el mercado interno del Ecuador o exportar o cualquier
otro pais.

Actualmente la compafiia esta dedicada a la produccién y venta de rosas y
alstromelias en todas sus variedades, tanto en el mercado nacional como
internacional en paises como Argentina, ltalia, Canada y Estados Unidos.

En los tltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caracterizado, principalmente, por altas tasas de inflacién
y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo.del 2000, el Congreso Namonal aprobo la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de
los sucres en circulacién por délares estadounidenses. Previo a la conversién de la
contabilidad a dblares, v segin lo requerido por la Norma Ecuatoriana de
" Contabilidad (NEC) 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, las empresas ajustaron el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacidn local y la devaluacién del sucre con respecto
al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas
adoptadas en el ejercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la tendencia
de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. El
proceso de recuperacién del pais depende, principalmente que el Ecuador
obtenga. nueva inversiébn y financiamiento extermno, de la reestructuracién del
sistema bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creacion
de su ahorro interno.

GARDAEXPORT S.A.
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Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las
circunstancias descritas.

Nota 2. - Resumen de las Principales Polfticas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a doélares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la
NEC 17. ’

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2.001 en base a los
requerimientos de la NEC. No. 1.

b Ajuste y conversiéon a délares Estadounidenses

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo
del 2001, han sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las
disposiciones técnicas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma
establece los siguientes procedimientos de ajustes previos al proceso de
conversion:

= Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
(excepto la Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

= Reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto
la Reexpresién monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de
correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al
dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha
de origen de cada partida en el caso de ser posterior, v el 31 de marzo del
2000.

GARDAEXPORT S.A.
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= Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién,
en el caso de ser éstos inferiores.

» Conversi6n a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las deméas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efectta a
una tasa de cambio de S/. 25.000= US$. 1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son
imputadas a la cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos
corresponden a la correccién del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicién a la inflacién (REI) del Estado de Resultados, cuando se trata del ajuste
por inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién
atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segiin lo establecfdo en la NEC 17 la contabilidad en dblares se

inicié con base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000,
ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes
en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del
activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Para fines de
informacién en los estados de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo, la
Compaiifa asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales
y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados a la tasa
de cambio de S/.25.000 por cada US$. 1. '

¢ Inventarios

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de fungicidas, insecticidas,
fertilizantes, herramientas, material de empaque e invernadero, se presentan al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares ‘de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda. El valor ajustado de los
inventarios no excede su valor de mercado. '

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de
empaque e invernadero son valuados en base al método de costo promedio.

d Propiedades v Equipo

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién

acumulada.

GARDAEXPORT S.A.
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En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son
capitalizadas. '

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio utilizando el método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. La Compaiiia considera
que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar
el valor de los activos durante su vida util estimada. Para aquellos activos que
requieren un periodo de puesta en marcha, los costos incurridos son activados,
para empezar a depreciarse en el momento que empieza la produccién plena de
flor.

e Otros Activos

Esta partida comprende bésicamente gastos de constitucién, gastos
preoperativos, gastos diferidos y regalias. Los cuales son amortizados a 10 afios.

Se encuentran valuados a su costo histérico, menos la amortizacién mensual que
se ha registrado.

f Provisiéon para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la., tasa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

g Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacibn del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Suﬁerintendencia de Comparifas mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del‘-' 28 de diciembre del 2001,

=z

dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las compafiias que

GARDAEXPORT S.A.
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N

estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Valuacién y Reserva por donaciones; en todos
los casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General
de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3. - Efectivo y Equivalentes

El saldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2001 es como
sigue:

DETALLE Ref. 2001 2000
Caja Chica 205 80
Caja General 169 0
Bancos 1 169.689 10.663
Saido al 31 de diciembre :170.063 10.743

1. Corresponde al saldo que la compafifa mantiene en la cuenta del Pacific
National Bank de Miami, por un valor de US$. 118.562 y en Banco del
Pacifico por un valor de US$. 48.968 y con Filanbanco por un valor de
US$. 2.159.

Nota 4. - Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se expresa como sigue:

DETALLE REF. 9001 9000
Clientes de Flor exportacién 1 94.990 5.039
Clientes de Flor nacional ! £ 9199 30.967
Saldos al 31 de diciembre ' 96.412 35.306

1 Corresponde a los siguientes clientes: City Rooster Flower por un valor de
US$. 11.134, Delaware Valley Wholesale Florist por un valor de US$. 7.483,
Engels Floral Wholesales por un valor de US$. 8.667, -Far Import por un -

GARDAEXPORT S.A. P4
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valor de ‘US$. 7.425, Floramixikoe — Min por un valor de US$. 4.709,
Floreco por un valor de US$. 5.736, Import Flower Services por un valor de
US$. 4.805, y otros por un valor de US$. 44.261.

]

Nota 5. - Impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:

DETALLE . REF. 2001 2000
Impuesto al Valor Agregado (Crédito Tributario) 1 10.524 97
Anticipo Impuesto a la Renta 1.296 0
Retencidn en la Fuente Impuesto a la Renta afios anteriores 336 51
Saldos al 31 de diciembre 12.156 78

1. Corresponde al IVA crédito tributario al que tiene derecho la compafia. por
ser exportador pero que hasta la fecha de nuestra revisién no ha presentado
reclamo ante las autoridades correspondientes.

Nota 6. - Otras cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacioén:

DETALLE 2001 2000
Agrosys Nitzan S.A. 0 40.000
Tecnomec SA. 0 32.425
Ideal Alambrec SA. 0 95.940
Agri Holland 0 58.926
Janett Witt de Krovina 5.800 0
Prego Holding BV 4654 -0
Varios o117 14792
Valores por Liquidar 0 1.849
Depésitos en Garantfa 400 0
Saldos al 31 de diciembre 11971 943.932
GARDAEXPORT S.A.
ESTADOS FINANCIEROS E
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1 Corresponde a un préstamo concedido el 21 de noviembre del 2000 el
mismo que no genera intereses y no se ha determinado la fecha de
vencimiento.

2 Corresponde a anticipos entregados Pressman por concepto de regalias.

Nota 7. - Inventarios

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se preserifa a contiﬁuacién:

DETALLE REF. 2001 2000
Bodega de Suministros y Materiales 1 974996 0
Importacién en Transito _ ' 0 78.585
Saldos al 31 de diciembre | | . 974996 78.585

1 Esta conformado por productos como son: fertilizantes, quimicos, suministros
de riego, material de empaque entre otros.

Nota 8. - Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detalle Saldo al Adiciones  Ajustes y/o Saldos %
31/12/2000 Reclasif. 31/12/2001 Deprec.
Activos Fijos No Depreciables:
Construcciones en Curso 199,799 131,729 294,418 485,876
Instalaciones en Curso 455,789 663,139 (1,118,928) 0
Plantaciones en curso 389,366 954,399 " (5,990) 637,775
Experimentaciones en Curso 4,680 3,480 8,160
Activos Fijos Depreciables .
Edificios e Instalaciones . 651,372 651,372 5y 10%
Plantaciones 460,453 460,453 10%
Maquinaria y Equipo 3,926 10,902 204,467 219,294 10%
Muebles y enseres 1,570 13,262 14,832 10%
Vehiculos 44,466 51,032 95,498 20%
Equipo de Oficina 15,127 93,404 - 38,531 10%
Equipos de Laboratorio 867 766 1,633  10%
Otros Activos Agricolas 5,459 51,515 56974 10%
Costo Activos Fijos 1,045590 1,157,571 467,307 9,670,398
Depreciacién Activos Fijos 5,514 46,654 59,168
Activo Fijo Neto 1,040,005 1,110,917 .. 467,307 .92,618,230 -

X

El cargo de depreciacién del afio fue de US$. 46.654
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Nota 9. - Otros Activos

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detalle

Otros Activos: )
Gastos de Constitucién
Gastos Preoperativos
Gastos Diferidos
Regallas

Costo de Otros Activos
Amortizacién

Ofros Activos Netos

Saldo al Adiciones Retiros y/o Saldos %
31/12/2000 Bajas 31/19/2001  Amort.
5477 5477 10%
31,194 31,194 10%
139,599 (139,599) )
74,530 74,530
176,193 74,530 (139,529) 111,201
3,390 3,667 6,987
179,873 70,863 . (139,529) 104914

El cargo de amortizacién del afio fue de US$. 3.667

Nota 10. - Proveedores

Al 31 de diciembre se detallan su composicién:

DETALLE REF. 2001 2000
Agroemporium S.A. 5.207
ltaldecoraciones 1 98.679
Plantador 5.844
Royal Brinkman 8.460
Unique latin Propagation 9 131 .7§5
Varios _ 93.846 46610
Saldos al 31 de diciembre 903.761 46.610

1 Valores por pagar por la compra de muebles y enseres, equipo de
computacién y materiales de construccién como son ceramicas, marmol y

otros.

2 Valores pendientes de pago por la compra de plantas y regalias para el

cultivo y explotacién.

GARDAEXPORT S.A.
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Nota 11. - Acreedores Varios

Al 31 de diciembre los saldos de esta cuenta acreedores se descompone como
sigue: '

N

DETALLE | REF. | 2001 2000
Vallejo Araujo 1 . 12.000
Daniel Malo 1 . 14000
Valores por Liquidar ' 994
Agri Holland 37.800
Floraloack 11.371
Mosalve Moreno ' . .9.963
Otros ’ : ) 10.322
Saldos al 31 de diciembre 96.994 " 61756

1 Corresponde al saldo pendiente por pagar por la compra de dos vehiculos.

Nota 12. - Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre los saldos de la cuenta impuestos a pagar se descomponen

como sigue:
DETALLE | REF. | 9001 9000
Retencién Relacién de Dependencia 558 0
Retencién en la Fuente _ 591 1.161
Retencién del IVA 1.390 1.461
Impuesto a la Renta - 0 2.694
VA en Ventas 113 . 95
Saldos al 31 de diciembre A 2.582 5411
GARDAEXPORT S.A.
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Nota 13. - Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre se detallan su composicién:

DETALLE , REF, 2001 - 9000

Sueldos 291 956
Participacién Trabajadores 0 1.380
BENEFICIOS SOCIALES . ‘

Décimo Tercer Sueldo N 8292 83

Décimo Cuarto Sueldo 29 . 3
Obligaciones less por Pagar 2.1992 94
Saldos al 31 de diciembre 3.194 2516

El movimiento de las provisiones por Beneficios Sociales durante el afio, fue
como sigue:

DETALLE REF. 2001 2000
Saldo al comienzo del afio _ ‘ 83| - 0
() Pagos (5.325) 23
(+) Provisiones 6.183 53
Saldos al 31 de diciembre 41 . 86

Nota 14. - Pasivos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre su composicién es la que sigue: -

DETALLE REF. 2001 2000
Manuel fontana 1 9.069.558 1.339.558
Fopeca 9 832.689 0
Italdecoraciones 3 . 64.408 69.482
Isabel Witt 18.501 11.897
Saldos al 31 de diciembre . 2.985.156 1.420936
GARDAEXPORT S.A.
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A

1 Corresponde a prestamos en efectivo entregados a la compariia para poder
cumplir con las obligaciones adquiridas a partir del 1 de enero del 2000. Este
préstamo no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento.

2 Corresponde a desembolsos de dinero entregados por FOPECA a la
compaiiia durante el afio 2001 los cuales no generan intereses y no tienen
fecha de vencimiento.

3 Corresponde a una obligacion generada a partir del 6 de enero del 2000
para la cancelacién de gastos preoperativos generados por la compaiiia.

Nota 15. - Situacién Tributaria

Determinaciéon de la Base de Calculo de lS%--Trabaj'adores e lmpﬁesto
a la Renta ’

Durante el afio 2001, la Compafifa no ha generado utilidades, por lo tanto no ha
calculado la provisién para el pago del 15% trabajadores, sin embargo durante el
afio 2.000, ha calculado la provisién para el pago 15% para los trabajadores por
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2.000 directamente de la utilidad
contable, un total de US$ 1.381

La provisién de impuesto a la renta se determina de la siguiente forma:

DETALLE ’ REF. 2001 . 2000
Pérdida (Utilidad) del Ejercicio . (31.594) 9.204
Més Gastos no deducibles _ 0 2.951
Menos Rentas Exentas N 0 0
Menos participacién de trabajadores 0 (1.381)
Base de célculo de Impuesto a la Renta (31.594) 10.774|.
95% Impuesto a la Renta 0 2.694
Eomos Frencanoss | %% 2
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Nota 16. - Capital Social

El Capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de
2.001 comprende 3.000 acciones ordinarias devalor nominal US$. 0.40
centavos cada una. '

Nota 17. - Reserva Legal

Seglin las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser
repartida como utilidad.

Nota 18. - Gastos Financieros

Al 31 de diciembre del 2001 la composicion de Gastos Financieros es como
sigue, en el afio 2000 no se realizqron gastos financieros. ‘

DETALLE . REF. 2001
Servicios Bancarios 1.258
Intereses Pagados , o 89
Saldo al 31 de diciembre 1.347

Nota 19. - Otros Ingresos

Al 31 de diciembre la composicién de estas éuer_xtas es la que sigue:

DETALLE 2001 2000
Intereses Ganados 341 2,949
Valores Recibidos 5.520 1.002
Saldo al 31 de diciembre .5861. 3944
Do Lot
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Nota 20. - R&sultado'por Exposicién a la Inflacién

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los
siguientes rubros:

Ajustes Imputados a la

Cuenta Resultados por

DETALLE Exposicién a la Inflacién
Activos Fijos N - 7698
Saldo al 31 de diciembre del 2000 7.628

Nota.21. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiifa, pudieron tener un efecto significétivo sobre dichos estados financieros
que rio se hayan revelado en los mismos. “ '
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