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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
GARDAEXPORTS.AL:

Quito, Marzo 17 de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GARDAEXPORT S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera o 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultados y estado de resuitados integral, de cambios en
el patimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros por ef ano terminado el 31 de diciemiore de 2015,
fueron examinados por ofros auditores, que con fecha 29 de marzo de 2016 emiten una
opinidn sin salvedades, sin embargo las cifras por ef anc terminado en esa fecha, se
inciuyen para propdsitos comparativos.

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos presenian razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de GARDAEXPORT S.A. al 31 de diciembre
del 2016, el resufiado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Confabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuesira auditoric fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades dei auditor en ralacidn con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GARDAEXPORT S.A.
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabiidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores [I[ESBA por sus siglas en inglés) v las
dispesiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Vaiores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada paora proporcionar una base para nuestra

opinidn.




independencia

Somos independientas de GARDAEXPORT $.A., de acuerdo con ei Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabiidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (I[ESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de g
Superintendencia de Compafiias, Vaiores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demdas responsabiiidades de &fica de conformidad con dicho Codigo.

Informacidn Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la cudi
comprende el Informe anuai de los Administradores a la lunta de Accionistas, pero no
incluye el iuego completo de estados finandcieros y nuestro informe de auditoria. Se
aespera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la

fecha de este informe.

Nueastra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacidn v no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusidn sobre fa

misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerle, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obienido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria

estar materickimenie incorracta.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacidn, fenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Directorio de la Compania.

Responsabilidad de la Adminisiracion y del Directorio de o Compaiiia por los Estados
Financieros '

La Administracion es responsable de la preparacidn y preseniacion razoenable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas intermacionales de Contabilidad
(IASB}, v del control interno deferminado por la Adminisfracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de emrores maieriales, debido ¢

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Companiia para continuar como negocic en marcha, revelando,
segun comresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
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contable de negocio en marcha, ¢ menos que la Administracion ienga ta intencion de
liquidar la Comparia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga ofra alternativa rediista

que hacerlo.

La Administracidn v el Directorio, scn responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compariia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los esiados
financieros en su conjunio estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emifir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una quditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un emor material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude ¢ emror y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunio, pueden razonablemente preverse gue
influyan en las decisionas econdmicas gue los usuarios foman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Audiforia, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:

Identificamos v evaluamoes los riesgos de emror material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuadad para proporcionar una base para nuestra opinion.  El riesgo de no
detectar un emor material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a eror, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones déliberadas, manifestaciones intencionadamente eréneas o
vulneracion delf control interno.

Obtenemos conocimiento del control interne relevante para ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditcria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésitc de expresar una opinién sobre la efectividad def control interno

de la Compariia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la comespondiente informacién revelada por la Administracion es

razonable.

Concluimos sobre io adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audiforia
obtenida, concluir si exista ¢ no una incertidumbre maferial relacionada con eventos

-
-3 -




-

AL

(ot

YT
[N

Fir

.

e

=

ol

ke

i o
L Y
b8 &
Py L4
Sl pyl
L 751
;




GARDAEXPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por jos anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Acfivos:
Activos conlentes
Efsctive
Actives financieros comientes
Cuenias por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar no relecionados
Provisidn cuentas incobrables
Achvos por impuestos comientas
inventarios
Gastes pagados por anticipado

total activos comientes

Activos no corrientes
Propiedades, planfa y equipos
Achves bicldgicos

Activos intengioles
Impuestas diferidos

Total actives no comientes
Total aclivos
Pasivos:

Paosivos comentes
Pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagaer proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionadas

Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones inancieras

Pasivos por impuestos comentes

Pasivos comenies por beneficios a empleades

Otros pasivos comentas

Total pasives comantes

Pasive no cenienie
Pasivos financieros no comientes
Préstamos de accionisias
Pasivos no camentas por beneficios alos empleados

Tota} pasive no coniente

Total pasives

Patimonio:
Capital socicd
Aportes para fufura capitalizacion
Resarvas
Oftros resultados infegraiss
Resultados acurnulados

Total pafrimonio neto

Total pattimonio neto y pasives

ng. Carlos Wiif
Gerente General

biciembre Diclembre
Notas Subtotales 2816 2015
7 - 14%.474 257.970
792719 882.445.
8.1 05294
82 (112.577)
18 106345 63.843
k4 441,955 744.847
10 9328 10042
1.499.823 1.959.187
il B949.63% §.762.244
12 1.492.689 1.424.331
13 291.206 528719
19 190.397 453.991
10.923.983 12.169.285
12.423.806 14.128.472
14,1 1.393.951 1.133.791
142 395.000 395.0C0
43 404,195 2028454
3 82574 20.727
15 187.715 160,147
14 83277 54814
2.526.724 3.813.133
14,4 4.700.000 4.7G0.000
17 862.440 907 568
5.569 440 5.607.548
8.0946.164 2.420.701
20 1.060.000 1CCO000
2t 4.167.069 4.187.069
22 143.844 143344
23 {11.149) -
24 [972.125) {603.144)
4.327.442 4707771
12.423.804 14.128.472

[/;gm’ff @gﬁ;pg

" CPA. Mely'Guzman
Contadera General

Ver polificas contables y notas a los estados financieras
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GARDAEXPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por el periode enire el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes 25 7.298.800 8.041.675
Costos de produccion y ventas 27 {5.554.970) {56.994.427)
Ganancia bruta 1.743.830 1.047.248
Otros ingresos 28 136.484 218.234
Gastos de adminisiracion 2% {1.143.794) {1.253.919)
Gastos de venta 30 {163.749) [214.866)
Gastos financiaros 31 {555.627) {715.249)
Parficipacion a frabajadores - -
Ctros gastos 32 [22.464) [21.965}
Utilidad (Pérdida) antes de impueste a las ganancias 15.318) {$40.533)
Guasto por impueésto a las ganancias corente 18 {100.072) -
Efecto de impuestos diferidos (5.5909) -
Utiidad [Pérdida) del ejercicio de operaciones que contintan {111.300) 1940.533}
Utiidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones discontinuas
Utilidad (Pérdida) del ejercicio {111.300) {940.533)
[111.200) {740.533)

Resultado integral fotal del afio

[ 2
Kjﬂcffff/ @wée?)()

(__,,/';’,—,g_ Carlos Witt /

Gearanfe General

P

crd Nei§ Guzman
Contadora General

Ver politicas contables y nofas a los estados financieros

-3




i
TOIBIIUBLY SOPBISI 50| b ER{OU A 53|gDjUOD sRoYlod 1A

ISIBUBS) BIODOIUO T
upLzng %Wz .<mb
Y 2=yl
G / /

DIaUes) siusien)
i sopo D Byl

7102 8p 2Iquuaip @p (£ P opjpg

OUD jap oo} [DIBa op)Insey

SOPDININDG [SOPRIF) SORUDUDE B DISUS8 U,
SopuspIAp ap offoy

SDAJGSSI D DIAUSIDEUD|

DU spInLn) biod sejody

DICE [DAHO 8P [URIRNUILSID] GjUawny

SBI0LIE BR UQIDDBLOD A S8|ODIUCD SO0 US SOIQWBD

S10Z #p Biqwalsip 8p |g |o op(oy

oup e 1o} [RIBs U Opo|NSey

iz [sis|unpon Jobod 1od souans) oAsd 10 DIDUSIaLSUDI]
JOBOG 10d SDIUSND SEUCIIBIYED|D8Y

SOPUSYER sOpsanduw 5a15Mly

SBI0LID S0 UDIDDBL00 A SBRIDIUGS sR2ed U soguwin:y

vLOZ 2P sIqWs|olp #p |§ o opps

PThyLLey {ooe'L1E) - 80T 9ay (peorZseL) [N bFb6LYy L6886 g% L'p 000'000°tL
terrzzll ooe L) - - - 8riL1) - - - -
- £E5°0r8 - - (€S orel - - - - -
(zg9'z52) - - lz89' 52 - - - - - -
« WLy (££570vs) - 068E5L (105°91¥} - sv8'LY Lbg58 L9049 080°000°L
(EE5°0rs) {eesore) - - - - - - E -
(000 000 v 06191 - - {06z 191} - - - 1000000 F) -
219G - - - - - - - UFGL -
(ovggs) - - fovgect - - - - - -
Q06'¢Es " - - 006286 - - - - -
Fee’ene'g 08z 191} - 9EPLOR {tirestry - 14, W4 L6BS6 CoF' 608 0000001
ojeu opIDlsla Bidos ep JiIN SO 2P SDPOINUNIE sopiullep DAIDNDRY 1063 [SelielatilloY]lo]oTe] [elletels SDJON
oluowHod 18P oieu oAlasey ugpdopn Dy ep  (SOPRIRJ) Rl PtV To] oasasey QAKSEY [sIgHy] odeD
liel{s3) {sopipig ) SBIUSIUDACIY ap sauosuad oind sapody
SAPTRAIA 2P saupid 5o
5P saUOIpaUL
SOABNK
SODD|ILUNDD SODT NSy SOPD{INSSI SO0 SOAI5aY

{nouswy op sopjun sopojss soj ap SDIDOR ud soposaudxy)
SL0Z A 9107 2P SIqWispip op Lo b SOPRU[WLIR) SOUD $O| 104
OINOWIIY4 13 N3 $OIEWYD 34 $0Qv1sa

WS LHCHAVAYVD



GARDAEXPCRT 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 20146 y 2015
{Expresados en ddlares de los Esfados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2015 2015

Flujos de efective por actividades de operacidn:

Efective recibide de clientes 7.400.80C 7071330

Efective pagade a proveedores y empleados 15851817 {5.205.471}

Impuesto a las ganancias pagado 51.849 . -

Otros egresos, netos {494.742)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.600.638 1.369.117
Fivjos de efectivo por las aclividades de inversidn:

Efectivo pagade por la compra de propiedades, pianta y equipos {5.148]) -

Efectivo pagado por lo compra de activos infangibles {68.358} -

Efectivo recibido por la venia de propiedades, plania y equipos - -
Efective nefo utilizado en aclividades de inversién (73.52¢8) -
Flujos de efectivo por las aclividades de financiamiento:

Efectivo neto pagade por obligaciones con instituciones financisras f1.624 459} {1.697.901)

tfectivo nefo [pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios - -

Otros resuliados integrales {11.148) -
Efective neto utiizado en detividades de financiamiento (1.4635.604) {1.697.901)
Disminucidn neto de efectivo {108.494) {328.784)
Efectivo al inicie del afo 257970 586.754
Efectos de variacion en la tasa de cambio en & efactive - -
Efectivo al final del afic 7 149474 257 .970

" g, Carlos Wit PA n{euyguzmcn

Gerente Generai Confcdorc Ceneral

Yer politicas conlables ¥ notas a los estados financieros
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GARDAEXPORT S.A.

CONCILIACIONES DE LOS ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados af 31 de diciembre de 2014 y 2015
{Expresados en délares de fos Esfados Unidos de América)

Diciemnbre Diclembre
Notas 2018 2015
Resuttado infegral iotal dei afio {111.300) {3400.533)
Ajustes para conciiiar el resvitado Integral total del afie con el efectivo neto provisto
weor (ulilizade en actividades de eneracion:
Provision para cuentas incoorables 82 90.297 £124.0%4})
Pravision para absclescencio de inventarios - -
Cepreciacién de propiedades, planta y equipos 11 817,723 838.884
Amortizacion de activos infangibles 13 237.514 {250.923)
Provision para jubilacién patronat y desahucio 17 138.128) -
Provisidn para padicipacion a frabojadores - -
Provision para impuesto a ias ganancias 18 105.982 29.539
Otras padidas que ne imolcan movimiento de sfectivo - -
Cambias en aclivas y pasivos operafives:
Aumento en cuenias y por cobrar clientes y olras cuentas por coorar [551) {473.096}
[Aumeania} Disminucién en actives por impuestos corientes - -
Disminucién en inveniarios 3028914 44.001
Aumento en gasios pagados por anlicipadoe {1d1.840) -
{Aumento} Disminucion en actives no comientes mantenidos para ia venta - -
{Aumente] Disminucion en ofros activos comentes - -
Aumenic en cuentas por pagar oroveedorss ¥ olras cuentas por pogar 258.632 2.155.927
Aumenio en pasivos por impuestos corienies 51.849 -
Aumento [Disminucion] en pasivos par obligaciones con empleados 27.568 {154.744)
Aumente [Bisminucién) en pasives por dividendes por pagar - -
[OBminuciont Aumento en posivos por ingresos difeddos - 242.154
Aumento (Disrminucidnl en pasives coriantes por beneficios a los empleados - -
Aumento (Disminucion) en ofros pasivos comentes - -
1.800.638 1.342.117

Efective neto proviste por {ufilizado en} actividades de operacién

Utet) Eyuede €
ing. Cartos Witt /CFA. Né?iy Gzman

Gerente Generaf Contadora General

Ver peoliticas contables y nelos a los estados financieros
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1.

GARDAEXPORT S.A.

Politicas Contables Significativas
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEIMBRE DE 2014

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Descripcidn

GARDAEXPORT S A, fue constituida el 07 de diciembre de 1999, en la ciudad de
Quito - Ecuador.  Su objelivo principal es el cultivo, la explotacion,
industrializacién, procesamiento y comercidlizacion de foda clase de productos
agricolas, de flores v rosas para exportarlas ol exterior.

b. Estructura organizacional y societaria

La Compafiia Gardaexport S.A., cuenta con perscneria juridica, patrimonio v
autonomia administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura
de tipo funcional, contfando con dreas operativas - funcionales intemrelacionadas.

c. Represeniante Legal

El Sr. Carlos Augusto Witt Sanchez representa a la Compania. Esté encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representaria en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
Il Compania, suscribir y firmar todas las escrituras pdblicas e instrumentos privados
en los que consten actos y contratos que celebre la Comparia; enfre ofros.

d. Composicidén accionaria

Las acciones de la Compafia Gardaexport S.A., estdn distribuidas de la
siguiente manerg:

Nombre del accionista Acciones %
Fontana Zamora Victor Manuel 666,667 66,67%
Witt Sanchez Maria Isabel 333,333 33,33%
1,000,000 100%

El control de la Compahia es ejercido por los Accionistas.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compadia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelaciéon de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a ios estados financieros se encuenfran presentadas de manera




Gardaexport S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerdo alo
establecido a la Norma internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacidn financiera de la Compafia, se presentardn
partidas adicionales, encabezados vy subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales politicas contables utitizadas en o
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente v sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de  Informacion
Financiera [NIIF), emitidas por el Conseic de Normas Internacionales de
Contabilidad [IASB siglas en inglés), vigentes ai 31 de diciembre de 2016y

2015.

La preparacidon de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administraciéon de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus polificas
contables. En la Nota 4, se reveian las dreas que implican un mayor grado
de juicic o compiejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conseio
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

a.  Lassiguientes Normas son vigentes a pariir def afio 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacidon de estados financieros™- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados’- 01-Ene-2016
Tasa de descuenio: tema del mercado
regional

NIC 27 "Estados financieros separados”- H Qi1-Ene-2014




Gardaexport S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados
NIC 34 Informacidn Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divuigacion de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio.
NiC 16 "Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016

Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

NIC 41 "Agricultura™ vy NIC 16 “"Propiedad  01-Ene-2016
Planta y Equipo”-
Plantas productoras

NIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para 01-Ene-2016
la
Venta vy Operaciones Discontinuadas’-
Cambios enios métodos de disposicidon

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones O01-Ene-2014
conifratos de prestacidn de servicios v
aplicabilidad de tas modificaciones de la NIIF
7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF - 01-Ene-2016
12 “Informacion a  revelar sobre
pariicipaciones en ofras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asociadas vy negocios
conjuntos” -Entidades de Inversion:

Apiicacion de ia Excepcién de
Consolidacion.

NIEF 11 "Acuerdos conjuntos’- Contabilizacidn 01-Ene-2016
de Adquisiciones de Parlicipaciones en
Operaciones Conjuntas.

Revisiones postimplementacidn

NIiF 3 Combinaciones de negocios Compiletado junio de
2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado wlio de 2013

10




Gardaexport S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NIC 1 “Presentacién de estados financieros™.

Esta enmienda, redlizd lo inclusién de pdamrafos referentes a
materialidad o importancia refativa en los estados financieros y notcs,
- ademds mejoras a la informacion a presentar en el estado de situacién
financiera, informacidén a preseniar en la seccion de ofro resultado
integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios d los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pdrrafo 83, eliminé la
palabra paises e incluyd la palabra "monedas”, con el fin de
determinar ia fasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras
anuales aclaran gue los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar I tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en la gue se pagan los beneficios. Por consiguiente, la ampiitud del
mercado para bonos empresariales de ajta calidad debe evaluarse al

nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El método de la parficipacion
en los estados financieros separados

En general, permite la aplicacion del meétodo de la participacion a
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos vy asociadas en ios
estados financieros separados de una enfidad, con este cambio se
espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo
atribuible alos propietarios que en los estados financieros consolidados

de la enfidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- Lla divulgacion de
informacién en otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esia enmienda establece que sila informacion a revelar requerida por
la NIC 34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha
informacién a revelar debe estar disponible para los usuarios de los
estados financieros infermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros infermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en
los ingresos no es apropiado, dado gue los ingresos generados por la
actividad gue incluye el uso de los actlivos generalmente refleja ofros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingreses son
en general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos que estdn incorporados en activo intangible.
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NIC 14 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agriculfura”- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica la informacidn financiera en relacién a las
“piantas portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de
aceite. La enmienda define el concepfo de "planta portadora”™ vy
establece que las mismas deben confabilizarse como propiedad,
olanta y equipo, ya que se enfiende que su funcionamiento es similar
al de fabricacion. En consecuenciaq, se incluyen dentro del aicance de
laNIC 16, enlugar dela NiC 41. Los productos que crecen enfas plantas
portadoras se mantendrd dentro del dicance de la NIC 41, Su
aplicaciéon anficipada es permitida.

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualguier acfive no
cormriente que no cumpla los criterios de manfenido para la venia
dejard de ser clasificado como mantenido para la venta, ast también
cudlquier activo no corriente que no cumpla los criterios de manfenido
para la distribucion dejard de ser clasificado como manienido para la
distribucion, establece ademds el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su  aplicacién

anticipada.

NilF 7 ‘“insrumenios financieros”- Revelaciones: conlratos de
prestacién de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF

7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de ios
activos y pasivos gue representan la implicacién continuada de la
entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas. La
aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine el vaior razonable como ai final del periodo
para un active en servicio de adminisiracion o un pasivo en servicio de
administracién, que la entidad puede no haber determinado con

anterioridad.

NIIF 11 “Acverdos conjuntos”- Conilabilizacién de adquisiciones de
pardicipaciones en operaciones conjuntas,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion
a cémo contabilizar la adquisicion de una participacidén en una
operacién conjunta gue constituye un negocio, especificando asi el
tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

{*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.
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4.3.

4.4

4.5

4.6,

47.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utiizando la moneda del entorno econdmice principal en que la
Compahia opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidén a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior o doce meses,
contados desde la fecha de ciemrre de los estados financieros y como no
corientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo coniable se registran las partidas de aglta liguidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda
extranjera se convierten a fa moneda funcional usando el fipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por
diferencics en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen
en el Estado de Resuliados del Periodo y Ciros Resultados Integraies.

Cuenias por cobrar clientes.

En este grupc contable se registran los derechos de cobre a clientes
reiacionados vy no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
oor su coste amortizado, de acuerdo con ef método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurmmido ail
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el cliente {interés
explicito} o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumenio financiero de las mismas caracteristicas en fipo y plazo

linterés implicito).
Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran tos derechos de cobro a deudores
relacionados vy no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su vaior
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando comeo tal a: vaior inicidl,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los

hubiere).
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4.8.

4.9.

4.10.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con &l deudor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un insfrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseldos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en ef curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otfros impuestos no
recuperables, transporfe, amacenamientc, costos  directamente
atribuibles a la adquisicion o produccidon para darles su condicidon vy
ubicacién actual, después de deducir fodos los descuentos comerciales,
rebajas v ofras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicidn posierior.- el costo de los inveniarios se determina por el métedo

promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto redalizable corresponde al precio de venta
estimado en &l curse normail del negocio menos los costos estimados para
ferminar su produccion v los necesarios pard llevar o cabo su venta.

Gaslos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagoes anticipados para la compra de bienes v servicios gue no hayan sido
devengados al ciere del ejercicio econdmico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su ameortizacidon se reconoce en los
resultados det periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra fode bien tangible [incluyende piantas
producioras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos @ terceros o para propdsitos
administrativos, si, v sélo sii es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; vy el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial - las propiedades, planta y equipo. se miden al costo, el

cual gue incluye el precio de adguisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
active en el lugar vy en las condiciones necesarias para gue pueda operar
de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento vy retiro, asi como la rehabilitaciéon dei iugar

sobre el que se asienta.
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Medicidn posterior.- las propiedades y equipos se miden al cosio menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deteriore del valor. Ciertas partidas de propiedades y equipos se miden por
st valor revaluado, gue es su vaior razonable en el momenio de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad {anualmente, cada
tres o cince afics o en la fecha en la cudl la Adminisfracion cuente con
informacién de cambpios significativos en el valor razonable de dichos
activos), para asegurar que €l importe en lioros, en todo momento, no
difiera significafivamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable dl final del periodo sobre el que se informa.

Las gancncias derivadas de un cambio en el vaior razenable de ias
propiedades y equipo se incluirdn en los ofros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en livros de un activo
comao consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoccerdn en oiro resultade infegral en ia medida en
gue existiera saldo acreedor en &l superdvit de revaluaciéon en relacidn con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrar&d como un

gasto del periodo.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estén disponibles para su uso vy hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacidon es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal scbre las vidas Utiles
estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Util Valor residual
Edificios 10 a 20 ahos (*)
Equipos de laboratorio 10 anos {*)
Equipos de oficina 3a 10 anos (*]
Plantaciones i0 afnos (*)
Magquinaria y equipo 10 afos (*)
Muebles y enseres 10 anos {*)
Otros activos agricolas 10 ¢ 20 anos {*)
Vehiculos 5 anos (*)

(*) A criterio de la Administracidn de la Compafiia, esios activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o

nuto.
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4.11.

4.12.

Activos biolégicos.

En este grupo conicable se registra a fos animaies vivos y a las plantas en
crecimiento (excluyendo las plantas producicras), cuando, y sdlo cuando:
la entidad conirole el activo como resultado de sucesos pasados; sed
probable que fluyan ala entidad beneficios econdmicos fuluros asociados
con el activo; y el valor razonable o el costo del aciivo puedan ser medidos

de forma fiable.

Medicidn inicial v postericr.- los activos bioldgicos se medirdn, fanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepio
en el caso, de que el vaior razonable no pueda ser medido con fiabitidad.

Las revaluaciones serdn realizadas por peritos propics de la Compania
especidlizados en el drea agricola o, en su defecio, por peritos registrados
y cdlificados en la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuadory se hardn al final del periodo sobre el que se informa

Los costos iniciales de activos bioldgicos incurridos en la formacion o
destete, en el caso de que existan, son activados y los gastos de
mantencion y cuidado diario son llevados al gasto en el periodo en el que
se producen y se presentan como parte de los costos de venta

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio
en el valor razonable menos los costos de venta de un activo bioldgico
deberdn incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de

ventas del periodo en que apcarezcan.

Aclivos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
fransferido, dado en explotacion, arendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contfractuadles o de otfros derechos de fipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de ia entidad o de ofros
derechos y obligacicnes, si, y solo si: es probabie gue los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismeo fluyan a la entidad;y el
costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicidl - los activos intangibles se miden a su costo, el cudl inciuye:

el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en ef lugar vy
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista

por la Administracion.
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4.13.

4.14.

4.15.

Reconocimiento posterior.- los activos intfangibles se miden por su costo

menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Método de amortizacicn.- los activos empiezan a amortizarse cuando

estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser ulilizado. La amortizacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Adminisiracién de la Compa#ia.

Cuentas por pagar proveedores.

Fn este grupe contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionadoes y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden iniciaimente, por su valor razenable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerde con el método de fasa de interés

efectiva.

Fl costo financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al
final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor
linterés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referenciai,
considerando un instrumento financiero de ias mismas caracteristicas en

tipo v plazo (interés implicito).
Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden iniciaimente al valor
razonable de la transaccién vy posteriormente ¢ su costo amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el fiempo franscurrido al
final de cada periodo v lg tasa de inferés pactada con el banco e
institucion financiera (inferés explicito).

Préstamos de accionistas.

£n este grupo contabie se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al
final de cada periodo y la fasa de interés pactada con los accionistas
(interés explicito] o en su defecio con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en

tipo vy plazo (interés implicito}.
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4.16.

4.17.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se regisiran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, efc.); obligaciones con el iESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periode en el que se generan.

El cdlculo de la participacidn a trabgjadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compafiia antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en

los resultados det periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo coniable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacidon patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlcuios actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar €l valor presente de la

obligacion futura.

La tasa utllizada para descontar ias obligaciones de beneficios post-
empleo {tanto financiadas como neo) se deferminard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, at final del periodo sobre el que
se informa, correspondientes a las emisicnes de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cudles no exista un
mercado amplio par a bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periode de presentacidn) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se reclasificardn
del resultado del periodo en Otros Resultados Infegrales.

Qtros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores reiacionados y no relacionados adquiridos en actividades
distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su
valor nominai menos las pérdidas por deterioro del valor.

Paralas otfras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las
pérdidas por deterioro del valor.
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4.18.

4.1%9.

El costo financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al
final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el acreedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en fipo y plazo

(interés implicito).
impuestos.

Actives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se regisiran los
créditos fributarios de impuesto al valor agregado e impuesto ala renta, asi
como los anticipos de impuesto ala renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se regisiran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar porimpuesto o
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancigs.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actuaiizacion {liberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diteridos.

- Impuesto ¢ las ganancias corriente- se determina sobre la base

imponible calculada de acuerdo con las disposiciones fegales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La fasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende o 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.
Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases fributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdiculo de dichos importes sen vigentes ai cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resuliado del
perfodo ¢ en ofros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea apiicable, una

parte de un activo financiero o una parte de un grupe de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recipir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compaiia ha transferido sus
derechos arecibi fluios de efectivo del activo o ha asumido una obligacion
de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha
fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del acfivo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos ios riesgos vy
beneficios del activo, si ha fransferido su control.
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4.20.

4.21.

Pasivos financiercs.- un pasive financiero es dade de baja cuando ia
obligacidon de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otfro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente  diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia enire ambos en los resuliados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del

capital, Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitglizacién .- en este grupo contable se regisiran los

vaiores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafia
provenientes de un acuerdo formal de capitdiizacion a corto plazo. Se

miden g su valor nominal.

Reservgs.- en este grupc coniable se regisfran ias apropiaciones de

vtilidades o constituciones realizadas por Ley, estalutos, acuerdos de
Accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Ofros resuliados integrales.- en este grupo confable se registran ics efectos
netos por revalucciones a valor de mercado de activos financieros
disponibles para ia venta; propiedades, pianta y equipo; activos intangibles
y ofros [diferencia de cambio por conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades

/ pérdidas netas acumuladas y del gjercicio, sobre las cuales los Accionistas
no han determinado un destino definitivo / no han sido objete de absorcidn
por resolucién de Junia General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarics de la
Compania, son reconocidos cuando su imporfe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la tfransaccidon; y los costos incurridos © por incurrir en
relacidon con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estén

conformados por:

Venia de bienes- en este grupo contable se registran las ventas al por
mayor de flores en varias especies; surgen cuando se han transferido los
resgos vy ventajas de fipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la
gestidn de los bienes ni retiene el conirol efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir neta

de devoluciones, rebajas y descuentos.
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4.22.

4.23.

424,

425,

Coslos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generccidn de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de redlizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién ©
devengo vy son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracion, de venta, financiercs v otros,

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuenfran denfro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de ios presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de

ubicgcion actual.

Las actividades de la Compafia se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros
las obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacién actual
se reconocen a su valer razonable como parte del activo (propiedades,
planta y equipo / activos por exploracién y expletacidon de recursos
naturales) cuya contropartida es la creacidén de un pasivo no corriente.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operaciéon incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y
egresos financieros y todos aguellos fiujos que no estan definidos como de

inversién o financiamiento.
Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Adminisiracién de la Compahia es la responsable de establecer, desarrollary
dar seguimiento alas politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
anaiizar, controlar y monitorear Jos riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas v sistemas de administraciéon de
riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercadc y en sus
actividades, logrando la obtencidén de un ambiente de conirol disciplinado vy
constructivo, en el cual fodos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compahio clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
perdida financiera a la ofra parfe por incumplir una obligacién, vy se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
relacionados [Notas 8.1 y 8.2), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédifo sin tener en cuenta
ninguna garantia  colateral tomada ni ofras mejoras  credificias. La
concentracion delriesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estdn en mora ni deteriorados depende de las cdlificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que una enfidad encuentfre dificultad para cumplir con
obligacicnes asociadas con pasivos financieros gue se liquiden mediante ia
enfrega de efectivo u otro activo financiero. El enfogue de la Compania para
administrar la liquidez es contar con tos recursos suficientes para cumplir con sus
obiligaciones cuando vencen, tanto en condicionas normales como de fensidn,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compadia.
A continuacion se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a ias bandas de tiempo mds apropiadas
deferminadas por la Adminisiracion:

Cormiente No
comente
Entre mas de
1y 12 12 meses
meses
ARo termingdo en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar 1,457,238 4,700,000
proveedores y ofras cuentas por pagar no
relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary otras - 395,000
relacionadas
Obligaciones financieras 404,195 ~
1,861,433 5,095,000
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
1,198,605 4,700,000

Cuentas y documentos por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar no
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relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary otras

relacionadas - 395,000
Obligaciones con instituciones financieras 2,028,654

3,227,259 5,095,000

El indice deuda - patrimenio de la Compania, fue come sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2015

Total pasivos 8,096,164 9,420,701
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (148,776) {257,970)
Total deuda neta 7,947,188 2,162,731
Total patrimonio neto 4,327,642 4,707,771
Indice de deuda - patrimenio neto 1.83 1,94

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. E riesgo de mercado comprende ifres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:
r

Riesgo de tasa de interés.- es &l riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las fasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién gue en el estado de resuliados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que ef valor razonable o los fiujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variacionss en las tasas de cambic de una monedg

exfranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no redliza transacciones en
moneda extranjera.

Oftros riesgos de precio.- 1os otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
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surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ko Compaiiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumenios de patrimonio.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidon confinuada de [0s
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él ho se puede comprar la misma cantidad de inventarios gue
anieriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflaciéon acumulada para cada
afio se detalla a contfinuacion:

° Ano 20146 1.12%.
J Ano 2015 3.38%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, plania y equipo.

La Compania enfrenta riesgos menores por pérdidas asociadas a la inversidon en
oropiedad, planta y equipo, ya que cuenia con activos muy importantes que
son susceptibles de pérdidas, robos o siniestros, los cuales no cuentan con su

propio seguro.
Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere o la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cuai crigina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacidn, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Comparia
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por

riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, aportes para futuras
capitalizaciones, reservas, otfros resultados integrales y resuitados acumulados.

La Compania considera qgue no existieron cambios significativos durante los afios
2016y 2015 en su enfoque de administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
La Compahia efectia estimacicnes y supuestos respecto del futuro; por
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definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuitados reales.  Estas
estimaciones y supuestos son continucmente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de evenios fuluros que se consideran razonables de acuerde a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mads significativos efectuados por
la Administracion se presentan a confinuacion:

Provision por cuentas incobrables.- ai final de cada pericdo contabie se evalla
la existencia de evidencia cbjetiva de deteriore de sus cuenias por cobrar
clientes y ofras cuentas por cebrar, comparando el saldo en lioros y ef valor
recuperable resulianie del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre ofros aspecios la antigCedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El vator del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada pericdo contable se svalia el valor ¢
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
ia redlizacion del correspondiente beneficio fiscal, o través de su compensacién
con ef pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian
las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excivyendo los de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento gue
indica que dichas vidas Utlies o vaiores residuaies son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos vy los comrespondientes gjusies contables

de manera prospectiva.

Deterioro _de aclivos no_corientes. La Compafia evalia pericdicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualimente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor enfre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, ¥ es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
enfradas de efectivo que son claramente independienies de ofros aciivos o

grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado vy es disminvido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia
las evaluaciones actuales de mercado, del valor fiempo del dinero v ios riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor jusfc menos costos de venia, se
usa un modeio de valuacidn apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidon del
activo detericrado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patimonio. En este caso, el deterioro
tambien es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier

resvaluacion anterior,

Para actives, excluyendoe los de valor inmaterial, se redliza una evaluaciéon anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconoccida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Comparia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en fas estimaciones usadas para determinar el monto
recupercble del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por

detericro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el vaior en libros
que habria sido determinado, nete de depreciacidn, sino se hubiese reconocido
una perdida por deteriorc del active en afos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resulfados, a menos gue un activo sed
regisirado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un

aumento de reevaiuacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los actives y pasivos debe
serregistrados a su valor razonable, que es el monto por el cuai un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una fransaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa,
utiizando para esto precios vigentes en mercados aclivos, estimaciones en base
a la mejor informacién disponible v otras técnicas de valuacion: las
modificaciones futuras se actudlizan de manera prospectiva.
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