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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE GARDAEXPORT S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de GARDAEXPORT S.A. al 31 de
diciembre de 2011: de situacidén financiera, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha y un resumen
de ias politicas contables significativas y ofra informacién explicativa.

El Directorio de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales de
informacién Financiera adoptadas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE} y como fuercn aprobadas por &l Consejo de Normas Internacionales

de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

He realizado mi auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA), estas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria
para obtener razonable seguridad de gue los estados financieros no tienen errores
significativos. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacidén y cumplimiento de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)} de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracién y de las normas legales y tributarias vigentes en el
pais, asi como una evaiuacion de la presentacidn en conjunto de los estados
financieros. En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero que mi
auditorfa provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de GARDAEXPORT S.A. al 31 de diciembre de 2011, su resultado integral, los
cambics en el patrimonio y los flujos de su efectivo por el gjercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Como se menciona en la nota aclaratoria No. 2 literal a) este es el primer afio en el que
GARDAEXPCRT S.A. ha preparado sus estados financieros de acuerdo con las NIIF
completas consecuentemente, ha aplicado la NHF 1 para la conversién de los estados
financiercs al 31 de diciembre de 2010 elaborados de acuerdo a principios y criterios
contables generalmente aceptados en Ecuadeor (PCGA) y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {(NEC) para la obtencion de los saldos de los estados financieros de
apertura al 1 de enero de 2011 de acuerdo con las NIIF y aplicando las NIiIF completas
como las normas de regulacién definitiva a pariir de este periodo.

Los efectos nefos acumulados por implemaniacién de las Normas Internacionales de
informacion Financiera se ven reflejados en la cuenta de pafrimonio requerida por Ia
Superintendencia de Compafias: Resultados Acumulados de Adopeion NIIF por
primera vez, con Saldos al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 "afio de transicion”
de US $ 69.251 y US § 192.507 respectivamente; al 31 de diciembre de 2011 el saldo
es de US $ 698.712 siendo el tnico impacto la transferencia de los efectos NIIF desde
el resultado del ejercicio 2010 al 1 de enero de 2011, lo que indica un impacto positivo
de US $ 506.205 en el resultado del ejercicio de transicion pasando de una utilidad de
liquida de US $ 469.202 a una de US § 975.407.

Los mayores impactos patrimoniales por el efecto de la implementacion de las NIIF
reflejados en el afios de fransicidn fueron los aplicados por: reconocimiento de un
deterioro de la cartera por US 3 74.381,90, reconocimiento del valor razonable del
Activo Biolagice por LIS § 498.277 (positivo), reconocimiento del Interés Implicito de las
cuentas por pagar a accionistas y entidades relacionadas por un valor neto de US $
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783.390 (positivo) a la tasa publicada por el Banco Central para partes relacionadas
coh un plazo que fermina el 31 de diciembre de 2012, reconocimiento de las
provisiones para beneficios laborales a largo plazo “provisiones actuariales” por US $
377.535,08 (negativc) con base en informes de un actuario calificado, y el
reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos por un valor neto de
US § 53.545,97 vy US $ 307.840 respectivamente.

Los saldos patrimoniales en el afic de transicién también fueron afectados por el
reconocimiento de los gastos por impuesto a la renta y participacion de utilidades a
trabajadores ademas de las reservas legal y facultativa en los libros corrientes (2009 y
2010} debido a que la compailia tenia como politica anterior registrar estos efectos el
afio inmediato subsiguiente.

Durante el ejercicio economico 2011 la compafia con la expectativa de ampliar sus
operaciones compré los activos de ia plantacién aledafa llamada Flores del Rio por el
valor total de US $.2°750.000,00; siendo el principal rubro un terreno de 32 hectareas
por el valor de US $.275.000,00, subsecuentemente en 2012 se dieron de baja la
mayor parte de los activos restantes y se realizaron inversiones nuevas para arrancar

con la produccion.

Ei 1 De mayo del 2011 se comprd a lost sefiores Victor Manuel Fontana Zamora y ia
sefiora Maria lsahel Witt Sanchez, accionista, por el valor de US $.1°560.000,00; €
terreno de 39; hectareas que anteriormente se arrendaba donde funciona actualmente

la compafiia.

En 2011 no se realiz6 la reserva legal debido a que su saldo ya superd la base exigida
per la ley de compaiiias “50% del capital”.

Debido a la complejidad técnica y la blisqueda de presicion en fa implementacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estades financieros
definitivos, los impactos en el patrimonio y en los resultados del afio de transicion ain
no han sido aprobados por la Junta de accionistas, sin embargo la administracion prevé
que no existiran objeciongs en este procedimiento.

En vista de lo mencionado en el parrafo antercedente a la fecha de emision de este
informe aln no se ha realizado {a declaracion a fa Superintendencia de Compaiiias de
los estados financieros y reportes complementarios, en cuanto a la declaracion de
impuesto a la renta se hizo una presuntiva oportunamente pero aln no se ha
presentado la declaracion sustitutiva con los estados financieros definitivos, sin
embargo segun lo mencionado en el parrafo 4 de este informe, al parecer no existirfan
impactos tributarios una vez que esta se realice.

Como un hecho importante posterior a la fecha de cirre de los estados financieros,
debo informar que la compafifa en el afio 2013 capitalizara US $ 880.000 con parte de
la deuda a large plazo por pagar a los accionistas, que en base NEC se encontraban
formando parte de la cuenta aportes a futuras capitalizaciones, por lo que en 2012 se
realizd la reclasificacion de este monto a la cuenta de patrimonio en gue se encontraba

originalmente.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 (Afio de transicion) han
sido incluidas solamente para propésitos comparativos.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA, retenciones en la fuente y
otros impuestos fiscales, la empresa cumple oportunamente con estas obligaciones.
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17. Adicionalmente es imporiante mencionar que la compaﬁ'ia clum'p!e con todas las ieyeé
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 31 de diciembre de 2012

Atentamente,

Lic. Luis Santander
R.N.AE. 0235




Ay et .
FE AR Y O =

GARDAEXPORT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2011 vs Ao de Transicién

ACTIVOS NOTAS

Inicial 2010 Final 2010 Final 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Equivelentes de Caja 4 373,435 311,763 346,924
Deudores Comerciales 5 633,736 881,737 912,056
Documentos y cuentas por cobrar 8 22,338 5,077 78,853
Inventarios 7 1,051,014 533,457 977,152
Pagos Anticipados 8 454 863 210,934 459,886
Total Actives Corrientes 2,535,386 1,842,968 2,774,872
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos operativos en curso 8 2,553,189 12,993 249 622
Total actives operativos en curso 2,553,189 12,993 249,622
Propiedades planta y equipo 10
Bienes 3,299,895 3.651,226 7,549,972
{-} Depreciacién Acumulada 1,456,474 1,789,591 2,118,078
Total Propiedades Planta y Equipo Neto 1,843 421 1,861,635 5,431,893
Activos Bioldgicos
Bienes : 11 1,378,765 3,690,389 3,811,364
Total Activos Biolégicos 1,376,765 3,690,389 3,811,364
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobrar L/P 12 10,000 10,000 16,600
Activo por impuesto diferido 13 32,084 53,548 93,631
Total Otros Activos No corrientes 42,084 63,546 103,631
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5,815,459 5,628,563 9,596,510
TOTAL ACTIVOS 8,350,845 7,571,534 12,371,381
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar 14 153,000 495,655 o
Otras Cuentas por Pagar 15 93,864 104,510 112,577
Gastos Acumulados por Pagar 16 112,177 328,830 521,627
Cbligaciones Fiscales 17 24 635 89,894 177,757
Total Pasivos Corrientes 383,675 1,019,888 811,961
PASIVO NO CORRIENTE
CxP largo plazo 18 7.500,616 4,800,453 0,206,367
Beneficio empleados largo plazo 19 161,832 377,535 769,719
Pasivo por impuesto diferido 20 234,180 184,583 93,720
Total Pasivo no Corriente 7,896,629 5,362,571 10,069,306

TOTAL PASIVOS 8,280,304 6,382,459 10,881,768




PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 120,000 120,000 120,000
Reserva Legal 2,265 65,843 95,897
Reserva Facultativa 1,133 30,178 47,048
Resultados acumulades adopcién NilF 69,251 192,507 643,538
Resultados Acumuladas -122,107 -154,863 -483,019
Resultado Ejercicio 2010 975,407 808,495
Resultado Ejercicio 2011 256,754
Patrimonio de los Accionistas 70,541 1,189,072 1,489,613
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,350,845 7,571,534 12,371,381
Ver Notas dos Financieros
Lioa
7
- q
Ing. Carlos Witt Sanchez Lic. Leonardo Basantes
CONTADOR GENERAL

GERENTE GENERAL




GARDAEXPORT S.A
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 al 31 de diciembre de 2011 vs. Ao de Transicion
NOTAS 2010 2011 Variacién
Ventas 21 9.612.892 11.460.555 1.847.663
{-) Costo de Ventas 22 6.300.628 8.449.464 2.148.838
{=) UTILIDAD BRUTA 3.312.268 3.011.091 -301.175
(-) Gastos Administrativos 23 1.850.952 1.899.317 48.365
(-} Gastos de Ventas 24 210.507 284.392 73.885
{=} UTILIDAD OPERACIONAL 1.250.807 827.382 -423.425
(+) Ingresos no Operacionales 25 315.937 79.733 -236.203
{(-) Gastos no Operacionales 26 511.763 605.052 93.289
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.054.981 302.063 -752.917
{(-) Reservas 30 79.572 45310 -34.262
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 975.408 256.754 -718.655

Ver Notas a los Estados Financieros

———

ing. Carlos Wiit Sanchez Lic. Leonarde Basantes
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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GARDAEXPORT 3.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
Del 1 al 31 de diciembre de 2011 vs Afio de transicion
2010 201
: Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 373,435 311,766
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo neto recibido de clientes 9,345,741 11,388,720
Total efectivo neifo recibido de clientes 9,345,741 11,388,720
Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
i Proveedores 4,003,391 -7,198,981
Empleados -2,558,587 3,573,034
_ Total efectivo pagado a proveedores y empleados 8,601,978 -10,772,015
; Oftros pagos Actividades de Operacién
Primas de Seguro 0 -14,264
Otros pagos por actividades de operacion 437,975 -1,673
Impuesto a la renta pagado 22,380 -82.101
Tota! Efectivo usado en ofras aclividades de operacién 415,585 -93,038
Total efectivo neto proveniente en actividades de Operacion 2,328,163 518,667
Flujo de efectivo en Actividades de Inversion
Intereses recibidos 174 86
Ingresos no operacionales 2,000 3,280
{-)Adiciones de Propiedades planta y equipc 532,140 -4,372,002
Totai Efectivo neto usado de actividades de inversién 534,313 4,368,626
Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Financieras 0 5,142,711
Pasivos [argo plazo -2,505,415 -1,104,315
Intereses Pagados 0 -119,438
é Gastos no operacionales -18,736 -33, 71
Total efectivo neto usadoe en actividades de financiamiento 2,924,151 3,885,118
g Efectivo y sus equivalentesad finai de] periodo 311,764 346,924

Ing. Carlos Witt Sanchez Lic. Leonardo Basantes
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




