A

AUDITING
SUPPORT CIALTDA.

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A.

INFORME DE AUDITORIA
Por los Estados Financieros

terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2013




A

AUDITIN
SUPPORT CIALTDA.

G

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacién Financiera

Estados de Resultados Integrales
Estados de Evolucién del Patrimonio
Estados de Flujos del Efectivo

Conciliacién -entre el resultado neto y

-actividades de operacién

Notas a los Estados Financieros

los flujos de efective netos provistos por




)

AUDITING

SUPFORT CIALTDA.

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Senores
Accionistas

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A.

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES
S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y
2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, evolucién del patrimonio y
flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas, un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.
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Responsabilidad de la administracidn por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros, de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF's) y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa
ya sea pof fraude o error.

- Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con

base en nuestras auditorfas. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (NIAA’s). Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos, asi como que la auditorfa sea planeada y
realizada para obtener. seguridad razonable sobre si los estados financieros estin
libres de representacién er ronea material.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos
de representacién errénea material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y preseﬁtacién razonable de los estados financieros por
la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de Ia entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

3. Opinidn

En nuestra opinidn los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES
5.A, al 31 de diciembre del 2012 y 2013, los resultados de sus operaciones, evolucién
del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad- con principios de contabilidad generalmente aceptados, con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

4, Otras responsabilidades de informar

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A,, requerida por disposiciones legales se emite
por separado.

Quito, Ecuador
31 de marzo del 2014 .

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

CPA: 23.307
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013

CUENTAS NOTAS 2012 2013
ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE 1.156.585 1.197.56%
Efectivo y equlvalentes del efectivo Nota 3 342.713 483.799
Activos linancleros 688.018 525.197

Documentos y cuentas por cobrar cllentes no relaclonados Nota 4 671.495 524.837
Otras cuentas por cobrar Nota 5 16523 360
Serviclos y otros pagos antlcipados Hota 6 12.252 15537
Antlclpo por Impuestos cotrlentes Nota 7 113.602 173.036

ACTIVO NO CORRIENTE 1.674.117 1,841.566
Propledad, planta y equipo neto Nota 8 1.669.48D 1.836.929

. Otros actlvos no corrlentes Nota ¢ 4.637 4.637

TOTALACTIVOS 2.830,702 3.039.135
PASIVOS :

PAS]Vﬁ CORRIENTE 814.663 904,749
Cuentas y documentos por pagar Nota 10 85.798 363475
Obllgéc!ones con instltuclones financleras Nota 11 353.946 205.157
Otras obllgac!ones corrfentes Nota 12 218.353 252.8997
Partlclpac-ldp trabajadores 54,702 58,022
Cuentas por E;}agar diversas/relaclonsdas Nota 14 29.628 23.296

. Otros pasivos corrlentes Nota 15 72.235 190z
. PASIVO NO CORRIEN;I‘E 320444 169.209

. Obligaclones con Inétltucloncs financleras Hota 11 205,157 0

Provislones por benefitlos a empleados Noka 16 115.287 169.209
TOTAL PASIVOS 1.135.106 1.073.958
PATRIMONIO

Capital - Nota 18 800.000 1.400,000

Res;a_rvas 492,814 161.688

Resultados acumulados 112318 112318

Adopclon por primera vez de las NItF's 21591 21.591

Resu]ta&os del eJerciclo ) 268,874 269.580
TOTAL PATRIMONIO_ _ 1,695,597 1.965.177
TOTAL PASIVO Y PATF._IMONIO 2.830.702 3.039.135

Las Tiotas que se adJuntan forman parte integrante de los Estados Flnancleros (1 al 22)
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES 5.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
PORLOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2013
2012 2013
Ingrefb_s de actividades ordinarias 6,426.853 5,817.400
Costo da; "'p.roducci(')n y ventas -4.831.561 -4.468.854
utilidad bruta en ventas 1.595.292 1.348.546
Otros ingresé"s_ 5.662 12.360
Gastos de administracidn y ventas -1.008.553 -763.758
G:;s_.tos financieros -60.229 45,825
Otrég gastos -167.493 -164.510
:J::::tala:lc:! i(::e?:;‘:;i:sil;::!tsi::a]:;rsﬁﬁpmj6]1 trabajadores e impuestoala 364.679 186.813
15% Pa}ticipacién trabaiad=o'res ) -54.702 -58.022
Utilldad é]_el ejercicio antes d;z Impuestos 309.977 328.731
Impuestoa la renta B -41.103 -59.046
Utilidad del:periudo . . 268.874 269.745
(<) Provision slal__ario digno : -2.792 -165
Utilidad neta dél cjercicio 266.082 269.580
Otro resultado in..‘tl_agral 0 0
Resultado integral.a_tribuible a los propietarios - 266,082 269,580

Las notas que se adjuntan forman parte intégrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES E OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo pagado por otras actividades de operacidn

Efectivo provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE E‘_FECT]VO POR
" ACTIVIDADES DE INVERSION;

Pago por la compra de activos [ijos

Efectivo (utilizade) en actividades de inverslon

FLUJOS DE EFECTW.'O__‘ POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido (pagado) de socios
Préstamas pagados a instituciones firancieras

Efectivo provisto (utilizaido) por actividades de financiamiento
Aumento neto de efective y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARC

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)

2012 2013
6.148.168 5.964.059
-5.278.310 -5.046,954
-630.844 28523
239.014 945.628
-233.120 -450.596
-233.120 -450.596
90.107 -

- -353.946
90.107 -353.946
96.001 141.086

246,712 342,713
342,713 483,799
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO (PROVISTO) UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIGN
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y2013

2012 2013
. ytilidad neta del ejercicio 266,137 269,580
Partidas e conciliacién entre el resultado y el flujo de efectivo
nete proviste (utilizado) por actividades de operacién:
Gastos de depreciacion y amortizaciones 252,735 282.998
Provis'ién impuesto a la renta y participacion de trabajadores 126.460 117.068
Salario digno - 165
Ajustes ach‘_vos fijos - 149
_ Provisidn jubilacién patronal y desahucio - 53.922
" Ajuste valor patrimonial preporcional 334.255 -
' Total 713.450 454,302
Camblos netos en activos y pasivos
Clientes -118.957 146.658
Qtras cuentas por cobrar: - 12.878
Gastos anticipados y oLros activos -4.625 -59.433
Proveedores y otras cuentas por pagar -616.992 121,643
’ Total -740.574 221.746
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 239.014 945.628

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013

; B Nota 1.- INFORMACION GENERAL

1.1. - Identificacion de la Compaiifa

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A,, se constituyd mediante escritura publica del 18
de octubre de 1999, aprobado por la Superintendencia de Compaiifas, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 24 de diciembre de 1.999,

La Compaiiia tiene un plazo de duracién de cincuenta afios, contados desde la fecha de la
inscripcion en el Registro Mercantil, el mismo que podra ser modificado de acuerdo a la
decision de la Junta de Accionistas.

1.2. - Objeto Social

La Compaiifa tiene por objeto prestar servicios de logistica, acondicionamiento, bodegaje,
empaque, administracién de inventarios y archivos tanto activos como pasivos, asf como la
distribucién y comercializacién, a nombre propio o de terceros, de bienes muebles
industrializados o manufacturados por personas naturales o juridicas.

1,3. - Organizaciény Estructura
De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafifa es gobernada por la Junta General
de Accionistas (Organo Supremo de la Compaii(a por ende la maxima autoridad dentro de

la misma) la administracién corresponde tam bién a la Presidencia y a la Gerencia General.

La Junta General de Accionistas estard en la potestad de designar a Comisarios que
formaran parte de los organismos fiscalizadores.

1.4.- Entorho Econémico
v Periodo 2013

El crecimiento econémico en el 2013 se ha mantenido estable con una tasa prevista del
4,1%, el sector petrolero continta impulsando el crecimiento productivo nacional con el
2,6% con relacién a]'aﬁo anterior.
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Las principales actividades econdmicas que aportan a este comportamiento han sido Otros
servicios 34%, Comercio 11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%, Construccién
10%, Agropecuario 10%, debido a las obras de infraestructura realizadas

El precio del barril del petréleo, cerré al 31 de diciembre del 2013 con un promedio de
UUSD 85,66 la cotizacion para el afio 2014 supera los USD. 90 por cada barril.

En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 4,57% al cierre del afio, 0,47%
menos que la tasa de diciembre del 2012,

“En el 2013 la inflacion anual llegd a 2.70%, en el mismo periodo del 2012 la inflacién anual
se encontraba en 5,22% y la acumulada en 4,12%, lo que significa que el poder adquisitivo
de Ia poblacidn se incrementé notablemente.

En el afio 2013 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 12.758 wmillones,
aproximadamente USD 1.500 millenes (13%) mds que el afio 2012. Lo que representa el
53% del presupuesto general del estado para el 2013.

v Perspectivas 2014

Las tasas de crecimiento econémico del Ecuador registradas en el 2013, respalda las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los
precios de las materias primas.

Para el 2014 el pais desaceleraria su crecimiento, como consecuencia de la débil
recuperacion econdmica de Estados Unidos y los problemas financieros de los gobiernos
europeos que han provocado inestabilidad en los mercados. Entre los factores que se
verfan potencialmente afectados se encuentran, los precios de los commodities (petroleo,
cacao, banano), la demanda de productos de paises como Estados Unidos, China y la Unién
Europea'y la disminucién de las remesas que ingresan al pafs.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiiia para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compaflas, basados en Jas Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la elaboracién
de estos estados financieros.
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2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieres

La contabilidad de la Compaiifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en doélares de los Estados Unidos de América, tomando en
consideracién los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los estados financieros de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A,, al 31 de diciembre
del 2013 se presentan segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF's) adoptadas para su utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2.  Juicies y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la administracidn no ha sido necesario realizar estas estimacicnes para el
afio 2013,

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresardn en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de
presentacion de los estados financieros de la Compaiifa.

2.4. = Hipdtesis de negocio en marcha

Los estados de situacién financiera han sido preparados scbre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre
la base de que la empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de
operacion dentro del futuro previsible. Por lo tanto se asume que la empresa no tiene ni la
intencién ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus
operaciones.

2.5. Efectivoy equivalentes del efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros llquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses.

10
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2.6. Activos Financieros

La Compaiifa INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A. clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorfas:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
que no se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses impllicitos) se reconoceran
y se calculardn utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
El perfodo de crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacidn dicha provisién se constituye en funcién del
"andlisis de la probabilidad de recuperacién de la cuentas por cobra vencidas.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable, en el aiio 2012 no ha sido
necesario realizar tal provision ya que la cartera tiene un alto grado de
cobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiifa espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta correspendiente del perlodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasives por
impuestos corrientes.

a) Activos$ por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han side efectuadas a la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos
de impuesto a la renta.

11
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2.8.

b) Pasivos per impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado ¥ el anticipo mfnimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impueste) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, ii)
gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el
futuro, iii) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
cinco tltimos ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles

‘establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Péra los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a
las tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 22% y
23%, respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la
base irhponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

v' Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impueste causade sea superior al anticipe minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar ia diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el perfodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicion Inicial
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos

directamente relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento.
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b} Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos
su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen, cuando son
inmateriales, caso contrario son capitalizados.

¢) Depreciacitn

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas utiles estimadas
mediante el método de lfnea recta,

La vida 1til estimada, valor residual y métedo de depreciacién son revisados al
final de cada afic, siendo €l efecte de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas titiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Tatiflibdes
Instalaciones

IRMUCD SRR HCEIENS
Equlpo de oficina

| Bnpariit o

Vehiculos

- d) Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconacida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la

- diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccién, .

2,9.  Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaltia la informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro
de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula
el importe recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro.

13
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Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece

dicho activo, sin embargo, en el afo 2013 no fue necesario re alizar dicha estimacion.
2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar sen pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado active. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.11. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprend en todas las retribuciones que la Compaiifa proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
la Compafifa comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce
meses siguiente al cierre del periodo en el que los empleades prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida que se devengan.

La legislacién laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades llquidas o contables de la Compaiifa.
La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base a las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferente de los
beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafifa son:
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v' Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de
Seguridad Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados
durante el perlodo que se informa.

v' Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio).- el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de
crédito proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos
independientes, realizados al final de cada perfodo sobre el que se informa.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

212, Reservalegal

La Ley de Compaiiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales
se destinen a la apropiacion de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social.

La reserva legal noesta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2013 la
reserva legal de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A,, asciende a USD 104.634

2.13. Reconocimiento del ingreso
Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los

beneficios econdmicos futuros, relacionado con incremento en los actives o un
decremento en los pasivos, y ademds el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.14. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.
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2.15. [Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias
entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en Ia medida en que resulte probable que Ia
entidad disponga de ganancias fiscales Futras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a
la renta que se espera sean utilizadas en el perfodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele,

El estado de situacién financiera de la Compaiiia deberd presentar sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

¢) La Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.
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Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicidn al 31 de diciembre del 2012 y 2013, se detalla a continuacién:

Descripcion Cuenta 2012 2013
Caja chica 1.200 1.200
Caja general ' - 22.000
Banco Produbanco Cta. Cte. 1005037571 276.691 395.814
Bance Produbanco Cta. Ahorros 12005618695 45.256 45.256
Produbank Cta. Cte. 19128517 19.566 19.529
Total efectivo y equivalentes 342,713 483.799

Nota 4. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al 31 dediciembre del 2012 y 2013, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2012 2013
Merck C.A. ; 12,523 117.288
Otecel S.A. 60.455 -
Merck Sharp & Dchme 141.494 144.482
Alconlab Ecuador S.A. 25.312 47123
Abl Pharma Ecuador §.A, 26,136 15.113
Labobrant S.A. 7.107 -
Pfizer Ecuador S.A. 136.828 55.909
Repsol YPF 7.466 10.212
Johnson & [ohnson del Ecuador 121.723 -
Roche Ecuador S.A. 34,781 60.941
Pfizer Animal Health Cia. Ltda. 30.643 -
Genetikapharma S.A. 19.123 16.775
B. Braun Medical S.A. - 17.220
E.R. Suib & L.L.C. Accounts - 14.921
Otros : 47.904 20.853
Total B 671.495 524.837
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Nota 5.- Otras cuentas por cobrar

El saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2013 se resume de la siguiente manera:

Descripcién 2012 2013

Pablo Francisce Cornejo Castro 16.523 -
Cuentas por cobrar no relacionadas . 360
Total 16.523 360

Nota 6.- Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicitn es la siguiente:

Descripcion 2012 2013

Seguros pagados por anticipado 12.252 14.599
Anticipo clientes - 938
Total 12.252 15.537

Nota 7.- Activos porimpuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2012 2013

Crédito tributario a [avor de la empresa L.R. 113.108 117.754
Titulos de crédito 494 55,282
Total 113.602 173.036
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Nota 9.- Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2012 2013
Otras inversiones Haward Johnson 4,637 4.637
Total 4.637 4.637
Nota 10.- Cuentas y documente por pagar
Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, 1a composicion es la siguiente:
Descripcion 2012 2013
85.798 363.475
‘Locales
" Total 85.798 363.475

Nota 11.- Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2012,y 2013 la composicion es la siguiente:

' Nimeroe de
Institucién Bancaria Tasa de interés Corto Plazo
. operacién
Produbanco 1010014087300 8,95% 205.157
TOTAL 205.157
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Nota 12.- Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicion es la siguiente:

Descripcién 2012 2013

Con la administracion tributaria 72202 70.504
Impuesto a la renta pagado en el ejercicio 41,103 59.046
Con el IESS 47.351 36.390

- Por benelicios de ley a empleados 57.697 86.957
Total 218.353 252,897

Nota 13.- Beneficios sociales corto plazo

* El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.

Décimo tercer Décimo cuarto Fondo de . Total
Vacacjiones
sueldo sueldo reserva
Saldo al 31 de _
diciembre del 2011 . B.907 13.652 1.817 4,775 29.151
Pagado —2691‘592 -127.241 -139.900 B2.967 453.765
Provisién 275.840_ 130.984 141.870 103.338 652.033
Saldo al 31 de-
diciembre del 2012 15,155 ) 17.3%6 3.786 25.146 61.483
Pagado " -106.870 59360 -99,980 -23.489  -289.699
Provisién 102.722 | 65.109 99.039 51.147 318.017
Saldo al 31 de
diciembre del 2013 - 11.008 23.145 . 2.845 52.804 89.802
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Nota 14.- Cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicién es [a siguiente:

Descripcion 2012 2013
Laboratorios 16.387 9.000
Otros 8.930 9.215
‘Labobrandt 3.000 3.000
Agnes Botar 367 -
Margarita de [a Vega 530 850
Johnny Jarrin 414 1.231
Total 29.628 23.296
Nolt.al 5.- Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicién es la siguiente:
Descripcion 2012 2013
Cuentas por pagar empleados y terceros 72.235 1.902
Total 72.235 1.902
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Nota 16. - Provisiones por beneficios largo plazo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicion es la siguiente:

Jubilacién Bonificacién Tatal
_ Patronal Desahucio
' Saldo al 31 de
digiembre de 2011 89.376 23.607 112.983
Pagado - - 4837 - 4837
Provision 4.315 2.826 7.141
Saldo al 31 de
diciembre de 2012 93.691 21.596 115.267
Pagado . -3.197 -3.197
Provisién B 43.426 13.693 57.119
Saldo al 31 de
diéiembre de 2013 137.117 32.092 169.209
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Nota 17. - Impuesto a la renta

El cdlculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asl:

Descripcidn

2012 2013

Resultado del ejercicio 364.679 386.813

(-} 15% Participacién utilidades trabajadores 54,702 58.022
(#) Gastosno deducibles 18.698 18.965
| (1) Deducciones especiales derivadas del COPCI 2.792 -
(-) _ Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 67.174 79.363

" Base imponib]e para impuesto a la renta 258,710 268.393
Impuesto a la Renta Reinversion 23.920 -
Impuesto ala Renta 17.183 59.046

Total Impuesto a la Renta 41.103 59.046

Nota 18. - Capital Social

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A,, segun Acta de la Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas con fecha 24 de septiembre del 2013, se decide realizar el
aumento de capital de USD 800.000 a USD 1.400.000, acta que fue notariada e inscrita en
el Registro Mercantil bajo el trAmite niimero 46250 con fecha 15 de octubre del 2013.

Este aumento de capital esté dentro de los limites del capital autorizado que tiene la
Compafiia y en consecuencia esta sujeto a lo dispuesto en el artfculo 160 de la Ley de
Compailias..

Nota 19. - Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resolucién de la Junta de Accionistas, al 31 de diciembre del 2013
asciende a USD 45.233

Nota 20. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacién de acuerdo a la NEC - 17. El saldo de esta cuenta
no podrd ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser
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Nota 21. - Situacién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada por
parte de las entidades de control.

De acuerde con lo establecido en el Art. 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

i En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que la
Ley exija determinacién del sujeto pasivo.
ii. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para

presentar la declaracién cuando no se hubjeran declarado en
todo o en parte; y

iil, En un afio cuando se ftrate de wverificar un acto de
determinacién practicade por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contadoe desde la fecha de notificacién de tales actos,

. Nota 22. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacidn de nuestro informe 31 de
marzo del 2014 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante
sabre los estados financieros.

25




