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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Setiores
Accionistas

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES
S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y
2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, evolucién del patrimonio y
flujos del efectivo por los afos terminados en esas fechas, un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

1

Responsabilidad de la administracidn por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) y del control interno necesario para permilir la preparacién de
estados financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con
base en nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramijento (NIAA's). Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos, as{ como que la auditorfa sea planeada y
realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea material.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los tnontos y revelaclones en los estados financiervs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo [a valoracién de los riesgos
de representacidn errénea material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
ia entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados

financieros.
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5.

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES
S.A,, al 31 de diciembre del 2011 y 2012, los resultados de sus operaciones, evolucidn
del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

Enfasis de asunto

Los estados financieros de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A., a partir del afio
2012 se presentan bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)
y su perlada de transicién fue el afio 2011.

Otras responsabilidades de informar

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones (ributarias por parte de
INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A,, requerida por disposiciones legales se emite

por separado.

Quito, Ecnador
19 de abril del 2013

G AN
AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos

SC RNAE 548




INTEGRATED LOGISTICS SERYICES S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

CUENTAS NOTAS 2011 2012
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 1.264.544 1.156.585
Efectivo y equivalentes del efective Nota 4 246.712 342,713
Activos financieros 720,129 668,018
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relaclonados Nota 5 552.538 671495
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 151.068 0
Otras cuentas por cobrar Nota 6 16.523 16,523
Servicios y otros pagos anticipados Nota 7 188.725 12,252
Anticipo por impuestos corrientes Nota 8 108.978 113.602
ACTFIVO NO CORRIENTE 1.920.562 1.674.117
Propledad, planta y equipo neto Nota 9 1.699.763 1,669,480
Otros activos no corrientes Nota 10 220.799 4,637
TOTAL ACTIVOS 3.185.106 2.830.702
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 823,385 814.663
Cuentas y decumentos por pagar Nota 11 70.165 85.798
Obligaclones con instituciones financleras Nota 12 302.435 353.946
Otras obligaciones corrlentes Nota 13 139.331 218.353
Participacién trabajaderes 18.081 54.702
Cuentas por pagar diversas/relacionadas Nota 15 293373 29.628
Qtros pasivos corrientes Nota 16 ) 72.235
PASIVO NO CORRIENTE 949.406 320444
Obligaciones con institucienes (inancleras Nota 12 559,103 205.157
Cuentas por pagar diversas/relacionadas Nota 17 227.320 0
Provisiones por beneficios a empleados Nota 18 112.983 115.287
Cuentas por pagar accionistas 50.000 0
TOTAL PASIVOS 1.772.791 1.135.106
PATRIMONIO
Capital Nota 21 H00.000 800.000
Reservas 524.297 492.814
Resuitados acumulados 0 112318
Adopcién por primera vez de las NIIF's Nota 3 21.591 21,591
Resultados del ejercicio 66.427 268.874
TOTAL PATRIMONIO 1.412.315 1,695,597
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.185.106 2.830.702

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 25)
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2011Y 2012

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de produccién y ventas
Utilidad bruta en ventas

Otros ingresos

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Otros gastos

Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores e impuesto a la
renta de operaciones continuadas

15% Participacién trabajadores

Utilidad del ejercicio antes de impuestos
Impuesto a larenta

Utilidad del perfodo

(-} Provisién satario digno

Apropiacién para reserva legal

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral

Resultado integral atribuible a los propietarios

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 25}

2011 2012
4.753.052 6.426.853
-3.803.585 -4831,561 7

949,467 1.595,292

2.624 5.662
-744.302 -1.008.553
-50.633 -60.229
-36.619 -167.493
120.537 364.679
-18.061 ~54,702
102,456 309.977
-17.948 -41.103
84.508 268.874
-18.081 -2.792
0 0

66427 266.082
66427 266.082
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES 8.4
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR 2011 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Electivo recibido de clientes 4.646.571 6.148.168
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -4.769.130 -5.278.310
Efective pagado Impuesto a la renta y participaclén trabajadores -47.483 -630.844
Efectivo (utilizado) provisto en actividades de operacion -170.042 239.014
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos -603.041 -233.120
Efectivo utilizado en actividades de Inversién -603.041 -233.120

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibide (pagado) de socios 50.000 90.107
Préstamos pagadbs a Instituciones financieras -293.459 -
Préstamos recibldos de instituciones financleras 950.001 -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 706.542 90.107
(Disminucion) aumento neto de efectivo y equlvalentes de efective -66.541 96.001
Efectivo al comienzo del afio 313.254 246712

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FINAL DEL ARO 246,713 342.713

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 25)
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES §5.A
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJQS DE
EFECTIVO NETO (PROVISTO) UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2012
2011 2012

Utilidad neta del ejercicio 84.508 266,137
Partidas de conciliacidn entre el resuitado y el flujo de electivo
neto provisto (utllizado) por actividades de operacién:
Gastos de depreciacion y amortlzaciones 200,616 252.735
Provisién impuesto a la renta y participacién de trabajadores 36.029 126460
Salario digno N
Ajustes activos [ijos 80
Ajuste valor patrimonlal proporcional 19.819 334,255
Gasto interés 4997
Gastos administrativos 36.153

Total 297.694 713.450
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento (DismInucién) por cuentas por cobrar -106,480 -118.957
DismInucidn (Aumentu)'por otras cuentas por cobrar -147.473 -
Disminucion {Aumento} por inventarios 15.261 -
Aumento (disminucion) gastbs anticipados y otros activos -217.294 -4.625
Disminucion (Aumento) en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar -97.178 -616.992
Aumento en otros actives 920 -

Totaf -552.244 -740.574
Electivo (utillzado) neto provisto por actividades de operacién -170.042 239.014

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 25)
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Nota 1.- INFORMACION GENERAL

1.1. - Identificacion de la Compaiiia

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES 5.A., se constituyé mediante escritura publica del 18
de octubre de 1999, aprobado por la Superintendencia de Compaitias, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 24 de diciembre de 1,999.

La Compafifa tiene un plazo de duracién de cincuenta afios, contados desde la fecha de la
inscripcién en el Registro Mercantil, el mismo que podra ser modificado de acuerdo a la
decision de ia Junta de Accionistas.

1.2, - Objeto Social

La Compaifila tiene por objeto prestar servicios de logistica, acondicionamiento, bodegaje,
empaque, administracidn de inventarios y archivos tanto activos como pasivos, asi como la
distribucién y comercializacién, a nombre propic o de terceros, de bienes muebles
industrializados o manufacturados por personas naturales o jurfdicas.

1.3. - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compaiifa es gobernada por la Junta General
de Accionistas (Organo Supremo de la Compafifa por ende la maxima autoridad dentro de
la misma) la administracién corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.

La Junta General de Accionistas estard en la potestad de designar a Comisarios que
formaran parte de los organismos fiscalizadores.

1.4, - Entorno Econémico

El crecimiento de la economia en el afio 2012 fue alrededor del 5%, el cual fue producto de
un crecimiento en el sector de la construccién del 14%, financiero 3.54%, comercio 6.54%

e industria 9%.

El precio del barril del petréleo, cerré al 31 de diciembre del 2012 con un promedio de
USD 98.66, las perspectivas para el afio 2013 son que el precio se mantenga en los niveles
cercanos a USD 100.
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En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 5,04% al cierre del afio, 0.03%
menos que la tasa de diciembre del 2011.

La inflacion acumulada del afie 2012 fue de 4.16%, frente a 5.41% registrado al cierre del
afo 2011, lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacién se incrementé.

El sector externo (Balanza Comercial) en el periodo enero-diciembre del 2012 presentd
un déficit de USD 142,8 millones, mientras que en el mismo periode del 2011, el saldo
negativo fue de USD 687.1 millones; esta reduccién se dio reiteradamente por el
incremento de las exportaciones tanto petroleras como no petroleras, asi como el
crecimiente de las importaciones de bienes de consumo en 1.7%, materias primas en 2.4%
y bienes de capital en 2.3%.

En el aifio 2012 hasta diciembre se recaudé por impuestos USD 11.267 millones,
aproximadamente USD 2.697 millones mds que el afic 2011. Lo que representa el 53% del
presupuesto general del estado para el 2013,

Para el afio 2013, el PIB de la nacién prevé crecer econémicamente un 4% impulsado por
el sector de la construccidn, el petréleo continuara siendo uno de los pilares claves de la
economia ecuatoriana, sobre todo gracias a la venta petrolifera a grandes potencias como
China o Estados Unidos, quienes destinaran grandes inversiones de dinero en este sector

energético.
Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafifa para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y précticas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, basados en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion
de estos estados financieros, tal como lo requiere la “NIIF 1 Adopcidén por primera vez de
las NIIF", estas politicas han side definidas en funcién de las NUF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

2,1,  Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compafifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en dodlares de los Estados Unidos de América, tomando en
consideracién los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) de acuerdo
al Art. 20 capitulo VI de la Ley de Régimen Tributario Internc.
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Los estados financieros de INTEGRATED LOGISTICS SERVICES 5.A al 31 de diciembre del
2012 se presentan segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)
adoptadas para su utilizacidn en Ecuador, y representara la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera
uniferme.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF's exige el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compafifa.

2.2. Declaracién de cumplimiento con las NIIF's

A partir del 01 de enero del 2012 los estados financieros de la Compafifa fueron
elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF's, de acuerdo con las disposiclones emitidas en la resolucién No., 08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacidn financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2012 Jos mismos que
fueron preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con la "NIIF-1 Adapcién de las NIIF
por primera vez fueron considerados como los principios de contabilidad previos para la
preparacidn y presentacion de los estados financieros.

2.3. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que I[a
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la administracién como tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales,
2.4. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresarin en dolares
estadounidenses, que es ia moneda funcional en la Repiiblica del Ecuador y moneda de
presentacién de los estados financieros de la Compaiifa.

10
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2.5. Hipoétesis de negocic en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre
la base de que la empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de
operacion dentro del futuro previsible. Por lo tante se asume gue la empresa no tiene ni la
intencidén ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus
operaciones.

2.6, Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras llguidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses,

2.7. Activos Financieros

La Compaiifa INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A. clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorias:

a} Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
que no se cotizan en un mercado activo,

Los ingresos por intereses, {incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran
y se calculardn utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
El perfodo de crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion dicha provisién se constituye en funcidn del
andlisis de la probabilidad de recuperacién de la cuentas por cobra vencidas.
Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidn son reconocidas
directamente como pérdidas del perfodo contable, en el afio 2012 no ha sido
necesario realizar tal provision ya que la cartera tiene un alto grado de
cobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

11
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2.8,

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta correspondlente del perfedo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de sitnacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos
de impuesto a la renta, los mismos que son:

v" Retenciones en la fuente

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiifa durante el
periodo que se informa y en perfodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
proximos tres aiios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, tres afios contados desde la fecha de presentacidn de la declaracién del
impuesto a la renta del aiio correspondiente.

v" Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los

siguientes rubros:

- E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

- El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

- El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

- E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a Ia
renta incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado y 15 patticipacién trabajadores.

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera Cuota.- en julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en Ja fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior,

12
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Segunda Cuota.- en septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota,

Tercera Cuota.- en abril del afio subsiguiente (2013), se pagard la diferencia
establecida entre el valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la
renita v los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra
ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compaiifa durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

v" Célculo del impuesto a la renta causado

El cilculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del perfodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo,

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, ii)
gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el
futuro, iii) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
cinco ultimos ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

- Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a

las tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributaric Interng, es decir, del 23% y
24%, respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Las pérdidas tributarias ¢ bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los cinco periodos fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

v" Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo de] impuesto a la
renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del wvalor
determinado como anticipo minimo del impuesto ala renta.
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2.9.

Cuando el valor determinado come anticipe minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracién Fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcidn esté disponible para los contribuyente cada tres aiios.

En casc de que la administracion de la Compafifa decida no solicitar la devolucion
del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo

a} Medicién Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento.

b} Medicion posterior al reconacimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos
su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen, cuande son
inmateriales, caso contrario son capitalizadaos.

Depreciacion

E} costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas \tiles estimadas
mediante el método de linea recta.

La vida nitil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas qtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vehiculos
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d) Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periode que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la

transaccion.
2.10. Deterioro de la propiedad, planta y equipo,

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia la informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro
de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula
el importe recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que
pertenece dicho activo, sin embargo, en el afio 2012 no fue necesario realizar dicha
estimacibn.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en case de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda el
importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del

afio.
2.11, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

E] periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2,12. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
[a Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo;

Son beneficlos a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce
meses siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida que se devengan.

La legislacién laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades lquidas o contables de la Compafifa.
La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base a las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b} Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiifa, diferente de los
beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compaiifa son:

v' Planes de aportaciones definidas (aportes al Institute Ecuatoriana de
Seguridad Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la
legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

v' Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de
tales beneficios fueren determinados utilizando el método de unidad de
crédito proyectada, con valores actuariales efectnados por peritos
independientes, realizados al final de cada perfodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidos de manera inmediata.

Las obligaciones por cancepte de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de la obligacién
por beneficios definidos, ajustando las ganancias y pérdidas actuariales, asi
como por los costos de servicios pasados antes mencionados.
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¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién
son reconocidos en los resultados del perfedo que se informa cuando se pagan.

2,13, Reservalegal

La Ley de Compafifas requiere que un mfnimo del 10% de las utilidades liquidas anuales
se destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social.

La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2012 la
reserva legal de Integrated Logisctics Services, asciende a USD 77.747

2.14. Resultados Acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados al libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiifa hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos més los
resultados obtenidos a partir del 01 de enero del 2011, de acuerdo a las
disposiciones contenidas en las NIIF.

2.15. Adopcidn de las NIIF's por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros
de la Compaiifa de conformidad con lo mencionado en la NIIF 1- Adopcién de las NIIF por

primera vez.

Los ajuste provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF's y que se registraron
en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF's, que generaran un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicic econdmico, si las hubieren; sera utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

El saldo deudor de esta cuenta podré ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del perfodo que se informa.
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2.16. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionade con incremento en los activos o un
decremento en los pasivos, y ademas el importe del ingrese puede medirse con flabilidad.

2.17. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgide un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.18. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias
entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para tedas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a
la renta que se espera sean utilizadas en el perfodo en que el activo se realice y el pasivo se

cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafifa deberd presentar sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separadoe excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

¢) La Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.
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Nota 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
3.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcidn de las NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las
Compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero del 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 03 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun los
dispuesto en [a Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia
esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 01 de
Enero del 2012,

Mediante instructive complementario No. $C.DS,G.09.006 emitido por la Superintendencia
de Compafifas el 23 diciembre del 2009, se establecid que los estados financieros se
prepararan y registraran con sujecién a las NIIF.

3.2. Proceso de adopcion por primera vez de Ias NIIF

Los estados financieros de la Comparifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad a las NEC. Para propdsitos
comparativos y por requerimientos de la “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF",
la Administracién de la Compatfifa procedid a preparar los siguientes estados financieros
con base NIIF:

a) Estado de Situacidn Financiera de apertura emitido el 01 de enero del 2011, En
este estado financiero se incluye la medicién de los efectos de la adopcion de las

NIIF por primera vez,

b) Estados Financieros Comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: en la
preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las
politicas contables detalladas en la “Nota 2 - Polfticas Contables".

3.3. Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién por primera vez

a) Procedimientos Generales

La “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", establece los siguientes
procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcidn por primera
vez:

Se reconccieron todos los activos y pasives cuyo reconocimiento fue requerido
por las NIIF.
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- No se reconocieron como actives o pasivos las partidas que las NIIF no lo

permitieron
- Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida

por las NIIF.
- Seaplicé la NIIF al medir todos los actives y pasivos reconocidos

b) Principales modificaciones

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes
modificaciones en los estados financieros de la Compafifa:

- Cambios en la presentacion de los Estadoes Financieros incluyendo ¢] Estado de

Resultados Integrales
- Cambios en las politicas contables y criterios de medicién
- Correccién de errores contables
- Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Nota 4. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién al 31 de diciembre del 2011 y 2012, se detalla a continuacién:

Descripcién Cuenta 2011 2012
Caja chica 1.524 1.200
Banco Produbanco Cta. Cte. 1005037571 224.538 276.691
Banco Predubanco Cta. Ahorros 12005618695 - 45.256
Produbank Cta. Cte. 19128517 19.583 19.566
Produfondos 1.067 -
Total efectivo y equivalentes 246,712 342,713
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Nota 5. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2011 2012
Merck C.A. 85.643 12.523
Otecel S.A. 72.215 60.455
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. 2.200 -
Merck Sharp & Dohme 55.512 141.494
Alconlab Ecuador S.A. 14.433 25312
Abl Pharma Ecuador S.A. 23.634 26.136
Labobrant S.A, 220 7.107
Ffizer Ecuador 5.A. 87.419 136.828
Repsol YPF 4.645 7.466
Municipic Zona Norte La Delicia 5.772 -
Johnson & Johnson del Ecuador 55.515 121.723
Quickdelivery S.A. 22.000
Roche Ecuador S.A. 46.507 34.781
Pfizer Animal Health Cia. Ltda. - 30.643
Genetikapharma S.A. - 19.123
Otros 76.823 47.904
Total 552.538 671.495
Nota 6.- Otras cuentas por cobrar
El saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2012 se resume de la siguiente manera:
Descripcion 2011 2012
Pablo Francisco Cornejo Castro 16.523 16.523
16.523 16,523

Total
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Nota 7.- Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 dediciembre del 2011y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Seguros pagados por anticipado 16.471 12.252
Proyectos en proceso 172.254 -
Total 188,725 12.252
Nota 8.- Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:
Descripcién 2011 2012
Crédito tributario a favor de la empresa LR. 75.715 113.108
Titulos de crédito 33.263 494
Total 108.978 113.602
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Nota 10.- Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la compeosicidn es la siguiente:

Descripcion 2011 2012

Otras inversiones Haward Johnson 4.637 4,637
Bodecomsa 216.162 -
Total 220,799 4.637

Nota 11.- Cuentas y documento por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcién 2011 2012
70.165 85.798

Locales
Total 70.165 B85.798

Nota 12.- Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:

Largo
. i Tasa Corto Plazo Plazo
Institucién Nimero de de
Bancaria operacidn interés  Capital Intereses Total
Produbanco 1010014087300 8.95% 353.946 3.753 357.699 205.157
Total 353.946 3.753 _357.699 205,157
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Notal3.- Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, ]a composicién es la siguiente:

Descripcion 2011 2012

Con la administracién tributaria 49.201 72.202
Impueste a la renta pagado en el ejercicio 17.948 41.103
Con el IESS 43.031 47.351
Por beneficios de ley a empleados 29.151 57.697
Tota) 139.331 218.353

Nota14.- Beneficios sociales

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién,

Décimo tercer Décimo cuarto Fondo de Total
Vacaciones
sueldo sueldo reserva

Saldo al 31 de

diciembre del 2010 4,404 6.892 1.787 13.213 26.286
Pagado -76.526 -33.377 -65.879 -40,194 -215.976
Provisién 81.029 40.147 £5.909 31.756 218.841
Saldo al 31 de

diciembre del 2011 8.907 13.652 1.817 4.775 29.151
Pagado -269.592 -127.241 -139,900 82.967 -453.765
Provision 275.840 130.984 141.870 103.338 652.033
Saldo al 31 de

diciembre del 2012 15.155 17.396 3.786 25.146 61.483
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Notal5.- Cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2011 2012

Laboratorios 7.626 16.387
Otros 4,007 8930
Labobrandt 3.000 3.000
Agnes Botar 560 367
Margarita de la Vega - 530
Johnny Jarrin - 414
Consejo Nacional Electoral 65.008 -
Hospital Carlos Andrade Marin 211912 -
Eurolab 1.200 -

Total 293373 29628

Notalé.- Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Cuentas por pagar empleados y terceros - 72.235
Total - 72,235
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Notal?7.- Cuentas por pagar diversas / relacionadas largo plaze

Al 31 de diclembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:

Descripci6n 2011 2012
Bodecomsa 227.320 -
Total 227.320 -

Nota 18, - Jubilacidn patronal y desahucio

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Jubilacién Bonificacion Total
Patronal Desahucio

Saldoal31de

diciembre de 2011 89.376 23.607 112,983
Pagado - - 4.837 -4.837
Provision 4,315 2.826 7.141
Saldo al 31 de diciembre de

2012 93.691 21.596 115.287
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Nota 19. - Impuesto a la renta

El cdlculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:

Descripcion

2011 2012
Resultado del ejercicio 120.537 364.679
{-) 15% Participacién utilidades trabajadores 18.081 54.702
(-) 1009 Otras rentas exentas 577 -
(+) Gastos no deducibles 36.619 18.698
(+) Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 86 -
(-} Deducciones especiales derivadas del COPCI 18.081 2.792
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 45.719 67.174
Base imponible para impuesto a la renta 74,784 258,710
Nota 20, - Reinversion de utilidades
El cdlculo de la reinversion de utilidades se presente asf:
Descripcién Base % Total
Utilidad a reinvertir y capitalizar 184.000 13% 23.920
Saldo utilidad gravable 74.710 23% 17.183
[mpuesio causado 41.103
Anticipo determinado 2012 41.048
Impuesto a la renta por pagar 41.048
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Nota 21. - Capital Social

INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A, tiene un capital suscrito y pagado de 800,000
délares, dividido en ocho mil acciones de cien délares cada una,

Nota 22. - Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a la apropiaciéon de las utilidades de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resolucion de la Junta de Accionistas, al 31 de diciembre del 2012

asciende a USD 406.039

Nota 23, - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacidn de acuerdo a la NEC - 17. el saldo de esta cuenta
no podra ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser
utilizada para absorber pérdidas acumuladas y las del ejercicio, al 31 de diciembre del
2012 esde USD 11.820

Nota 24. - Sttuacién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada por
parte de las entidades de control.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cdédigo Tributario, la facultad de la
administracién para determinar la obligaciéon Iributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca;

i En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que la
Ley exija determinaclén del sujeto pasivo.
ii. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para

presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en
todo o en parte; y

iii. En un afio cuando se trate de verificar un acto de
determinacién practicade por el sujeto pasive o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Nota 25. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacién de nuestro informe 19 de
abril del 2013 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

Estado de Situacién Financiera al inicio del periode de transicién
Estado de Situacidn Financiera al final del perfodo de transicién
Conciliacién del patrimonio NEC - NIIF's al inicio del periodo de transicién

Conciliacién del patrimonio NEC - NIIF's al final del perfodo de transicién
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INTEGRATED LOGISTICS SERVICES 5.A

‘ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AUDITING AL INICIO DEL PER10DO DE TRANSICION NEC - NITIF
SUPPORT CIA.LTDA.,
AL 01 DE ENERC DEL 2011
Saldo NEC al AJUSTES Salde NIIF a]
ENTA
w $ 01/01/2011 DEBE HABER 0170172011
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE B875.098 845.610
Efective y equivalentes del efective 313.254 632 313.886
Activos financieros 448911 446,626
Detumentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 424,583 4.105 420478
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 23.294 23.294
Otras cuentas por cobrar 2.854 2,854
(-) Provisifn cuentas incobrables y deterioro -1.820 1820 0
Inventarios 15.261 15.261
Serviclos y otvos pagos anticipados 17263 17.263
Anticipo por impuestos corrlentes 80409 27.835 52.574
ACTIVO RO CORRIENTE 1.440.535 1,730,028
Prapiedad, planta y equipo neto 1.198.997 1.523.200
Costo histérico 1.718.01¢ 184.684 1.902.694
(-} Depreciacidn acumulada -519.013 139.519 -379.494
Otros activos no corrientes 241.538 34.710 206.828
TOTAL ACTIVOS 2.315.633 2.575.638
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE - 764.017 722,969
Cueptasy documentos por pagar 226.792 226.792
Obligacienes con ins.tiruciones financleras 200,000 200.000
Otras obligaciones corrlentes 108.253 41,049 67.20%
Participacién trabajadores 19,649 19,649
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 209,323 209.323
PASIVO NO CORRIENTE 227.320 227.320
Obligaciones con instituciones financieras a [}
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 227.320 227.320
Provisiones por beneficios a empleados D 0
Cuentas por pagar accionistas 0 1
TOTAL PASIVOS 991337 950,209
PATRIMONIO
Capital 800.000 800.000
Aportes futuras capitallzaciones 0 1}
Reservas 367427 367.427
Resultados acumulados 0 0
Adapclén por primera vez de las NIIF's 1] 3g.n1s 339.868 301053
Resultados del ejercicio 156.869 156.869
TOTAL PATRIMONIO 1.324.296 1.625.349

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.315.633 2,575,638

Las potas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 25)
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‘ INTEGRATED LOGISTICS SERVICES S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AUDITING

SUPPORT CIALTDA. AL FINAL DEL PERIODQ DE TRANSICION NEC - NITF
AL 01 DE ENERO DEL 2011
CORNTAS Yy I S 7.0y
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 1.264.544 1.264.544
Efectivo y equivalentes del efectivo 246.712 246.712
Activos financieros 720129 720.129
Docurmentos ¥y cuenias por cobirar clientes na relaclenades 552.538 552,538
Documentos ¥ cuentas por cobrar relaclonados 151.068 151.068
Otras cuentas por cabrar 16.523 16.523
(-) Proyisién cuentas incobrables y deterjoro a D
Inventarios 0 . 1]
Servicies y otres pagos anticipados 188.725 188.725
Anticlpo por Impuestos corrientes 108.978 108.978
ACTIVD NO CORRIENTE 1.822.141 1.920.562
Prapiedad, planta ¥ equipo neto 1.601.342 1.699.763
Costo histdrico 2.320971 98.421 2.419.392
(-) Depreciacién acumulada -719.629 -719.629
Otros activos no corrientes 220.799 220.799
TOTAL ACTIVO0S 3.086.685 m
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 823.385 823.3685
Cuentas y documentos por pagar 70.165 70.165
Obligaciones con instiluciones linancieras 302.435 302435
Otras obligaciones carrientes 139.331 139.331
Participacién trabajadores 18,081 18.081
Cuentas per pagar diversas/relacionadas 293,373 293.373
PASIVO NO CORRIENTE 949.406 949.406
Obligaciones con instltucienes financieras 559,103 559.102
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 227.320 227320
Provisiones por beneficios a empleades 112,983 112,983
Cuentas por pagar acclonistas 50.000 50.000
TOTAL PASIVDS 1.772.791 1.772.791
PATRIMONIO
Capital : B00.000 800.000
Aportes futuras capltalizaciones 0 ]
Reservas 524.297 524.297
Resultados acumulados ~70.630 76830 0
Adopcidn por primera vez de as N1TF's 1] 357.092 378583 21,591
Resultados del ejercicio 66.427 66427
TOTAL PATRIMONIO 1.313.894 1.412,315
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.096.685 3.185.106

—

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de [os Estados Finaneleros (1 al 25)

32




GYESIIT 693'95T £S0TOE - 9rs00E 0Z8 T T90'SS 0007008
£50'108 £50°T0¢E
96TFIET 698951 - b5 00E [114: 098 19055 000008
o afa
Tv1oL _UW._”. _ nwuu——wo SOpEMIMY reded eAREI[NIE] [e8a] [elos
50| 53 BAIISY BAJISD d
oprynsay sopemsoy pEIMmsay P eALISIY l q Tede)

TT0Z TAd CYANIIQ TO TV
NODISNVIL 30 OTONd3d T4d OIDINI

33

SATIN-FT0Z 19P OJANI 2P T0 [ oPles
ugosue: sp opojdad [2p CI2U] SAIIN B U9ISIaALed 3P 01031

J3AN - TTOZ [9P OYINIT 3P 10 [ OPIES

SAMN OIvE OINOWIILYJ TV D3N 0lva 0QVLE04Td OLAN OINOWIYLVd TAA NOIDVITIONOD

V'S SIDIAYIS SOLLSIDO0T JLLVEDILINI

“YALTYID 14O4dNs
DONILIANY

-—

v



34

SEEZIFT 1651 LIF 99 0 8IL TV 078711 SFL 0L 0007008 SATIN-TT0T 1°P TIGWIDII P 1E T8 OPES
LEV'99 LZF'99 owaala [3p pepIIN
TZ¥86 16512 0E8'9L ugialsuen ap opeojdad [ap [euy (B 4[N upeoide ap sopmnsay
0E89L- 0£894- opnyessp & [euoned uppe[qn| ugisiacld
0 69895T- ZBT'THT LB9'ST 0T0Z oUe sapepyan ap worerdoidy

96TYIET 0 693'95T 0 9¥500E 0Z8'TT T90'SsS 000°008 D3N -TTOZ 2P OYING 2P TO IE OPIES

oppLafa
TYLOL s ..Ezuo _u__wv f sopEMmNOY eaneymyeg rearded re3a [epos
S0 =) BATSSY, P BAIDSY EATASH d
sopmnsay opramssy pRmsay L P | d fde)

T10Z 130 TIFWARIT AT TE TY
NODRISNYYL 3d 0JOIyad 13d T¥YNLI
SATIN OIvd OINOWRILYJ TV D3N Ofvd 0QVLIOdTH OLIN OINOWIILV T30 NOIDVITIONOD
¥'$ $TI1AAES SOLUSTDOT TILVADALNI

"YALYID 140ddNs
DNILIANY

-
v




