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Seiiores Accionistas:

Conforme a lo que dispone la Ley de Compaiiias, los estatutos de la empresa y la
resolucién de la Superintendencia de Compafiias N° 92.1.4.3.0014, en mi calidad de
Comisario, presento a Ustedes el informe correspondiente al ejercicio econdémico
comprendido entre el 1° de Enero al 31 de Diciembre de 2011

He revisado los Libros Sociales como: Libros de Juntas Generales, Libro Talonario de
Acciones, Libro de Acciones y Accionistas, Correspondencia, Libros Contables y mas
documentos, para asi dar cumplimiento con lo dispuesto en el articulo N° 279 de la Ley
codificada de Compaiiias.

Adicionalmente se ha revisado el Balance General de UGERCOM S.A., al 31 de
Diciembre de 2011, y el correspondiente Estado de Resultados por el periodo terminado
en esa fecha, los cuales se encuentran debidamente auditados, estos Estados Financieros
son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién en base a la revision de los Libros
Sociales y Contables, Pruebas de Procedimientos del Control Interno, documentos de
respaldo, y demds informacién proporcionada para la ejecucion de mi trabajo para de
esta manera verificar el cumplimiento por parte de la administracién de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas.

El examen se realizo a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la revision de la
aplicacion de los principios contables de general aceptacion, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Considero que este andlisis provee
una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion y de acuerdo a las revisiones practicadas, la Administracién de
URGERCOM S.A., ha cumplido con todas y cada una de las normas legales
estatutarias y reglamentarias, asi como también con las resoluciones emanadas de la
Junta General de Accionistas, sin que hasta la fecha de la redaccién del presente
informe queden resoluciones pendientes de ejecutar.

Los Procedimientos de Control Interno, que ha adoptado y mantiene URGERCOM
S.A. , son aceptables, puesto que la administracién de la misma ha establecido un
adecuado plan de organizacién enfocado a salvaguardar los Activos, vigilar y controlar
los Pasivos y reservar el Patrimonio de los Accionistas.




En mi opinion, los estados financieros d¢ URGERCOM S.A., estin acorde a los
registros contables, han sido elaborados y realizados con apego directo a los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados P.C.G.A. y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C. Lo cual ha permitido obtener una base razonable para poder emitir
una opinion acerca de las cifras presentadas, ya que los mismos revelan su confiabilidad
y presentan veraz y consistentemente la informacion financiera y econémica reflejada
en los mismos al 31 de Diciembre de 2011.; sin que existan errores u omisiones de
caracter significativo que puedan afectar directa e indirectamente la determinacién de
los resultados obtenidos.

He recibido la ultima copia de los Balances de Comprobacion, Estado de Pérdidas y
Ganancias y Balance General, debidamente auditados, de los cuales se ha procedido a
hacer conocer a la administracion comentarios y recomendaciones

He revisado los documentos contables seleccionados por muestreo y se me ha
proporcionado un detalle de los vencimientos de la cartera clasificados de acuerdo a su
edad, de los cuales se ha hecho un pronunciamiento acerca de observaciones y
recomendaciones.

En cuanto a la Cuenta de Resultados del Ejercicio econdmico 2011 esta ha tenido un
comportamiento variado, reflejando una ganancia, la misma que se debe no a la falta de
programacion sino mas bien a factores externos y a ajustes que se tuvieron que realizar
para reflejar la real situacion de la compaiiia, todo esto esta reflejado en el Estado de
Pérdidas y Ganancias.

Se ha realizado una observacion de las operaciones de toda la compaiiia en su conjunto;
asi como se ha revisado que las Obligaciones Sociales y Fiscales, hayan sido cubiertas
en su oportunidad como se puede comprobar en los documentos respectivos.

Finalmente, se ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias vigente. Y considero que el desenvolvimiento de la administraciéon de la
Compaiiia, a esta fecha, esta ajustado a las normas de general aceptacion.

Dejo constancia expresa de la colaboracion brindada por los sefiores administradores

para el desempefio de mis actividades como Comisario Principal. De requerir
informacion adicional, estoy en la mejor disposiciéon para poder proporcionarsela.

Atentamente.
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