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UNILIMPIO $.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2015
(Exp dos en dél de los Estados Unidos de América)

L Di b
Notas St 2016 2015
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 - 748,854 685,889
Activos financieros corrientes 2.520,113 2,105,652
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 8.1 2,345,476
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados 82 312,384
Provisién cuentas incobrables 8.3 (137,747)
Activos por impuesios cofrientes R 16 - -
Inventarios 2 * 1,837,818 2,022,641
Gastos pagados por anticipado 10 17,476 14,560
Total activos corrientes 5,124,261 4,828,742
Activos no corrientes
Propiedades, pianta y equipos 11 1.323.544 1,171,100
Activos intangibles 12 113,137 133,318
Otros activos no corientes 23,700 23.700
Total activos no corrientes 1.460.381 1.328.115
Total activos 6,584,642 6,156,857
Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas 13.1 1.067.750 841,563
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados 13.2 468,706 627,005
Obiligaciones con instituciones financieras 13.3 179,930 144,527
Pasivos por impuestos corrientes 16 192,572 185,525
Pasivos corrientes por beneficios a empleados 14 161,822 170,143
Total pasivos corrientes 2,070,780 1.968,763
Pasivo no corriente
Pasivos financieros no corrientes
Porcién no corriente de obligaciones con instituciones financieras 133 226,201 106,465
Cuentas por pagar a accionistas 13.4 554,101 881,953
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados 15 321,602 292,825
Oftros pasivos no corrientes 31 122,833 77272
Total pasivo no corrlente 1,224,737 1,358,514
Total pasivos 3,295,518 3,327,277
Patrimonio:
Capital social 17 273,000 273,000
Reservas 18 176,382 176,382
Otros resultados integrales 19 10,713 (10,108)
Resultados acumulados 20 2.829.030 2,390,303
Total patrimonio neto 3,289,124 2,829,580
Total patrimonio neto y pasivos 6,584,642 6,156,857

FATEILAY A
Emilio Filbig Carchi Lo a Zavala
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
é
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UNILIMPIO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 20146 2015
Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos por venta de bienes 22 12,290,086 12,749,350
Costos de produccidn y ventas 23 * {8,774,344) (8,974.810)
Ganancia bruta 3,515,742 3,774,540
Otros ingresos 24 247,515 375,653
Gastos de administraciéon 25 (1,740,761) (1.787.909)
Gastos de venta 26 (1,280.,621) (1,624,168)
Gastos financieros 27 (62.863) {30.239)
Participacion a trabajadores 14 (101,852) (106,181}
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 577,161 601,696
Gasto por impuesto a las ganancias corriente 16 (138,434) (157.570)

Efecto de impuestos diferidos - -
Utilidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones que contintan 438,727 444,126

Utilidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones discontinuas A )
utilidad (Pérdida) del ejercicio 438,727 444,126
Resultado integral total del afo 438,727 444,126

¥
Emilio Filbig Carchi cda. Laura Zavala
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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UNILIMPIO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015

Flujos de efectivo por actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 12,014,402 3,420,364

Efectivo pagado a proveedores y empleados (11,452,468) {1,179.815)

impuesto a las gonancias pagado N {131,388) -

Otros (egresos) ingresos, netos - (2.256,390)
Efectivo neto provisto por (utllizado en) actividades de operacién 430,546 (15,841}
Flujos de efectivo por las actividades de Inversién:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (188,139} -

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (27,549} -

Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos - 6,639
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién (215,687} 6,639
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagado] recibido por obligaciones con instituciones financieras 155,140 -

Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios (327,852) 126,982

Oftros resultados integrales 20,818 -
Efectivo neto provisto por (utilizade en) actividades de financlamiento (151,893} 126,982
Aumento (Disminucién) neto de efectivo 62,965 117,780
Efectivo al inicio del afio 685,889 568,109
Efectos de variacion en la tasa de cambio en el efectivo - -
Efectivo al final del aio 748,854 685,889

=

Emitio Filbig Carchi %da. Laura Zavala
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
9

-



UNILIMPIO S.A.

CONCILIACIONES DE LOS ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015
Resuitado integrai total del afio 438,727 444,126
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto
por {utilizado en) actividades de operacidn:
Provision para cuentas incobrables 21.435 37.912
Provision para obsolescencia de inventarios . - -
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 35.695 843875
Amortizacién de activos intangibles 47,727 28,577
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 28,777 4,823
Provision para participacion a trabajadores 101,852 106,182
Provisién para impuesto a las ganancias 138,434 38,532
Otras partidas gue no implican movimiento de efectivo - (60,291)
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) Disminucién en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar (423,453} (71,015)
{Aumento) Disminucién en activos por impuestos comientes - -
{Aumento) Disminucién en inventarios 159,936 {281,722}
{Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado (2,916} {26,019)
Aumento (Disminucién} en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 125,893 (42,789)
Aumento (Disminucién} en pasivos por impuestos comientes (131,388) {166,347)
Aumento (Disminucién) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados {110,173} {150,612}
Aumento (Disminucién) en otros pasivos corrientes - 37.927
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacién 430,546 (15,841}

(4
Emilio Filbig Carchi Loe Q. Ldura Zavala
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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UNILIMPIO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

UNILIMPIO S.A. estd constituida en la RepuUblica del Ecuader mediante escritura

publica con fecha 15 de noviembre de 1999, e inscrita en el Registro Mercantit-
del canton Quito el 22 de diciembre de 1999, segun resolucion de Ia

Superintendencia de Compafiias N° 99.1.1.1. El capital social de la comparia es

de doscientos setenta y tres mil délares de los Estados Unidos de América (US$

273.000) y estd dividido en doscientos setenta y tres mil acciones de un ddlar

cada una.

Su objetivo principal consiste es ejercer el comercio en los campos de Ia
importacién, compra y venta, comercializacién, distribucién de toda clase de
bienes de cudlquier naturaleza, tales comoe: productos en todas las ramas de
limpieza y aseo, alimenticias, bebidas gaseosas y alcohdlicas, cigarrillos,
papeleria y Utiles de oficing, articules de bazar y perfumeria, productos de
confiteric. Ademds la comercidlizaciédn, elaboracidon, transformacidn e
industrializacion de materias primas necesarics y productos terminados para la
limpieza y aseo.

Para el cumplimiento de su objeto, podra asociarse y/o intervenir como socio en
la formacién de toda clase de sociedades o companias aportar copital a las
mismas o adquirir, tener y poseer acciones, obligaciones o participaciones de
otras compafias. En general, podrd realizar toda clase de actos, contfrates y
operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas, que sean acordes con su
objeto y necesarios y convenientes para su cumplimiento. La compania no podrd
dedicarse a ninguna de las actividades contempladas en el articulo 27 de la Ley
de Regulacidn Econdmica y Cenifrol del Gastfo Poklico, ni a actividades
incompatibles con su objete social o prehibido por la Ley.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania cuenta con 93 empleados.
El control de la Compafia es ejercido por la Junta General de Accicnistas.

b. Estructura organizacional y societaria

La Companfia Uniimpio S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio vy
autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura
de tipe funcional, contando con dreas operativas - funcionales
interrelacicnadas.

¢. Representante Legal

El Sr. Filbig Carchi Julio Emilio; representa a la Compania. Estd encargado de:
dirigir y administrar [os negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y contrates, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Companiia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instfrumentos privados
en los que consten actos y contratos que celebre la Companfia; entre ofros.

1
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UNILIMPIO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

d. Composicion accionaria

Las participaciones/acciones de la Compania Unilimpio S.A., estdn distribuidas
de la siguiente manera:

Nombre del accionista _ Acciones %
CARCHI LEON JULIETA VICTORIA 111,930 4%
FILBIG CARCHI JULIO EMILIO 62,790 23%
FILBIG CARCHI MARCELO FERNANDO ' 49,140 18%
FILBIG CARCHI MARIANNE 49,140 18%
273,000 100%

El control de la Compahia es ejercido por los Accionistas.
e. Situacién econémica del pais.

Durante el 2014, la economia ecuatoriana continUa afectada por la caida de
los precios de exportacion del petrdleo, esenciaimente por constituirse el
principal elemento del ingreso del Presupuesto General del Estado, asi como
también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuadcer, la cual tiene
unimpacto negativo enlas exportacicnes no petroleras del pais. Paralelamente,
el terremoto ocurido en abril 2016 ocasioné importantes dafocs en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas
economicas.

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos adversos, fueron
disenadas alternativas estratégicas como: priorizacion  de  inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzos publico-privadas con
beneficios tributarios, disminucién del gasto cormiente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extracrdinarias a
empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencidn del financiamiento a fravés de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entfre otras medidas.

Adicionalmente, se resolvid ratificar la extensibn en la vigencia de las
salvaguardias y derechos arancelarios implantados a las importaciones con el
fin de mejorar la balanza comercial, por el pericdo de un ano y diferir el
cronograma de eliminacion, cuya fase inicial comenzard a partir de abril 2017
hasta octubre 2017.

La Administracion del Conscrcio considera que las situaciones antes indicadas,
no han originado efectos en las operaciones del Consorcio. Sin embargo, la
administracién estd adoptando las medidas de optimizacion de costos y gastos
hasta arrancar las operaciones programadas para el afo 2017.

12
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UNILIMPIO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o
establecido a la Norma Internaciconal de Contabilidaod Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultadoes y Otros
Resultados Integrales, Estade de Cambies en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacidn financiera de la Compafia, se presentardn
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieres.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacién:

4.1. Bases de preseniacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Neormas Internacionates de  Informacidn
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de
Contabilidad [IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016y
2015.

La preparacién de los estados financieros conforme a ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige ¢ la Administracién de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de sus politicas
contables. Enla Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estadoes financieros.

4,2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

13
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UNILIMPIO S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros’-
Iniciativa informacién a revelar

NIC 19 “Beneficios a los empleados”-
Tasa de descuento: fema del mercado
regional

NIC 27 “Estados financieros separados’- El
Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados

NIC 34 Informacién Financiera intermedia-
La divulgacién de informacidon en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad
Planta y Equipo™-
Plantas productoras

NIIF § “Activos no Corrientes Mantenidos para
la
Venta vy Operaciones Discontinuadas”-
Cambios en los métodos de disposicidn

NIIF 7 "Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacidon de servicios vy
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF
7

NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados”, NIIF
12 “Informacién a revelar sobre
participaciones en otras enfidades" y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversién:
Aplicacién de la Excepcidn de
Consolidacion.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién
de Adquisicicnes de Parficipaciones en
Operaciones Conjuntcs.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 8 Segmentos de operacién

“w™

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

O1-Ene-2016

01-Ene-20146

01-Ene-2014

01-Ene-2014

O1-Ene-2016

01-Ene-2016

Completado junio de
2015
Completado julio de 2013
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NIC 1 “Presentacidén de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé lao inclusion de pdarrafos referentes a
materialidad o importancia relativa en los estados financieros y notas,
ademds mejoras a la informacidn a presentar en el estado de situacidon
financiera, informacién a presentar en la seccidon de otro resultado
integral, estructura e informacidn a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pdrrafo 83, eliminéd la
palabra paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de
determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras
anuaies aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma meoneda
en la que se pagan los beneficios. Por censiguiente, la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al
nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El método de la participacién
en los estados financieros separados

(¥Y) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de o
Compaiia.

NIC 34 “Informacién Financlera intermedia” Lla divulgacion de
informacién en otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta enmienda establece gue si la informacidn a revelar requerida por
la NIC 34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios,
dicha informacidn a revelar debe estar disponible para los usuarios de
los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al
mismo tiempo gue los estados financieros infermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo "- Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Aclara gue el uso de métodos de amortizacion de actives basados en
los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la
actividad gque incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son
en general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propledad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”- Plantas
productoras
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaidia.,

NIIF 5 Activos no cotrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicién

Esta enmienda principalmente menciona gue cualquier activo no
corriente que no cumpila los criterios de mantenido para la venta
dejard de ser clasificado como mantenido para la venta, asi también
cuclquier active no corriente que no cumpla los criterios de mantenido
para la districuciéon dejard de ser clasificado como mantenido parala
distribucion, establece ademds el método de valoracién cuando estos
cambios de recconocimiento ocurren. Se permite su  aplicacion
anticipada.

NUF 7 “instrumentos financieros”- Revelaciones: contralos de
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF
7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la
entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas. La
aplicacién de la modificacion a este perlodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine el valor razonable como al final del
periocdo para un activo en servicio de administracion o un pasive en
servicio de administracidon, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora ala norma en cuestion, una guia en relacion

a cdmo contabilizar la adquisicidn de una participacién en una

operacion conjunta que constituye un negocio, especificando asi el

fratamiento apropiado a dar g tales adquisiciones.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de Ila
Compaiia.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4. Clasificacién de saldos en coirientes y no corrientes,

En el Estado de Situacién Financierq, los saldos se presentan en funcidén a
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4.5.

4.6,

4.7.

sU vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor g ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera
se convierten a la moneda funcicnal usando el tipo de cambic vigente a
la fecha de la transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio gue resulten de tales transacciones se reconocen en el Estade de
Resultados del Periodo y Otros Resultadoes Integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibr rendimientos.  Las
inversiones cormrientes se clasifican de acuerdo a la infencidn que fuvo la
Administracién al momento de su adguisicién en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo
contable se registran los activos que son mantenidos para negociar,
o que desde el reconocimiento inicial, la enfidad los haya medido al
valor razonable o justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los
activos que fuercn adguiridos con el propdsito de venderse en el
cortoc plazo. Se miden al valor razonable y las actualizaciones se
llevan al patrimonio como otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupc contable se
registran los activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimienio determinado, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a
resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y postericrmente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de fasa de inferés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito) o en su defecte con una tasa de inferés referencidl,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

tipo y plazo (interés implicito).
Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Companiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
meétodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del vaior (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicitc) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interes implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los actives poseldos para ser vendidos,
producidos y/¢ consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicigl.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no
recuperables, fransporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicidn o produccidon para darles su condicidn y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y ofras partidas similares {incluye importacicnes en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo ¢ al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupc contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico.  Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su usc en la produccidn o suministro de
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bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y solo si; es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmices futurcs derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual gque incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracién vy la estimacidn inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como Ia rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su
valor revaluado, que es su valor razenable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se harén con suficiente regularidad (cada tres ¢ cinco
afcs o enla fecha enla cual la Administracién cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para
asegurar gue el importe en libros, en todoe momento, no difierc
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periocdo sobre el gue se informa,

Las ganancias derivadcos de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los ofros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integrai en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superévit de revaluacién en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como
un gasto del periodo.

La Compafiia evalia la obsolescencia tecnica o comercial procedente
de los cambios o mejoras en la produccién, ¢ de los cambiocs en G
demanda del mercado de los productos ¢ servicios que se obtienen con
el activo.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizade. La depreciacion es reconocida en el
resultado del pericdo con base en el método lineal scbre las vidas Utiles
estimadas por la Administracién de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residucles se han estimado como sigue:
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Descripcicn Vida Ufil Valor residual
Instalaciones 25 anos 40%
Muebles y enseres 16 afos 10%
Maguinaria y equipo 11 afnos 10%
Edificios 25 anos 40%
Equipos de computacién 3 anos 5%
Equipo menor 11 anos 10%
Equipo de cficina . 11 afos 10%
Vehiculo 6 anos 20%
Otros bienes 11 afos 10%

4.12. Activos Intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptlible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente ¢ junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales ¢ de otros derechos de tipc legal, con independencia de
gue esos derechos sean transferibles o separables de la entidad ¢ de ofros
derechos y obligaciones, si, y sélo si; es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido al mismeo fluyan a la entfidad; v &l
costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Plusvdiia.- es el exceso del costo de adquisicion sobkre el valor razonable
de la pariicipacién de la Companic en los activos netos idenfificables
adquiridos vy se reconoce como plusvalia. Si el costo de adquisicion es
menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria
adquirida, se reconsiderard la idenftificacidn y medicidén de activos y
pasivos contingentes asi como la medicién del costo de la adquisicion; la
diferencia que continte existiendo se reconocerd directamente en el
estado de resultados.

Medicién inicial.- los activos intangibles se miden a su coste, el cual incluye:
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias parc que pueda operar de la forma prevista
por la Administracion.

Reconocimiento posterior.- ios activos intangibles se miden por su costo
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Método de amoaortizacidn.- los activos empiezan a amortizarse cuando
estén disponibles para su uso vy hasta que sean dados de bagja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La amoertizacidn es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
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4.13.

4,14,

estimadas por la Administracién de la Comparia.

La Compania evalUa las reducciones futuras esperadas en el precio de
venta de un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto
con el fin de determinar la posible obsolescencia tecnolégica o comercial
del activo, lo cual, a su vez, podria reflejar una reduccién de los beneficios
econdmicos futuros incorporados al active intangibles y por ende un
posible deterioro. :

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcién Vida Util Valor residual
Licencias 3 ahos 0%
Sistemas 3 afos 0%

{*) A criterio de la Administracién de la Compahia, estos actives se van
a mantener hasta el férmino operativo de los mismos y, cl nc ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado alos activos es
cero o nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocioc, Se miden iniciamente, por su valor razonable y
posteriormente por su costec amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el fiempce transcurrido ¢l
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo vy plazo (interés implicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicicimente al valor
razonable de la transaccidon y posteriormente a su coste amortizado
utilizando el mé&todo de la tasa de inferes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempe franscurrido al
final de caoda pericdo vy la tasa de interés pactada con el banco e
institucion financiera (interés explicito).
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4.15.

4.16.

4.17.

Cuentas por pagar a accionistas

En este grupo contable se registran las cuentas por pagar a accionistcs.
Se miden iniciaimente al valor razonable de la  transaccion vy
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. ‘

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, efc.); obligaciones con el IESS y participacion
a frabajadores. Se miden o su valor nominal v se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se redliza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compafria antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran lcs planes ce
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal v
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlcules actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y cdlificados en la
Superintendencia de Compafias y Valores aplicando el méfodo de la
unidad de credito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
referencia los rendimientcs del mercado, al final del pericdo scbre el que
se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para 1as cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran
los rendimientos de mercado (al final del pericdo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del pericdo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se dencominan ganancias y
pérdidas actuaricles y son reconocidos como partidas que se
reclasificardn del resultado del periodo en Ctros Resultados Integrales.

Impuestos.
Activos por impuestos corrienfes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han side
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4.18.

compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a larenta.

Impueste a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto

a las ganancias corriente maés el efecto de la actualizacion (liberaciéon o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

- Impuesto a las ganancigs diferide.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen enftre las bases fributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable, Se mide al montc que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodc o en ofros resultados integrales, dependiendo de la
transaccidon que origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y paslvos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una

parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compahia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la tetalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parie bagjo un acuerdo de fraspaso; o la
Compafhia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se fermina, se cancela o vence. Cuandc un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o maedificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.
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4.19.

4.20.

421.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal,

Reservas.- en este grupo contable se registran los apropiaciones de
utiidades o constituciones redlizadas por Ley, estatutcs, acuerdos de
Accionistas o para propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumuladoes.- en este grupo contable se registran las utilidades
/ pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, scbre las cuales los
Accionistas no han determinado un destino definitivo © no han sido objeto
de absorcidn por resolucién de Junta General de Accionistas.

Ingresos de aclividades ordinarias.

Les ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable gque la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccidén pueden ser medidos con fiabilidad. Estén
conformados por:

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos vy los costos incurrides, o por incurrir, en relacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compafia reciba los beneficics econdmicos asociados con a
transaccion.

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
servicios. Se miden considerando el grado de terminacién de o prestacion
del servicio al final del periodo scbre el que se informa.

Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas.- en este grupc contable se registran todos
aguellos costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de reaqlizacion y
bajas de inventarics.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compahia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidon o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracion, de venta, financieros y otres.
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4.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia nc se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen cbligaciones para resarcir dafos y/o restauracidén de
ubicacion actual.

4.23. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de opéeracion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingrescs y
egresos financiercs y fodos aquellos flujos que no estdn definides como de
inversion o financiamiento.

4.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20146, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestidon de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, confrolar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compafic revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gesticna los riesgos de instrumentes financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacidén, y se origina
principalmente en las cuentas por ccbrar a clientes no relacioncdos y
relacionados (Notas 8.1 y 8.2), cuyc importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia cclateral tomada ni ofras mejoras crediticias. La
concentracion del riesge de crédite es limitada debido ¢ que la base de clientes
es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estdn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad pora cumplir con
cbligaciones asociadas con pasives financieros que se liquiden mediante Ia
entrega de efectivo u ofro acftivo financierc. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con 10s recursos suficientes para cumplir con sus
cbligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes normales como de tensién,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidon de la Compariia.

A continuacion se resumen los vencimientos ‘confractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mdas apropiadas
determinadas por la Administracién:

Afo terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentaos por pagar y ofras

relacionadas

ANo terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary otras

relacionadas

El indice deuda - patrimenio de la Compafiia, fue como sigue:

Total pasivos

Menos efectivo y equivalentes de efective

Total deuda netfa

Total patrimonio neto

™

Corriente No
corriente
entre mas de
1y12 12 meses
meses
1,067,750 122,833
468,706 -
1,536,456 122,833
841,563 77,272
627,005 -
1,468,568 77,272
Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
3,295,518 3.327.277
[748,854) (685,889)
2,546,664 2,641,388
3,289,124 2,822,580
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Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Indice de deuda - pattimonio neto 1.29 1,07

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesge de mercado comprende tfres subtipos de
riesgo: riesge de tasa de cambio, riesge de tasa de inferés y ofros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en 1os siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasq de interés.- es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambic.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futurocs de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
exfranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Comparfic no redliza transacciones en
moneda extranjera.

Riesgo de tasa de cambioc.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de
efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de combio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no redliza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- 1os ofros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemple, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 20146 y 2015, la Compafia no recliza fransacciones
relacionadas con materias primas cotizadas ¢ instfrumentos de patrimonic.

Riesao de inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuadeor, la inflacidon acumulada para cada

[
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afo se detalla a continuvacion:

. Ao 2016 1.12%.
. Ano 2015 3.38%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversidn en propiedades, planta y equipo.

La Companiia nc enfrenta riesgos por pérdidas asociadas a la inversidon en
propiedad, planta y equipo, ya que no cuenta con activos muy importantes
que sean susceptibles de pérdidas, robos ¢ siniestros, excepto el vehiculo, el cual
cuenta con su propio seguro.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de infoermacién, asi come por rescluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compafia
tiene como objetive que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de ia Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del copital, reservas, ofros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compania considera que no
existieron cambios significativos durante lcs afios 2016 y 2015 en su enfoque de
administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compahia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resulfades reales.  Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futurcs que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periode contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cclrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre ofros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del detericro se
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reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisidn por valor neto_redlizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evallia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable fomando en cuenta los precios de venta menos los costos de

venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valer en libros
de los activos excede su valor neto de realizacién se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor o
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién
con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian
las vidas Utiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o
amoertizables [excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocure un evento que
indica gue dichas vidas Utiles © valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actuclizan estos datos y los correspondientes agjustes
contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no comientes. La Compafiia evalua periddicamente si
existen indicadores que algunc de sus actives pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 "Detericro del Valor de los Activos”. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia y de los activos infangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es €l mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, vy es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de ofros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimadaos
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
muUltiplos de valuacion u ctros indicaderes de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a fa funcion del
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active deteriorado, excepto por propiedades antericrmente reevaluadas
donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
fambién es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compadia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada sclamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ulfima vez que se reconocid una pérdida por
detericro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del active en anos anteriores.

Tal reversc es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacidon con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valorrazonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede
ser comprado o vendideo, o el monte por el cual un pasivo puede serincurrido o
liguidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutuaq, distinta de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base
a la mejor informaciéon disponible u otfras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones temporales (1)

2)

(1) Undetalle de las inversiones temporales, fue como sigue:

Fondo Real (Fideval S.A.):

Inversicn al 3.98% de interés nominal anual vy

vencimiento indefinido. (1)
Banco Produbanco:
Poliza de acumulacién al 4% de interés
nominal anual y vencimiento el 28 de
diciembre de 2015. (1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
265,500 174,369
173,638 158,499
309,716 353,021
748,854 685,889
Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2015
309.716 202,515

- 150,506

309.716 353,021

(2) Al 31 de diciembre de 2014, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Companriia.

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadoes

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Clientes por ventas de productos
Clientes Trdmites Legales
Oftras cuentas por cobrar

Total

=

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
2,282,591 1,742,978
2,938 2,938
59,947 304,839
2,345,476 2,050,754
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8.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacicnados

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Industrias Ozz S.A. 277,205 153,865
Ecclimpio S.A. 34,450 34,450
Tecnilavado Cia. Ltda . 728 2,940

(Nota 28) 312,384 191,256

8.3 Provision cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015

Provisidon cuentas incobrables (1) 116,267 114,879
Provision Deterioro 21,480 21,480
137,747 136,359

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como

sigue:
ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Saldo inicial 114,879 148,570
Provision del afo 21,435 16,433
Baja (20,047) (50,124)
Saldo final 116,267 114,879

(2) Un detalle de la antigledad de los saldos de activos financieros, fue
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Como sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015

Antigbedad Saldo Deterioro Saldo  Deterioro
Por vencer 1,306,096 -

De 1 g 90 digs 722,438 -

De 1 ¢ 180 dias 127,377 -

De 181 a 365 dias 44,052 -

Mds de 345 dias 82,628 (21,480)

2,282,591 (21,480)

(3) Undetalle por vencimiento de los saldos de actives financieros, fueron

como sigue:
A0S tferminados en
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015
Corriente 2,282,591 -

No corriente - -

2,282,591 -
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9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2015

Inventarios mercaderia

Absorbentes 427,102 337,173
Complementarios ' 159,732 170,762
Contenedocres 199.116 254,780
Dispensadores 445,698 415,088
Implementcs de limpieza 134,311 204,764
Insumos y materiales 56,397 122,335
Lavanderia 27.678 54,897
Quimicos 338,308 311,953
Absorbentes Ozz - 33,187
Importaciones en Transito 38,107 111,799
Inv. Diferencias prov locales 60 1,058
Inv. Diferencias prov exterior 1,999 5117
Inventario por Facturar ?.30% (271)
Saldo final 1,837,818 2,022,641

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Seguros 205,324 155,157
[-)Amortizacién de Seguros {187,848) [140,597)
17,476 14,560

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Propiedades, planta vy equinos, neto: :
Terrenos (1) 496,056 211,056

Edificios 434,545 447,182
Maguinaria y Equipo 21,546 124,208
Vehiculos . 132,794 137,277
Equipocs de Oficina 7.329 7,768
Muebles y enseres 100,816 106,978
Equipocs de Computacion 43,439 40,443
Otros Actives 87.019 26,186

1,323,544 1,171,100

Propiedades, planta v equipos, costo:

Terrenos 496,056 211,056
Edificios 526,544 526,544
Magquinaria y Equipo 26,783 165,886
Vehiculos 305,645 290,476
Equipo de Cficina 13,406 12,886
Muebles y Enseres 134,857 133,551
Eguipos de computacion 142,836 118,064
Otros Activos 126,592 125,912

1,772,513 1,584,374

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:
Edificios 91,999 79,362
Maquinaria y Equipo 5,237 41,677
Vehiculos 172,852 153,198
Equipo de Oficina 6,077 5118
Muebles y enseres 33,834 26,573
Equipo de Computacién 99,397 77,620
Otros Activos 39,573 29,726
448,969 413,275
1,323,544 1,171,100
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12. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre _
31,2016 31,2015
Activos intangibles, neio:
Licencias 59,971 53,567
Sistemas 53.166 79,748
113,137 133,315
Activos intfgngibles, costo:
Licencias 83,799 56,250
Sistemas 79,748 79,748
163,547 135,998
Activos intangibles, amortizacidn acumulada:
Licencias (23,827) (2,683)
Sistemas (26,583) -
(50,410) (2,683)
113,137 133,315
El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:
Concepto Licencias Sistemas Total
Aho terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 53,567 79,748 133,315
Adiciones 27,549 - 27,549
Ventas y bajas - - -
Amortizacion (21,145) (26,582) {(47,727)
Saldo final 59,971 53,166 113,137

™
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13. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

13.1 Cuentas por pagar proveedores v ofras cuentas _por pagar no
relacionadas.

Un resumen de esta cuentaq, fue comae sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Proveedores ' 1,005,643 813,497
Empleadcs 1,116 3,214
Oftras cuentas por pagar 105,057 24,727
Anticipos 78,767 77,272

1,190,583 918,834

(1)  Un detclle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, fuercn como

sigue:
ARos ferminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Corriente 1,067,750 841,562
Neo corriente 122,833 77.272

1,190,583 718,834

13.2 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Industrias Ozz S.A., 468,706 627,005

(1) 468,706 627,005

(1)  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar relacionadas, fueron como
sigue:
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AROSs terminados en

(1) Al 31
garantizados sobre firmas.

(2)
fueron comao sigue:

Ciciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Corriente 468,706 627,005
(Nota 28) 468,706 627,005
13.3 Obligaciones con institucionss financieras. i
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2016 31,2015
Banco Produbanco:
Préstamo al 11.23% de interés anual y
vencimiento en marzo de 2018, () 8.468 14,448
Banco Produbanco:
Préstamo al 8.95% de interés anual y
vencimiento en noviembre de 2017. (1) 115,381 230,830
Banco Produbance:
Préstamo al 8.95% de interés anual y
vencimiento en agcesto de 2021. (1 274,427 -
Banco Produbanco:
Tarjeta de crédito Visa vencimiento en enero
de 2017. (1) 6,938 5,179
{-) Porcién corto plazo del pasive a largo plazo 172,074 138,813
(2) 226.202 106,465

de diciembre de 2016 y 2015, estos préstamos estdn

Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas,

ANos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015

Corriente 172,074 138,813
No corriente 226,201 106,465
398,276 245,278

™
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13.4 Cuentas por pagar a accionistas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar ¢ accionistas

14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion trabajadores por pagar (1
Obligaciones con el [ESS
Otros pasivos por beneficios o empleados

Diciembre Diciembre
31,2016 - 31, 20%F5
554,101 881,953
554,101 881,953
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
101.852 106,182
34,893 36,444
25,078 27,518
161,822 170,143

(1) Los movimientos de participacion trabajaderes por pagar, fueron como

sigue:

Saldo inicigi
Provision del afio
Pagos

Saldo final

15. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Jubilaciéon patronal (1)
Desahucio (2)

[ ad

ARos ferminados en

Diciembre Ciciembre
31,2016 31,2015
106,182 152,442
101,852 106,182

(106,182) (159,442)
101,852 106,182

Diciembre Diciempre
31,2016 31,2015
250,741 224,034

70.861 468,790
321,602 292,825
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(1) Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal, fueron como

sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida {ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios afes
anteriores

Efecto reducciones y liguidaciones
anticipadas

Saldo final

Afcs terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015
224,034 202,324
44,161 37,507
13,861 13,232
(17.944) 8,834
(13,371) (37.843)
250,741 224,034

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fuercn como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios afos
anteriores

Efecto reducciones y liguidaciones
anticipadas

Saldo final

AROS terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
48,790 62,814
14,448 10,619
4,242 4019
(2,874) (14,636)

- 10,110

(13,765) (4,136)
70,861 68,790

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron come sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremente salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)

™

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
7.46% 6.31%
3.00% 3.00%
2.00% 2.00%
11.80% 11.80%
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Vida laboral premedic remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

IEES 2002

(4) El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacién:

Tosa de descuento
Variacién C8D (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el Q8D {tasa de descuento + 0.5%)

Tasg de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial +
0.25%)
Impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial
+0.25%)
Variacidén OBD (tasa de incremento salarial -
0.25%)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial
-0.25%)

Tasa de moralidad
Variacién OBD (expectativa de vida - 1 afo)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida -1 ano
Variaciéon OBD (expectativa de vida - 1 afo)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida ~ 1 afio)

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuentc - 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impactc % en el OBD (tosa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacte % en el OBD (tasa de incremento satarial
+ 0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impactc % en el OBD (tasa de incremento salarial
-~ 0.5%)

Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 0.5%)
Impacte % en el OBD {tasa de mortalidad + 0.5%)

™

[ESS 2002

Ano terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacién
Patrcnal Desahucio
12,086 5,640
7.61% 7.96%
117,303) {5,097)
-6.90% -7.19%
(9.257) (2,729)
-3.69% -3.85%
9,696 2,863
3.87% 4.04%
(7.263} (2.053)
-3.00% -3.00%
7.194 2,033
3.00% 3.00%

Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio
18,419 5,675
9.00% 9.00%
(16,482) (5,083)
-8.00% -8.00%
18,992 5,852
2.00% 2.00%
(17,0986) {5.273)
-8.00% -8.00%
(5,860) (1.819)
-3.00% -3.00%
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Jubilzcidn
Patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 5,805 1.802
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3.00% 3.00%-
16. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2016 31,2015
Activos por impuestos corientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado - -
Crédito tributario impuesto a la renta - -
Anticipos impuesto ala renta - -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 24,780 38,532
Impuesto al valor agregado por pagar 137,047 115,858
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 21,248 20,535
Retenciones en la fuente de IR por pagar 9,497 10,601
192,572 185,525

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 1 v 2,

Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%
respectivamente.

Anticipo para los afos 1 v 2

La provisidn para los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
corresponde al valor del anficipe de impuesto a la renta de acuerdo con ¢
articulo N. 80 del reglamentc a la Ley Orgdnica de Régimen tributario Interno.

Provisicn parg el ano 1 y.anlicipo para el afo 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2016, haside calculada aplicando la tasa del 22%. La provision para el afo
terminado el 31 de diciembre de 2015 ceorresponde al valor del anticipo de
impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del reglamento a la Ley
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Orgdnica de Régimen tributario Interno.

Anticipo para el afio 1 v provision para el afio 2,

La provisidn para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 corresponde al
valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del
reglamento a la Ley Organica de Régimen tributario Interno. La provisién para
el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido
calculada aplicandoe la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Crgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para
todas las sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del
Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir del 2013 se aplicard el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

En el caso de las crganizacicones del sector financiero popular y sclidario sujetas
al control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podrén
obtener dicha reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de
créditos para el sector productivo, incluides los pegquefios y medianos
productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, v efectien el
correspondienfe aumento de capital. B aumento de capital se perfeccionard
con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aguel en gue se generaron las utilidades
materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y
similares se perfeccionard de conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva © equipc nuevo, activos
para riego, material vegetativo, pléntulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adguisiciéon de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue mejoren |a
productividad, generen diversificaciéon productiva e incrementen el empleac.

Cuando la reinversidn se destine a maquinaria y eguipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su procesc productivo. Para el sector agricola
se entenderd como equipo ¢ los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios,
entre otros.

Las actividades de investigacidn y tecnologia estardn destinadas a una mejora
en la productividad; generacidn de diversificacion productiva e incrementc de
empleo en el corto, medianc vy largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condicicnes se verifiguen en el mismc ejercicic econdomico en gue se ha
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aplicado la reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccidén de lo tarifa, debe estar respaldade en un informe
emitido por técnices especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcidn de la correspendiente
escrifura en el Registro Mercanti, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinadoe en el ejercicio respective no es
acreditado el page del impueste a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impueste a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

£l Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidon del anticipo minimo
a las sociedades por un gjercicio economico cada trienio se considerard como
el primer anc el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el gjercicio econdmico respectivo.  Para el efecto, el
contribuyente deberd& presentar su peticidn debidamente justificada a la
Administracién Tributaria, para gue realice las verificaciones que comrespondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cdodigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto gue nc es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionaric publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayoer ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el gjercicio respectivo, deberd ser contabilizade como gasto
del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha side revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucién.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a las ganancias aofectade a operaciones, fue
como sigue:
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17.

18.

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Ganancia anfes de impuesto a las ganancias 577,161 601.696
(Menos} Ingresos exentos - -
(Md&s) Gastos no deducibles , 52,085 114,529
Ganancia (pérdida) gravable 629,246 716,225
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado ' 138,434 157,570
Anticipo del impuesto a las ganancias 99,947 -
Impuesto a las ganancias del pericdo (n 138,434 157.570
Crédito tributario a favor de la empresa 113,654 119,038
Saldo por (pagar) cobrar 24,780 38,532

(1) Los movimientos del impueste a la renta, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Saldo inicial 38,532 101,039

Provision del periodo 24,780 38,532

Pagos (38,532) (101,309)

Retenciones en la fuente - -

Anticipo de impuesto a las ganancias - -

Saldo final 24,780 38,532
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US$273,000 vy estd

constituido por 273,000 acciones ordinarias, nominctivas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacidn con un valor nominal de un délar cada
una.

RESERVAS.
Esta cuenta estd conformada por:

Legal. la Ley de Companiias del Ecuadaor requiere que perlo menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropicda como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la
Compaihia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.
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19.

20.

21.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comesponde a registros por pérdidas /
ganancias actuariales reconocidas por cambios y gjustes de las obligaciones

por beneficios definidos detallada en el Estado de Resultados del Periodo y Otros

Resultados Integrales.
RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos
pagos. como la re liquidacidn de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcidén a ias NIIF.

Los qjustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generarcn un saldo
acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Sltimo ejercicic econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devueltc en el caso de liguidacién
de la Compania.

Los qjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIF" que se registraron en e
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “"Resultados
acumulados provenientes de la adopcion alas “NIIF”, que generaron un saldo
deudor podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacidn se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio contable:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Comente No corriente
Valo
r
Yalor Valor Valor razo
Valor razona Valor razonab valor  razon valor  nabl
libros ble libros le libros  able linros e

Actlives financieros
medido al valor

razonable:
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Diciembre 31, 20146 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Cormriente NO coriente
Valo
r
Valor Valor Yalor razo
Valor razona VYalor razonab Valor razon Valof nabi
libros ble libros le ibros  able fibros e
Efective y equivalentes
al efective 748,854 - - - 685,889 - - -
inventario 1,837,818 - - - 2,022,641 - - -
Activos financieros
medido al costo
amorizado:

Cuentas por cobrar

clientes y otras cuentas

por cobrar no

relacionadas 2,207,730 - - - 1,914,3%6 - - -
Cuentas por cobrar

clientes y ctras cuentas

por cobrar
relacionadas 312,384 - - - 191,256 - - -
Gastos pagados por
anticipado 41,176 - - - 38,240 - - -
Total activos financieros 5,147 962 - - - 4,852,442 - - -

Pasivos financler
medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar
proveedores y otras
cuentas por pagar no
relacionadas. 1,190,583 - - - 918,834 - - -
Cuentas por pagar
proveedores y ofras
cuentas por pagar

relacionadas. 448,706 - - - 627,005 - - -
OCbligaciones con
instituciones
financieras 179,930 - 226,201 - 144,527 - 106,465 -
Préstamos de accionista - - 554,101 - - - 881,953 -
Total pasivos financieros 1,839,219 - 780,302 - 1,690,366 - 788,418 -
Instrumentos financieros,
netos 3,308,743 - {780,302 - 3,162,076 - (988,418) -

Valor razonable de los instrumentos financieres.

La Administracion de la Compania considera que los impoertes en libros de los
activos y pasives financieros reconocidos al costo amortizade en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodelegia Nivel 3).
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22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AR0s terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Venta de bienes (1) 12,297,375 12,738,003
Prestaciéon de servicios (2) 114,338 157,235
Descuento en ventas {137,470) (165,447)
Financiamiento 15,844 19,559

12,290,086 12,749,350

(1) Al 31 de diciembre de 2016 los ingrescs corresponden al comercio en los
campos de la importacion, compra y venta, cemercializacion, distribucién de
toda clase de bienes de cualquier naturaleza, tales como: productos en todas
las ramas de limpieza y aseo, alimenticias, bebidas gasecsas y alcohdlicas,
cigarrilos, papeleria y Utiles de oficing, articulos de bazar y perfumeria,
productos de confiteria.

(2) Ademds la comercidlizacion, elaboracién, transformacion e
industrializacién de materias primas necesarias y productos terminados
para la limpieza y aseo

23. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Venta de bienes 8,716,500 8,867,230

Prestacion de servicios 57.844 107580

8,774,344 8,974.810

24. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Ingresos gravaples
Otros ingresos

25. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demds

Agua, energia eléctrica y telecomunicaciones
Aporte a la seguridad social
Arrendamiento

Beneficios sociales e indemnizaciones
Depreciaciones

Amortizaciones

Mantenimiento y reparaciones
Vigilancia y monitoreo

Gastos de gestidn

Gastos de vigje

Suministros y materiales

Seguros

Transporte

Gasto provision incobrables
Impuestos, contribucicones y otros
Oftros gastes

Gasto planes beneficios a empleados
Honorarios

24. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.

AROs ferminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 a1, 2015
237,390 375,653
10,125 -
247,515 375,653

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
488,982 666,929

30,440 20,113
83,069 93,875
134,779 119,615
151,937 173,953
48,378 86,605
47,727 21,144
21,503 59,255
38,694 37,598
23,444 21,052
24,864 24,348
18,718 17,499
63,329 10,421
1,048 1,462
21,435 37,9212
90,752 88,441
182,251 213,628
23,564 4,136
44,895 89,923
1,740,761 1,787,909
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Ingresos gravables
Otros ingresos

25. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demds

Agua, energia eléctrica y telecomunicaciones
Aporte a la seguridad social
Arrendamiento

Beneficios sociales e indemnizaciones
Depreciaciones

Amcrtizaciones

Mantenimiento y reparaciones
Vigilancia y monitoreo

Gastos de gestién

Gastos de vigje

Suministros y materiales

Seguros

Transporte

Gasto provision incobrables
Impuestos, contribucicones y otres
Otros gastos

Gasto planes beneficios a empleados
Honorarios

26. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

™

AROS terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
237,390 375,653
10,125 ;
247,515 375,653

AROs terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2015
488,982 666,929

30,440 20,113
83,069 93,875
136,779 119,615
151,937 173,953
48,378 86,605
47,727 21,144
21,503 59,255
38,694 37,598
23,444 21,052
24,864 24,348
18,718 17,499
63,329 10,421
1,048 1,462
21,435 37.912
90,752 88,441
182,251 213,628
23,564 4,136
44,895 89,923
1,740,761 1,787,909
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Sueldos, salarios y demas

Aguaq, energia eléctrica y telecomunicaciones
Aporte a la seguridad social
Arrendamiento

Beneficios sociales e indemnizaciones
Depreciaciones

Gasto planes beneficios a empleados
Honorarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Transporte

Oftros gastos

Marketing y Publicidad

Suministros y materiales

Baja de inventarios

27. GASTOS FINANCIEROS.

28.

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Intereses bancarics
Gastos bancarios
Otros gastos financieros

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

g™

ARos ferminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
470,231 554,315
50,748 58,458
57.258 81,699
25,045 41,103
110,578 108,693
31,498 26,847
17,110 687
1,305 243,567

180 7.316
30,543 25,412
203,003 227,026
116,413 115,801
121,258 116,026
20,563 17,218
24,888 -
1,280,621 1,624,168

AROs terminadaos en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
27,226 21,172
17.337 2.047
18,300 -
62,863 30,239

Un resumen de los saldos de cuenfas por cobrar vy pagar a relacionadas, fue
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comao sigue:

Diciembre Diciembre

Reiacion Transaccion 31,2016 31,2015
Cuentas  por  cobrar  clientes
relacionados:
Ecolimpio S. A. (Nota 8.2) Cliente Comercial 34,450 34,450
Industrias Ozz S. A. (Nota 8.2) Cliente Comercial 277,205 153,865
Tecnilavado C. Lida (Nota 8.2) Cliente Comercial 728 2,940
312,384 191,256
Cuentias por pagar proveedores
relacionados:
Industrias Ozz 5. A. (Nota 13.2) Proveedor Comercial 468,706 627,005

468,706 627,005

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la
Compafiia no mantiene varios juicios como demandado y/o demandante,
los cuales se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de
alguna contingencia u obligacién gue requiera ser revelada o registrada en
los estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a
regular con fines tributarics las transaccicnes realizadas entre las partes
relacionadas {locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los
sujetos pasivos del Impuesto o la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar el Inferme Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las cperacicnes que no deben ser
confempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy
tipe de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.
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Conjuntamente con la Resolucidén No. NAC-DGERCGCI15-00000455 fue
publicada a fravés de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha
técnica para la estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentfran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuestoc causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detfclle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuestc a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que redlicen
operaciones con partes relacionadas, adicionaimente a su declaracién
anual de Impuestc a la Renta, presentardn al Servicico de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no
enfrega, asi como la enfrega incompleta, inexacta o con dates falsos podrd
ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la
Compafiia no estd cbligada a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen fributario Inferno en el cual se establece
gue para precavtelar la debida independencia e imparcialidad, en ningun
ccaso el informe que contiene la opinidn sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser elaborado por
personas naturales o sociedades que, durante el pericdo fiscal anterior vy el
correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios
de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actien como
peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas
Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que
compartan la misma franguicia, ncmbre comercial o marca, o aliados
estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otfras
cosas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen
tfributario Interno y su reglamento.
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Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Orgénica de Solidaridad
y de Comrespensabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en
resumen se establece el pago de las siguientes contribuciones per una Unica
vez:

a. Contribucién solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las
personas naturales '

b. Conftribucidn solidaria sobre el patrimonic de las personas naturales

¢c. Confribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del
exterior

d. Contribucion solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del
impuesto a la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por
concepto de confribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable
para el gjercicio 2016, podrdn ser compensadas durante los siguientes cinco
periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Conestaleyiatarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta
un afic desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece comoe monto mdximo para la aplicacién
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones bdsicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesio a la
renta del 22% sobre el excese, otorgande Ia posibilidad de que el sujeto
pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucidn al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece |la no obligateriedad de
contar con la certificacion de auditores independientes, a efectes de
comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos efectuades cl exterior en
aplicacion de convenics para evitar la doble imposicién suscritos por el
Ecuador.

Bt 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos

fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicién

en las cuales se establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo

régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de |as

siguientes condiciones: )

. La actividad econdmica de la compaiia que se acoja al régimen no
debe desarrollarse dentro de la jurisdiccidon a la que ésta pertenece. Se
incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de
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incentivos a la inversidon o al desarrollo econdmico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuestc de
naturaleza idéntica o andloga sea inferior al 60% a la que corresponde
en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la sclicitud de informacion de la
propiedad efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares
sea de manera total o parcial a las administraciones tributarias de Ia
propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el
caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesge econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdan tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especicles que se
conceden para empresas bajo control extranjerc y no a empresas bajo
confrol nacienal.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
econdmico de la propiedad v los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde
se establecid el régimen.

. Sociedades privadas no  obligadas a la inscripcién  ante  Ia
Administracion Tributaria del pais donde realice sus actividades
economicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre Ias
cuales mencionamos las mds importantes:

. Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros porinversiones
a plazo fijo en valores de renta fija y depdésitos a plazo fijo mayor a un
afo para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

- Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la engjenacién
directa ¢ indirecta de acciones, participaciones y otfros derechoes de
capital obtenida en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccidon bdasica desgravada del page de
impuesto a la renta de persenas naturales.

. No aplicaré el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de
consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas
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32.

33.

locales, siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de
utilidades.

REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2016, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, 10s siguientes cambios:

Eliminacién de fipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos
los casos en los cuales termine la relacion laboral.

Las utilidades distribuidas a los frabajadores, nc podrdn exceder de
veinticuatro salarios béasicos unificados del frabajador en general. En caso
de gue el valor de estas supere el monto sefalade, el excedente serd
entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patfrimenios autdbnomos vy
otras modalidades de asociacion previstas en ia ley, domiciliadas en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de
la otra en al mencs un porcentaje equivalente al 25% del mismo vy seran
subsidiariomente responsables, para los fines de las obligaciones
confraidas con sus trabajadoeras o trabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a fravés de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracién méaxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mds baja percibida
denfro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total
o absolutq, se establecerd de ccuerdo al fiempo aportado, en preporcion al
salario bésico unificado y de acuerdoe a la tabla detallada en la Ley.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compandias, Valores y Seguros,

No

se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o

Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015.
De otras autoridades adminisirativas.

No se han aplicado sanciones a Ila Compadnia, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otfras autoridodes administrativas,
durante los gjercicics terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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34.

35.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros (Marzo 17, 2017), no se tiene conocimiento de otros
hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saldes ¢ interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 20146 han
sido aprobados por la Administracién de la Comparia el 24 de marzo de 2017.

Emnilic Filbig Carchi L&da-Tauta Zavala
Gerente General Contadora General
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