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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
UNILIMPIO S.A.

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UNILIMPIO S.A., que comprenden el
estadc de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afic terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2013 se presentan uanicamente con fines
comparativos.

Responsabilidad de la Administi:écién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del
control interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de representacion errébnea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Audifor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerde con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

dependen del juicio del auditor, incluyende ia valoracién de los riesgos de representacion

errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer -
esas valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la .- v
preparacion y presentacion razonable de ios estados financieros por la entidad, conelfinde .~~~
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perono - &

para expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad fde
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentz -
general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente:y ap{oplada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinién sin salvedades. .-

Pablo Herrera OE4-23 v Av. América Segundo Piso
Teléfonos: 244-1030

099-801-1229 {movi); 099-756-6259 (claro)

E-mail: confactos@auditsclver.com
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, respecio a todo lo
importante la posicién financiera de UNILIMPIO S.A., al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de su desemperio financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
para el cierre del ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. '

Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de UNILIMPIO

S.A,, al 31 de diciembre del 2044, requerida por disposiciones legales, se emitira por
separado.

Quito, 23 de abril def 2015

= ~— /u_ao
Fabricio Ochoa
Socio

Registro. 30527
RUC 1709739609001

A wirsocore Ausiroass v Cowtaposes Coa. disp,
AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750
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UNILIMPIO S.A.

ESTADQOS DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 v 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos Financieros
Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados
Cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-} Provisién incobrables
(-) Provisicn deteriorc

Inventarios

Servicios y otzos pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta v equipo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente ‘ "

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos pot pagar
Obligaciones instituciones financieras

Otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas con empieadas
Obligaciones con la administracion tributaria
Obligaciones con el Iess

Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Tatal pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar accionistas
Obligaciones con Instituciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos Diferidos

Total pasive no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Diciembre 31,

Nota 2014 2013
4 568.109 591.039
5 1.709.702 1.923.933
6 90,425 14.752
7 442.573 175.768
3 (148.570) (123.941)
9 . (9.360)
10 1.702.078 1.451.028
11 13,8338 13.088
19 1.296 1.829
1381451 4.038.136
12 1.300.061 1.298.317
13 24921 16.370
14 2.119 18.634
1.327.101 1.333.321
5.708.552 5.371.457
15 923,275 708.844
16 17.544 163.226
17 21,283 15.615
18 185.197 170.524
19 313.341 252.143
21 29.501 23.444
22 573.139 663.392
2.063.280 1.997.187
23 981.953 1.003.773
24 - 279.653
25 265.138 236.837
26 41.464 214,531
1.288.555 1.734.795
3.351.835 3.711.982
28 2.356.717 1.639.476
5.708.552 5.371.457

Julieta Carchi Leon
Gerente General

Qpentadora General
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UNILIMPIO S.A.

ESTADOQO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 v 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

OTRAS RENTAS

GASTOS
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otros resultados integrales =

Total gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTC A LA RENTA

15% Participacion trabajadores

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

22% Impuesto a la renta

RESULTADO NETO

Nota 2014 2013
29 11.718.129 9.676.967
30 8.040.458 6.617.515
3.671.671 3.059.452
31 173.258 149.888
K 1.389.140 1.281.648
33 1.361.125 1.047.303
34 37.716 48.229
- 4.782
2.787.981 2.381.962
1.062.948 827.379
18 (159.442) (124.107)
903.506 703.272
19 {(209.218) (165.298)
694.288 537.974

Las notas son parte integrante de los estados financierfys

(LS

™ Julieta Carchi Leon
Gerente General

Coni

Liura Zavala

dora General
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UNILIMPIO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2014 2013
Efectivo provisto por dientes (363.521) 9,250.727
Efectivo utilizade en proveedores {1.013.759) {9.580.473)
Otros ingresos {1.604.824) 144.851
Gastos Financieros 3.062.197 (52.401)

Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacién - 80.093 (237.296)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedad y equipos ~. . (103.024) (305.464)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (103.024) (305.464)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por inversiones temporales - 8.000
Efectivo (utilizado en) provisto por préstamos finandierocs - 614.523
Efectivo provisto por accionistas - 29.716

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento 652.239

{DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (22.930) 109.478

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 591.039 481.561

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 568.109 591.039

Las nof parte integrante de los estados financieros
Julieta Carchi Leén £ k) ura Zavala

Gerente General

Confadora General
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UNILIMPIO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILTACION ENTRE LA UTTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América) -

Utilidad antes de impuestos

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién incobrabfes

Provisién beneficios a empleados largo plazo
Provisién valuacion de inventarios

15% Participacién Trabajadores

22% f 23% Impuesto a la renta

Pago dividendos

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

(Aumento) de cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) de inventarios

(Aumento) de importaciones en trénsito
{Aumento) de segures pagados por anticipados
(Aumento) de crédito tributario a favor de la empresa Renta
Disminucién de otras cuentas por cobrar
Aumento de proveedores lacales v del exterior
(Disminucién) Aumento de beneficios sociales
(Disminucion) con la administracién tributaria
{Disminucidn) de otras provisiones
{Disminucidn) en ctros pasivos no corrientes
{Disminucion) de otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por {(utilizado en) actividades de cperacién

2014 2013
1.062.948 827.379
92.730 40,881
- (25.174)
15.269 21.627
28.302 87.089
- 59.650
- 76.817
- (984.523)
23.754 77.074
1.223.002 180.819
(128.247) (337.652)
(243.254) (103.353)
(8.536) -
(23.765) .
(108.179) -
16.515 -
129.846 -
(160.532) 25.236
(39.841) -
(425.334) -
(133.600) - .
(17.983) (2.346)
80.093 (737.296)

Las notas son parte integrante de los estados financieros

L.

Julieta Carchi Ledn ./
Gerente General

N

N Talﬁa Zavala
Contadora General



[NILIMPIQ S.A.

NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMAGION GENERAL.

UNILIMPIO S.A. estd constituida en la Repiiblica del Ecuador mediante escritura piblica con
fecha 15 de noviembre de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil del canttn Quito el 22 de
diciembre de 1999, segiin resoiucién de la Superintendencia de Compafifas N° 99.1.1.1. E!
capital social de la compaiiia es de doscientos setenta y tres mil délares de los Estados Unidos
de América (US$ 273.000) y esta dividido en doscientos setenta y tres mil acciones de un délar
cada una.

Su obijetivo principal consiste es ejercer el comercio en los campos de la importacion, compra y
venta, comercializacion, distribucién de toda clase de bienes de cualquier naturaleza, tales
como: productos en todas las ramas de limpieza y aseo, alimenticias, bebidas gaseosas y
alcoholicas, cigarrillos, papeleria y atiles de oficina, articulos de bazar y perfumeria, productos
de confiteria. Ademas la comercializacion, elaboracién, transformacién e industrializacién de
materias primas necesarias y productos terminados para la limpieza y aseo

Para el cumplimiento de su objeto, podra asociarse y/o intervenir como socio en la formacion
de toda clase de sociedades o compafiias aportar capital a las mismas o adquirir, tener y poseer
acciones, obligaciones o participaciones de otras compafiias. En general, podra realizar toda
clase de actos, contratos y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas, que sean acordes
con su objeto y necesarios y convenientes para su cumplimiento. La compafifa no podra
dedicarse a ninguna de las actividades contempladas en el articulo 27 de la Ley de Regulacién
Econémica y Control del Gasto Piblico, ni a actividades incompatibles con su objeto social o
prohibido por la Ley.

Los principales proveedores de los bienes que comercializa son los siguientes:

Inagser S.A.

Industrias Estra S.A.

Productos Tissue del Ecuador S.A.
Proquiandinos S.A.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

22 Moneda fiuncional - La moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.6

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del
mercado tomarian en cuenta ai fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes - Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientes
en bancos locales y del exterior.

Inventarios- Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderadoe. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anilisis de
la posibilidad real de utilizacion en la preduccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retirc del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.
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2.8

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisades al final de cada afio, siendo &l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo vy las vidas iitiles usadas en el cilculo de la depreciacién:

r

ltem Vida til (en afios)
Instalaciones 15
Muebles y enseres™ . 15
Maquinaria y equipo 10
Edificios 15
Equipos de computacion 3
Equipo menor 10
Equipo de oficina 10
Vehiculo 5
Otros bienes 10
Sistema de cémputo 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafifa evalGa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determipar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 4til indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse detericrado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. La
pérdida por deterioro del valor de una plusvalia no se revertira en los pericdos
posteriores.

Impuestos- El gasto por impuesto alarenta representa la suma del impuesto a larenta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

Impuesto corriente- Se basa en fa utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

1
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28.2

283

ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido sereconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento iniciai de la plusvalia.

El importe de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l pericdo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
cambinacién de negocios.

Provisiones- Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar fa obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en e] tiempo es material).
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Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resuitado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales. . :

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos- Se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el imperte estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuande la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costosy gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconacen amedida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los gue la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago detl pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en résultados.



215 Instrumentos financieros - L.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emisidn de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.

216 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias, inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por
cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros v
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado. ’

2.16.1 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo
amortizado usando-el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos financieros, son
probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo
financiero estarj deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del obligado; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera.

- Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por-
cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podrfa estar deteriorado podria
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos,
un incremento en el nmimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 120 dias, as{ como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.




2.16.3

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién, La recuperacién posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa
continuara reconociendo el activo financiero y también recenocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y ia suma de la contraprestacién recibida y por recibir se
reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

2.17.1

217.2

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuente que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transacci6n y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento_
inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Compafifa dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacidén pagada y por pagar se reconocen en el resultado del
periodo.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido
un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas- La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas



Internacionales de Contabilidad {NIC) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero atin

no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:

imada d

Titul bre normati Fecha que entra en F dlli i6n en
vigenda Compafifa

NIIE 9 - Instrumentos financieros 01 de Enerodel 2018 01 de.Enero det 2018

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones

diferidas (Emitida en Enero 2014) 01 de Enerodel 2016 01 de Enerodel 2016

NHF 15 - Ingresos de contratos con

clientes. Sustituye a NIC 11, NIC 18,

CINIIF 31,15, 18 y SIC 31 (Emitida en 01de Enerodel 2017 01 de Enero del 2017

Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos no

corrientes mantenidos para la verita y 01de Enerodel 2016 01 de Enerodel 2016

operaciones discontinuadas (Fecha de

enmienda: Septiembre 2014)

Enmlepda ala NIIE7 i ’[nstrumentos 01 de Enero del 2016 01 de Enera del 2016

financieros: Informaci6n a revelar (Fecha

de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 - Estados 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

financieros consclidados (Fecha de

enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda ala NIIF 11 - Acuerdos 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo

2014)

Enmienda a ta NIIF 12 - Informacién a

revelar sobre participaciones en otras 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

entidades (Fecha de enmienda; Diciembre

2014)

Enmienda a la NIC 1 - Presentacion de

estados financieros (Fecha de enmienda: 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC. 16 - Propiedades, 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

planta vy equipo (Fecha de enmienda:

Mayo y Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios 2 01 de Enefo del 2016 01 de Enero del 2016

empleados (Fecha de enmienda:
Septiembre 2014)




Fecha estimada de

Fecha que entraen —
Titulo y nombre normativa P aplicacién en la
VBEIAd  Compaiifa

Enmienda a la NIC 27 - Estados

financieros separados (Fecha de

{1 de Enerodel 2016 01 de Enerodel 2016

enmienda: Agosto 2014)

Enmienda ala NIC 28 - Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos (Fecha de

01 de Enerodel 2016 91 de Enerodel 2016

enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 - Informacién

financiera intermedia (Fecha de

01 de Enero flel 2016 {1 de Enerodel 2016

enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 - Activos

intangibles (Fecha de enmienda: Mayo

2014)

Enmienda a la NIC 41 - Activos biolbgicos
(Fecha de enmienda: Junio 2014)

01 de Enerodel 2016 01 de Enerodel 2016

.

01de Enerodel 2016 01 de Enero del 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NII¥ 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la clasificacion
y medicidén de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados fipancieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitié ofra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una

categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para_

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son tinicamente pagos
de capital e intereses sobre el capitai pendiente por lo general se miden al costa
amortizado al final de los perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieras, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos




de efectivo que solo consfituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resuitado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer uma eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

. Enlamedicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de’crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resuitado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razanable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en

relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya side completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con Jos clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contrates de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

. Identificar el cantrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccidn.

. Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segiin [a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto scbre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
yAmortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingresono
es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

»  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2616 o posteriormente. En la actualidad, la Compafifa usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo
y bienes intangibles, respectivamente. La Administracidn de la Compaiiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos.

La Administracién de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el mis
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafifa no anticipa que la aplicacion de
estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compaiiia.

Modificaciones aJa NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las medificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los pianes de beneficios
definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de aftos
de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad
los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se -
preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen de]
niumero de afios de servicio, se requiere que ia entidad los atribuya a los afios de servicio
del empleade.

La Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sabre los importes reconocidos en
los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:
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. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NHF 9 no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el
efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no
contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

- Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciaciéon y/o amortizacién acumulada cuando se reevalda una
partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas
clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién
de importe en libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacién acumulada es
la diferencia entre el importe bruto en librds y el importe del activo, luego de
considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente y que
seran adoptadas en los estados financieros de la Compaifiia en los periodos futuros no
tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia.

Mejoras anuales a fas NIIF Clclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion
de formacién de todoe tipo de acuerdo conjunte en los estados financieros de dicho
acuerdo conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio
de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y
pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro
del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 ¢ la NIIF 9, incluso si estos
contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros
establecidas en la NIC 32.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a. El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecida en la
NIC 40y,

b. La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segiin la NIIF
3.

La Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
Rnancieros adjuntos. '
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de Ia Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales pedrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterdoro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocidoe la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son
determinadas en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuenta, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por Ia
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el vaior presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones par prestacicones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado de los bonos de gobierno.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia a los
bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacidn de vidas titiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas qtiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivas se revertirdn en el futuro.
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4,

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efectivo es como sigue:

Regulaciones por ventas

Caja chica Quito

Caja chica Guayaquil

Fondo cobranzas Quito

Fondo cobranzas Guayaquil

Fondo cobranzas punto de venta Quito
Fondo rotativo Guayaquil

Caja chica Manta

Caja chica compras

Produbanco .
Pichincha

Bolivariano

Guayaquil

Promérica

Bancos en transito

Produbanco 1

Bolivariano Panama

Totai

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. ddlares)

246,138 148,622

400 400

1,000 -

' 20 20

30 30

60 60

- 1,500

600 600

200 -

164,978 182,085

10,016 153,455

132,939 60,938

1,696 360

184 28,065

300 49

1,005 5921

8,543 8,944

568,109 591,039

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes no relacionados es como sigue:

Clientes por ventas de productos
Clientes por tramites legales
Total

... Diciembre 31, ...

2014 2013
{en U.5. dolares)
(1) 1,706,764 1,920,995
2,938 2,938
1,709,702 1,923,933

(Espacio en blanco)




6.

7.

8.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes relacionados es como sigue:

Industrias 0zz S.A.
Ecolimpio S.A.
Tecnilavado Cfa. Ltda.
Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos proveedores locales
Anticipos proveedores del exterior
Anticipos empleados
Descuentos empleados roles
Préstamos empleados

In trade

Anticipos varios sin liquidar
Tecnilavado Cia. Ltda.
Garantfas importaciones
Garantias de arriendo
Ecolimpic S.A,

Comité de responsabilidad
Total

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Un resumen de la provisién de cuentas por cobrar es como sigue:

(-) Provisién cuentas incobrables
Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

51,927 14,752
34,451 -

4,047 -
90,425 14,752

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

14,618 4,039
359,104 129,228
7,789 -
4,767 -
3,847 6,742
2,000 1,450
13,912 15,177
9,756 9,718
2,000 2,600
18,900 1,500
5,880 5,880

- 34
442,573 175,768

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

(148,570) (123,941)
(148,570) (123,941)



Movimiento de la provisién

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dolares)

Provisién cuentas incobrables

Saldo inicial del afio (123,941) (107,569)
Utilizacion (gastos) del afio (24,629) (16,372)
Saldo al final del afio 5148,5702 (123,941)

9. PROVISION POR DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR

Un resumen del deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2013
{en U.S. ddlares)

~

(-) Provisién deterioro | - (9.360)
Total - (9,360)

Movimiento de la provisién

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Provisién cuentas incobrables

Saldo inicial del afio (9.360) (4,106)
Utilizacibén (gastos) del afio 9,360 (5.254)
Saldo al final del afio - (9,360)

(Espacio en blanco)
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10.

11.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventarios mercaderiz
Absorbentes
Complementarios
Contenedores
Dispensadores

Implementos de limpieza
Insumos y materiales
Lavanderfa

Programas - servicio técnico
Quimicos

Provisién de deterioro
Provision de valor neto de realizacidn,

Total inventarios mercaderia

Inventarios en trdnsite

Importaciones

Inventario diferencias proveedores locales
Inventario diferencias proveedores exterior
Mercaderias en transito

Inventarios por facturar
[nventario por facturar

Mercaderias en transito

Total Inventarios

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de servicios y otros pagos anticipados es como sigue:

Seguros
(-) Amortizacién de seguros
Total

.. Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)
463,066 317,297
216,303 196,150
168,027 192,419
259,899 186,669
217,625 122,935
112,423 176,312
42,244 196,385
30 100,963
252,766 -
(19,821) (19.452)
(19,021) (18,650)
1,693,541 1,451,028
14,054 -
923 -
5,232 -
20,210 -
(11,673) -
(11,673) -
1,702,078 1,451,028
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
129,138 105,374
(115,300) (92,286)
13,838 13,088



12. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS - neto
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo 1,708,904 1,614,431
Depreciacién acumulada (408,843) (316,114))
Total 1,300,061 1,298,317
Clasificacion: ’

Terrenos 27,207 27,207
Edificios 796,761 818,851
Maquinaria y equipo 99,777 92,955
Vehiculos 135,067 128,586
Equipos de oficina 8,223 6,474
Muebles y enseres - 101,855 94,307
Equipos de computacidn 25,059 17,840
Sistemas de computo 11,854 17,811
Otros activos 94,258 94,286
Total 1,300,061 1,298,317

(Espacio en bianco)



Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos al 31 de
diciembre del 2012

Adaquisiciones

Baja de activos

Saidos al 31 de
diciembre del 2013

Adguisiciones

Venta de actives

Saldos al 31 de
dictembre del 2014

acumulada
Saldos al 31 de
diciembre del 2012
Baja de activos
Gasto por depreciacién
Saldos al 31 de
diciembre del 2013
Venta de activos

Gasto por depreciacidn

Saldos al 31 de
diciembre del 2014

Maquinariay  Vehiculos Equiposde Mueblesy  Equipode  Sistemasde
Terrenos  Edificios equipo oficina gOseres  coipputacion  CORDUTO Otros Total
- 737,600 90,913 245,696 9,063 59,995 40,871 51,540 73,289 1,308,967
27.207 182,793 20,450 - 533 47,689 21,652 - 32,682 333,046
T - S (9,042) - - - (18,540) - (27,582}
27207 920,393 111,403 236,654 9596 107,684 62,523 33,000 105971 1,614,431
- - 16,857 31,500 2711 13,998 20,809 - 8,599 94,474
27,207 920,393 128,260 268,154 12,307 121682 83,332 33,000 114,570 1,708,905
- (82378) (10,123)  (118,827) (2,616) (8.699) (30,453) (13,204) (8,933 (275,233)
- - - 10,759 - . - - - 10,759
- {19.165) (8.324) (505) (4.676) (14,230} (1,985) (2.753) (51,639)
- (101543) (18.447)  (108,068) (3,122) (13,375) (44,683) (15189)  (11686))  (316,113)
{22,089 {10,035) (25,019) (961) (6,451) (13.592) (5,957) 18627)  (52,731))
(123.632) (28,482}  (133,087) (4.083)  (19.826) (58,275) (21,146) (20313)  (408,844)




13. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 013
(en U.S. dolares)
Licencias 24,921 16,370)
Total 24,921 16,370

14. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

- ' 2014 2013
(en U.S. ddlares)

Impuesto diferido por cobrar 2,119 18,634

Total 2,119 18,634

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de documentos y cuentas por pagar es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2014 2013
(en US. dblares)

Documentos y cuentas por pagar comerciales:

Proveedores nacionales 872,625 679,958
Proveedores del exterior 50,650 28,887

Total 923,275 708,844

(Espacio en blanco)




16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los saldos presentados en obligaciones con instituciones financieras se conforman de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Produbanco ¢)) - 157,155
VISA Produbanco 16,382 5,630
Diners : 1,162 441
Total 17,544 163,226
(1) Las obligaciones bancarias contraidas con el Banco Produbanco cuyo valor al 31 de
diciembre 2013 era de US$ 157,155 fueron canceladas en su totalidad tanto en su porcién
corriente como no corriente.
2013
Banco No. Operacién Vence Tasa Valor
(U.S. Délares)
Produbanco CAR10100184167000 22-jun-  9.76% anual 121,662
2016
Produbanco CAR10100234737000 03-jul-2018  9.76% anual 35,493
157,155
17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Comité de responsabilidad 15,177 -
Empleados 4,293 4,293
Otros acreedores 1,812 11,322
Total 21,282 15,615

{(Espacio en blanco)
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18. OBLIGACIONES ACUMULADAS CON EMPLEADOS
Un resumen de obligaciones acumuladas con empleados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 159,442 124,107
Beneficios sociales 24,343 46,417
Otras cuentas por pagar empleados 1,412 -
Total N 185,197 170,524

18.1 Participacién a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a
trabajadores fueron como sigue:

L

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 124,107 64,457
Provision del afio 159,442 124,107
Pagos efectuados (124,107) {64,457)
Saldos al fin del afio 159,442 124,107

19. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Actives por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones en la fuente del

Impuesto a la Renta - 1,829
Crédito tributario de Impuesto ai Valor Agregado

-1VA 3,296 -
Anticipo impuesto a la renta - -
Total 3,296 1,829
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 101,039 76,816
Retenciones en la fuente de impuesto alarenta

por pagar 9,731 6,052
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 202,571 169,275
Total 313,341 252,143
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10.2 (Conciliacién tributaria - contable del impuesto a Ja renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto ala
renta corriente, es como sigue;

2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto -

alarenta 903,506 703,272
Gastos no deducibles . 47,486 - 48,084
Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores - - -

Otras deducciones (remuneraciones empleados con -

discapacidad) : - -
Utilidad gravable 950,992 - 751,356
Impuesto a la renta causado (1) 209,218 165,298
Anticipo calculado (2) 88,433 -
Total impuesto ala renta‘;:orrie-llte cargado a resultados 42,707 165,298

(1) De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y del 129% saobre
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mfnimo e] valor
del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresas gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias desde su fecha de
constitucién, por lo que puede ser abjeto de revisitn de los perfodos 2011 a 2013.

10.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a Ja renta - L.os movimientos del
crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 75,606 82,315
Provisién del afio 101,039 75,606
Pagos efectuados (75,606}
{82,315)
Saidos al fin del afio 101,039 75.606

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

104 Aspectos Tributarios:




Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta
Exenciones

Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
saciedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

»

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
sera deducible

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
[nterno para la eliminacién de los créditos incobrabies y se establece que las mismas
se determinardn via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a Ia Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 509 la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir er la

formula el valor del revallio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el -

rubro del activo y del patrimonio.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos {inicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria. Se establece como hecho generador del
ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.
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20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el aiio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidén No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de
fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableci6 el alcance y
el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del
Informe Integral de Precios de Transferencia. En concordancia a lo sefialado en el pérrafo
anterior, mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial
No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior. Se
encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; yiii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contade a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta. El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicic de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un
plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién
dei Impuesto a la Renta; y ia no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos
falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000,00.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiifa no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. :

(Espacio en blanco)
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21.

OBLIGACIONES CON EL IESS

Un resumen de obligaciones con el IESS es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Aportes individuales [ESS por pagar 8,447 5,166
Aportes patronales [ESS por pagar- 10,860 10,889
Préstamos quirografarioes [ESS por pagar : 3,881 3,450
Préstamos hipotecarios IESS por pagar 4,125 2,080
Fondos de reserva IESS por pagar ’ 2,188 1,859
Total 29,501 23,444

22. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS

23.

Un resumen de cuentas por pagar diversas/relacionadas no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en US. délares)

Industrias 0zz S.A. 573,011 663,264
Otras cuentas por pagar Industrias Ozz S.A. 128 128
Total 573,139 663,392

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de cuentas por pagar accicnistas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)

Accionistas 981,953 1,003,773

Total 981,953 1,003,773

(Espacio en blanco)




24.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTE

Los saldos presentades en obligaciones con instituciones financieras no corriente se
conforman de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

18.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la filtima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de. diciembre de 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de {a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de

28

2014 2013
(en U.S. délares)
Produbanco ’ - 279,653
Total ‘ - 279,653
(1) Las obligaciones bancarias contraidas con el Banco Produbanco cuyo valor al 31 de
diciembre 2013 era de US$ 157,155 fueron canceladas en su totalidad tanto en su porcién
corriente como no corriente.
2013
Banco No. Operacién Vence Tasa Valor
' (U.S. Délares)
Produbanco CAR10100184167000 22-jun-  9.76% anual 84,389
2016
Produbanco CAR10100234737000 03-jul-2018  9.76% anual 195,264
279,653
25. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Provision desahucio 62,914 55,768
Provision patronal 202,324 181,049
Total 265,138 236,837



hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipodtesis

reflejan el valor de dinere a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

26. PASIVOS DIFERIDOS

Un resumen de pasivas diferidos es como sigue;

Pasivo por ingrese diferido
Ingreso por impuesto diferido
Anticipos de clientes

Anticipos per venta de vehiculos
Impuesto diferido por pagar

Total

27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
- 10,067
2,119 -
1,453 132,404
37,892 40,540
- 31,520
41,463 214,531

T ————

27.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econoémico de sus flujos

y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de infermacidn, administrados
por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacitn, ejecutar dichas medidas y

controlar su efectividad.

A continuaci6n se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparfiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por

parte de la Compaififa, si es el caso.

27.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. .
El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre

los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

16.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera

para la Compaiiia.

La Compaitia ha adoptado uma politica de lnicamente

involucrarse con partes solventes e incluso sclicita pagos por anticipado a ciertos
clientes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida

financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estidn compuestas por un niimero importante
de clientes que estin divetsificadas en dos sectores: nacionales y del exterior.
Para el caso de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo y



16.2.2

16.2.3

los créditos son analizados y requieren ciertos niveles de aprobacion.
Adicionalmente, se ha contratado una garantia por pérdidas para cuentas por
cobrar fecales.

Riesgo de liguidez - E] Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como la
gestidn de liquidez de la empresa. La Compaiifa maneja el riesgo de liguidez a
través de facilidades de acceso a préstamos, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa eh marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La
administracién considera que su situacién financiera esti dentro de los
parametros adecuados para una organizaciéon del tamafio y nivel de desarrollo de
la Compatiia. :

27.3 Categorias de instrumentos financieros - E] detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y sus equivalentes (Nota 4) 568,109 591,039

Cuentas y documentos por cobrar clientes no

relacionados (Nota 5) 1,709,702 1,923,933
Cuentas y documentos por cobrar clientes
relacionados {Nota 6) 90,425 14,752
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 442,573 175,768
Total 2,810,809 2,705,492
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar (Nota 15) 923,275 708,844
Obligaciones con Instituciones financieras (Notal6) 17,544 163,226
Otras cuentas por pagar (Nota 17) 21,283 15,615
Cuentas por pagar diversas/relacionadas (Nota 22) 573,138 663,392
Cuentas por pagar accionistas {(Nota 23) 981,953 1,003,773
Total 2,517,193 2,554,850

274 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado

en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.



28.

29,

PATRIMONIO

28.1. Capital Social.- El capital social es de US$ 273.000 y estid conformado por 273.000
acciones a valor nominal de US$1 délar.

28.2. Reserva legal.- La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pagoe de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. '

28.3. Resultados acumulados.-Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que
no han sido compensadas o distribuidas a sus accionistas.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de 1d Compaiifa es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dblares)

Absarbentes 3,989,301 3,469,009
Complementarios 951,772 659,642
Contenedores 690,575 591,294
Dispensadores 1,159,633 884,798
Implementos de limpieza 446,715 328,343
Insumos y materiales 121,667 189,923
Lavanderfas 640,769 596,883
Programas - servicio técnico - 132,470
Quimicos 3,697,517 2,895,823
Servicio técnico 144,724 -
Transporte 1,115 -
(-) Descuento en venta empleados (18,577) (14,652)
(-) Descuento en ventas (125,018) (70,614)
(-) Descuento en ventas promocionales (1,485) -
(-} Descuento en venta empleados 0 (6) -
{-) Descuento en venta tarifa 0 (2,687) ' -
(-) Descuento en venta 3,564 -
Financiamiento en ventas 18,550 13,867
Total 11,718,129 9,676,967

(Espacio en blanco)



30. COSTODE VENTAS
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Un resumen de los costos es como sigue:

Absorbentes

Complementarios
Contenedores
Dispensadores
Implementos de limpieza
Insumos y materiales
Lavanderia

Quimicos

Linea automotriz
Cosméticos

Costo de inventario
Servicio técnico

Total

OTROS INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Ingresos gravables

Ingresos exentos

Diferencial cambiario
Descuento en compras
Intereses

Intereses cuentas de ahorro
Utilidad en venta de activos fijos

Total

2014 2013
(en U.S. ddlares)
2,888,72 2,561,967
9
653,736 596,437
390,134 362,902
’ 648,077 454,960
270,468 (10,135)
114,264 168,904
481,731 428,619
2,558,60 2,017,209
0
- 30,011
- 6,461
- 179
34,719 -
8,040,458 6,617,515
2014 2013
{en 11.S. ddlares)
174,081 140,065
(1,296) -
6 3,070
282 -
- 73
185 88
- 6,592
173,258 149,888

{Espacio en blanco)
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32.

33.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Sueldos, salarios y demas

Agua, energia eléctrica y telecomunicaciones ’
Aporte a la seguridad social
Arrendamiento

Beneficios sociales e indemnizaciones
Depreciaciones

(asto planes beneficios a empleadas
Gasto por deterioro de inventaries
Gasto provision incobrables
Honorarios profesionales

Impuestos, confribuciones y otros
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Transporte

Otros gastos

Total

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de los gastos de ventas es como sigue:

Sueldos, salarios y demas

Agua, energia eléctrica v telecomunicaciones
Aporte a la seguridad social

Arrendamiento

Beneficios sociales e indemnizaciones
Depreciaciones

Mantenimiento y reparaciones

Seguros

Transporte

Otros gastos

Total

33

2014 2013
(en U.S. délares)

547,346 482,259
20,808 50,219
79,122 -

6,670 17,268
97,909 46,929
64,911 52,936
93,957 87,362

740 13,516
15,269 16,372
13,524 13,491
93,088 84,352
124,757 8,960
486 10,658
- 2,573
230,553 394,752
1,389,140 1,281,648
2014 2013
(en U.S. ddlares)

494,132 356,277

6,435 16,964
72,683 105,507
15.790 -
68,043 122,151
28,051 36,119

2,336 1,008
23,372 -

211,385 178,064

438,898 202,977

1,361,125 1,047,303




34. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos de ventas es como sigue:

2014 20143
(en U.S. ddlares)

Intereses préstamos 24,902 38,374
Intereses sobregiros ’ - 1
Intereses tarjetas de crédito 1,431 855
Otros intereses 772 611
Gastos bancarios 1,671 1,083
Comisiones bancarias 8,937 7,305
Diferencial cambiario 3 -
Total 37,716 48,229

35. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo al asesor legal (Dr. Eduardo Armendariz V.), la
Compaiiia mantiene las siguientes demandas:

351 Existencia de trimites o procedimientos administrativos, arbitrales, judiciales o extra
judiciales y juicios iniclados por la compaiifa 0 en contra de ella y su estado actual,
explicando la naturaleza y cuil es la posicién de la Gerencia de la Compaiifa con relacién al
litigio.

s Actor: Barahona Tituaiia Clancius Vicente
Demandado: Unilimpio S.A.
Estado: Autos para resolver
La Gerencia a través de los anteriores abogados ha defendido la posicién de la
compafifa para no cancelar lo demandado por el actor de esta causa.
El anterior abogado defensor ha sido relevado de su defensa y nos ha designado como
nuevos abogados defensores, en este juicio esperamos decisién del juez.

e  Actor: Unilimpio S.A.
Demandado: Salvador Zamora Ricardo
Estado: Presentacion de pruebas
La Gerencia a través del anterior abogado defensor defiende la posicion de la
compaiifa a fin de exigir del demandado el pago correspondiente.
El anterior abogado defensor ha sido relevado de su defensa y nos ha designado como
nuevos abogados defensores y esperamos la decisién del juez dentro de la tramitacién
del juicio correspondiente.

35.2. Unaevaluacién sobre la posibilidad de un fallo, laudo o resolucién desfavorable o favorable,
resaltando eventuales pasivos u obligaciones en contra y/o a favor de la empresa y el
monto estimado.



La posibilidad de un fallo favorable o desfavorable dependeri de la evaliacion de los
jueces correspondientes, por lo que no podemos dar un juicio de valor, al haber sido
designados recientemente como Abogados de esta causa.

35.3. Cualquier otro asunto en el que, de acuerdo con su conocimiento pudiera resaltar un
posible pasivo para dicha sociedad y su monto estimado.

No se tiene conocimiento.

35.4. Otrosasuntos que tenga conocimiento y pueda tener un efecto econémico para la empresa.

No se tiene conocimiento.

»

36. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

1. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS
Reformas tributarias y arancelarias a aplicarse en el 2015

Ley Orgénica de Incentivas a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No0.405 del 29 de diciembre dei 2014 se
publica la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal; y
a través del tercer Suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014,
se puiblica su respective Reglamento; ley que entre sus principales reformas establece
lo siguiente:

+ Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, andlisis de permanencia y
ausencia.

s Se establece que el incremento patrimonial no justificado deba ser considerade
como ingreso de fuente ecuatoriana.

e Ampliacién de la exoneracion del Impuesto a la Renta a 10 afios para el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados.

s Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacidn directa o indirecta de
socios en paraisos fiscales.

» Aplicacidn de retencidn del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales;
asi como también, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del IVA
incluso a contribuyentes especiales (aplican excepciones).

e Los comprobantes de venta emitidos por transacciones superiores a los US$20
tienen la obligaci6n de identificar al adquiriente.

= Conceptualizacion de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos en ftratamiento de: deterioro de activos, contratos de
construccion, provisicnes contables, ganancia en activos bioldgicos, pérdidas de
ejercicios anteriores,

s Nodeducibilidad de los gastos por promocion y publicidad de comida chatarra.
» Cambios en los montos minimaos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso de

personas naturales.
e No deducibilidad de gastos par depreciacion de activos revaluados.

35



s Ampliacion de tarifa Gnica para calculo del Impuesto a la Renta para actividades de
produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resoluciéon No.011-2015 emitida
por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa
arancelaria de caracter temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son
importados; con el prapdsito de regular el nivel general de importaciones, y de esta
manera salvaguardar e?equilihrio e la balanza ge pagos, conforme el porcentaje ad
valorem determinadeo para las importaciones a consumao de las sub partidas descritas
en esta resolucién. Estas sobretasas arancelarias son adicionales a los aranceles
aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador v los acuerdos comerciales
bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es parte contratante.

A la fecha de emisidn de este informe la Compaiifa ho ha determihado los posibles
efectos a futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emisioén de los estados financieros (abril 23
del 2015) no se produjeron eventos gue en opinitn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estagos financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafifa en abril 23 del 2015 y seran presentados a la junta de
accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.

Julieta Carchi Leén
Gerente General
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