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INFORME DE [LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de .
INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A.:

Edificio Induauto Av. Quito 805 y 9 de Octubre
Piso 5 - Oficina 501 - 502 » Casilla: 09-01-9453
Telf: {593-4) 2296 281

Telefax: (593-4) 2296 912

e-mail: info.gye@moores.com.ec

Guayaquil - Ecuador

Edificic TorreNova, Av. Shyris 134 y Almagro
Piso 6 - Gficina 6B

Telf: {593-2) 2568207

e-mail: info.uic@moores.com.ec

Quito - Ecuador

Introduecidn:

Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de INDUSTRIAS MOTORIZADAS
- INDUMOT S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de
resultado integral, de evolucién del patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo par
los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las principales politicas contables
y ofras notas explicativas a los estados financieros,

Responsabllidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

La Administracién de INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT 8.A. es respansable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y . aplicar las politicas contables apropiadas; vy realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico
en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditor(a, Excepto por lo mencionado en el parrafo 4 correspondiente al aiio
2012 y parrafo 5 correspondiente al afio 2013, efectuamos nuestra auditeria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditorla para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye ei examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafilia en la preparacién y presentacion razonable de [os estados
financieros con el propédsite de disefar procedimientos de auditoria de acuerde con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de ta Compaflia, Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones imporiantes hechas por Ia
Administracion de la Comparila son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorla que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base razonable para
expresar una opinidn,




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A.
Pdagina No. 2

Responsabilidad de los Auditores Independientes: (Continuacidn)

4. No fue posible participar en la torna fisica de los inventarios al 31 de diciembre del 2012, cuyo
saldo asciende a US$. 7,765,567, nota 5.

5. Al 31 de diciembre del 2013, no se nos proporciond las Actas de Junta de Accionistas
celebradas durante ese afio para nuestro analisis y lectura.

Opinién:

6. En nuestra. opinion, debido a los efeclos de aquellos ajustes st existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, sl no hubiera existido [a limitacién descrita en el parrafo 4
correspendiente al afio 2012 y péirafo § correspondiente al afio 2013, los estados financleros
indicados en el parrafo 1, presentan razonablemente, ‘en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A. al 31 de diciembre del
2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis:

7. Como se indico en la nota 26 adjunta, la Compafila INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT
' 8.A., tiene en proceso de elaboracién el informe integral y anexo de precios de transferencias,
por transacciones con compaiiias relacionadas en el afio 2013 sin embargo basado en el
criterio de sus asesores , expresa que no se encontrara evidencia que las transacciones
analizadas incumplan con el principio de plena competencia ¥y que en consecuencia no
resultaran ajustes que determinen con cargos a resuftados y a pasivos por impuesto a la renta

del aflo 2013 y como se revela en la nota 22, la Comparila mantiene transacciones jmportantes
con partes relacionadas.
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MRE| DOR CIA. LTDA.
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-Registro No. 28.354

Abril 12 del 2014
Cuenca - Ecuador



INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas

-~ O bW

10

1"
12

14

15

16
16

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias :
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipos, neto

Qtros activos no correntes

Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras y
vencimiento corriente de obligaciones financieras
Pasivos financieros
Cuentas por pagar relacionadas
Otfras obligaciones corrientes
Anticipo de clientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE 1.OS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
_ACCIONISTAS

2013 2012
237,726 2,098,107
13,112,725 16,134,070
12,235,183 12,207,806
289,489 536,887
817 964 427 289
26,693,087 31,404,159
759,848 586,568
137,962 82,454
8517 5577
903,387 684 589
_27.596474 _ 32088748
2,160,920 1,126,767
5,109,166 3,957,897
5,956,941 7,200,952
3,303,661 5,177,647
73,665 7.612744
16,604,353 25.078.007
96,480 96,480
965,480 96 480
16,700,833 25172 487
2,000 2,000
154,363 154,363
52,938 52,938
10,686,340 6,706,960
10,895,641 6,916,261
_ 27506474 _ 32088748

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL |
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Ddlares)

Notas 2013 2012
INGRESOS:
7 VENTAS NETAS 37,664,486 45,715,052
17 (-) COSTO DE VENTAS { 23.,541.785) ( 29536941}
UTILIDAD BRUTA 14,122,701 16,178,111
GASTOS OPERACIONALES:
18 {-) Ventas { 3.,857,138) ( 3,292,565)
18 (-} Administracién { 2,825917) (__2,449357)
TOTAL { 6,383.055) ( 5,741,922)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(-) Gastas Financieros { 274,519) (  360,718)
(+) Otros ingresos ' 905,334 261,359
TOTAL 630.815 ( 99,359)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTQ A LA RENTA 8,370,461 10,336,830
20 15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADOQRES { 1,285569) ( 1,550,525)
20 22 % Y 23% DE IMPUESTO.A LA RENTA o[ 1,503949) ( 2,071997)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO — 5610943 _ _6,714.308
16 UTILIDAD BASICA POR ACCION 2,805 3,357

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Ddlares)

Saldos sjustados al 1 de snero del 2012

- Utilidad neta del ejercicio

Pago de dividendos, nota 16

Saldos al 31 de dicternbre del 2012

Utilidad nata del efercicio

Pago de dividendos, nota 16

Sa'ldos al 31 de diciembre det 2013

Ver notas a los estados financieros

Apories para
Capital futura Reserva Utilidades
Soclal  capltalizacldn leaal sefenidas Total
2,000 164,363 52,938 1,760,948 1,970,240
Q 0 0 6,714,308 6,714,308
0 0 6 ( _1788206) { 1768 23-6—. )
2,000 154,363 52,938 6,705,960 6.916,261
o 0 0 5,610,943 5,610,943
0 0 0 { 1631563 ( 1631563

—— 2000 __ 154363 ___ 52938 __ 10686340 __ 10895641




INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A,

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Délares)

FLU.JOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por ias actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS AGTIVIbADES
DE INVERSION: T

Adquisicién de propiedad y equipos, neto
Otros activos no corrientes

Efectivo u;ilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANGIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neta de cancelacién
Dividendos pagados

Efectlivo utilizado par las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del perlodo

Efectivo en caja y bancos al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros

IN
o
e
(A
hd
=
sl
N

|

33,957,546 36,471,244
( 35,560,433} { 31,142.380)
(  274518) (  380,718)

005,334 261,359

(972072 5,229,505

(  290,889) (  189,738)
0 ( _62574)

{ 290.899) ( 252 412)

1,034,153 ( 1,815,659)
( _1,631,583) ( 1.768.296)

{  597.410) { 3,583 955)

( 1,860,381) 1,393,138
2,008 107 704,969

——237.726 __2098407




INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

GONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTWO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta
Depreciaciones de propiedad y equipos
Provisién para jubilacién patronal
{Aumento) Disminucién en:

Activos financieros
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos por anticipado
Otros activos
Aumento (Disminucidn) en;
Pasivos financieros
Olras obligaciones carrientes

Total ajuste

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERAGION

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
5,610,043 6,714,308

2,759,518 3,622,522

127,609 91,365

0 96,480
3,021,345 ( 0,422,092)
27,377 { 5,344,497
247,398 (  302,105)

( 390,675) ( 220,225)
(  55,508) 0

{ 7.695527) 0,446,836
{__4.569,798) 546,913

( 6583,015) { _1.484803)

(_ 972072) . $.229,505
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INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

2I

- INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES

INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 17
de enero de 1977 e inscrita en el Registrador Mercantil el 3 de febrero del mismo afio. Su
actividad principal es el ensamblaje de motocicletas, bicicletas y triciclos, asl como también la
elaboracion y comercializacion de partes y accesorios en el mercado local a través de sus
almacenes. La Compaiila mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de El Azuay y desarrolla
sus actividades comerciales en el Parque Industrial (Cuenca). La Compaiiia mantiene asignado
por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990304211001 y
su direccion electrénica es www.honda,com.ec/indumot/,

OPERACIONES.- La Compaiila mantiene tres segmentos de comercializacién conformados
por distribuidores, clientes corporativos y al retail. La estrategia de desarrollo implementada por
la Comparila esla sustentada en la comercializacién de motos, productos de fuerza (bombas,
generadores y motores), accesorios, bicicletas, repuestos y servicio técnico de taller.

La fuerza de ventas se encuentra altamente capacitada para brindar asesoramiento en mas de
26 puntos de distribucion en todo el pals, ofreciendo una amplia variedad de productes de
marcas llderes mundiales como Honda, Focus, Pirrelli, Orange Wear, Maxxis entte otrag, con
precios competitivos. La Compaifiia continuara en el futuro con la filosofla empresarial de
comercializar un producto de calidad y posesionarse en el mercado a nivel nacional. Sus
operaciones son financiadas por el otorgamiento de créditos de sus proveedores locales que
oscilan en 30 dlas plazo y préstamos de instituciones financieras del exterior.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracidn explicita y sin reservas.- Los presentes estados financieros por el afio terminade
el 31 de diciembre del 2013, constituyen los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados de acuerdo con NIIF, su adepcion es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion
es uniforme en |05 ejercicios econdmicos que estan presentados adjuntos, La Administracion
de la Companila luego de culminar con el proceso de implementacion de NIIF, ha procedido a la
emisidn final de los presentes estados financieros en abril 12 del 2014 y estima que al cierre
de agosto del 2014, los mismos sean puestos a disposicidn de la Junta de Accionistas para su
aprabacion final.

Base de presentacitn.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Ingiés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés), las cuales incluyen tas MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) vy los
pronunciamientos del Comite de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES®, la Superintendencia
de Compaiilas de! Ecuador establecié mediante reglamentacién, pardmetros a ser cumplidos

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiila para la
preparacién de l0s estados financieros, definidas en funcidn a las NIIF COMPLETAS vigentes
at 31 de diciembre del 2013, es mencionado a confinuacion:

Moneda funcional- Los estados financieros adjuntos de ta Compafila estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activos, pasivos y obligaciones_financleras.- Comprende instrumentos financieros y
categorlas de no derivados consistentes en cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar
comerciales y obligaciones financieras. Los activos financieros estan registrados iniciaimente a
su valor razonable, més los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o
emisién de éstos, los cuales son contabilizados en el momento que existe el compromiso de
adquirir tales activos. La baja de un activa financiero es reconccida cuando e} derecho
contractual de 1a Comparila sobre los flujos de efectivo de! activo financiero expira, o cuando la
Comparila transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de pasivos financieros la baja es reconacida
ctiando la obligacién expira o es cancelada,

» Cuentas por cobrar cometciales.- Son registradas al costo, esto al momento de Ia
negociacidn de la venta de motores, repuestos y accesorios y cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos.

= Cuentas por pagar comerciales.- Son registradas al costo al momento de la negociacion
de la compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios, que son ufilizados para
en las operaciones de la Compai/a.

« QDbligaclones_financieras.- Estan representadas a su valor razonable en funcién a su
tiempo de vigencia, reconociendo en resultados los intereses devengados a lo large del
pericdo correspondiente, En los afios 2013 vy 2012, los intereses pagados criginados por
obligaciones mantenidas con instituciones bancarias corresponden a US$, 38,827 y USS.
380,733 respectivamente, cuyos importes son incluidos en el estado de resultados integral.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia INDUSTRIAS MOTORIZADAS -
INDUMOT 8.A, tales como: mercado, financieros y genetales de negocio, tal como se detallaa
continuacion:

* Mercado.- La Compafila considera que no habrd efectos importantes en resultados o
patrimonio por cambics en costos de cbligaciones puesto que éstas financian el 2.53% (4%
en el afio 2012) de los activos totales y tales costos son cubiertos con el margen de ventas.
No hay riesgo de tasa de cambio pues los activos y pasivas financieros estan presentados
en dolares americanos. Los aclivos financieres no cotizan en mercado activo.

= Financiergs.- Al 31 de diciembre del 2013, los pasivos corrientes representan el
00.42%(US$. 99.62% en el afio 2012) con telacidn a los pasivos totales, E! capital de
trabajo es d US$. 10,088,734 (US$ 6,328,152 en el afio 2012) y el [ndice de liquidez es de
1.61 (US$ 1.25 el afio en el afio 2012),

Generales de hegocio.- La Compafiia mantiene pélizas que cubren dafos de sus activos y el
de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de atencién médica,
vehlculo, robo, incendio, dinero, fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos
estratégicos, transporte interno, transporte por importacidén yfo exportacién de mercaderia,
materia prima, insumos, maquinarias, equipos y repuestas, responsabilidad civil.

Existenclas.- Estdn registradas al costo, el cual no excede al valor neto reatizable {0 de
liguidacion). El costo de los productos terminados se determina, torando como base el costo
de ta factura mas los gastos de nacionalizacién ascciados con las importaciones.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El valor neto de realizacién de los productos terminados se determina en base al precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones de INDUSTRIAS MOTORIZADAS -
INDUMOT S.A. menos los gastos variables. Las importaciones en transito son registradas al
costo segln factura mas los gastos de nacionalizacidn incurridos.

Actlvo por impuestos corrlentes .- Representa crédito tributario originado principalmente por
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacion por la venta de matacicletas , repuestos y accesorios.

Serviclos v otros_paqos anticipado.- Constituyen principalmente anticipos entregados a
proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcién a la entrega de la factura,

Otros _activos no corrlentes.- Representan depdsitos en garantla entregados por
negocizciones con instituciones del gobierno y por arrendamientos de locales comerciales.

Propiedad v equipos neto.- Estan registrados al costo de adquisicién, en razon de que los
mismos no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
piincipalmente los equipos especiales. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades y equipos son
depreciados (medicion), aplicando el méfoda de Ifnea recta considerando como base la vida Gtil
estimada de estos activos.

Activos Yasas
Maquinarias y equipos, muebles y enseres, herramientas, _

equipos de oficina y equipos especiales 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

La Administracién de INDUSTRIAS MOTORIZADAS - INDUMOT S.A. debe establecer
procedimientos para asegurarse de gue sus propiedades y equipos, estan contabilizados por
un importe que no sea superior a su importe recuperable. Los activos fijos estaran
contabilizada por encima de su importe recuperable cuando su imperte en libros exceda de!
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se

prasentaria como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese
activo.

Provisiones por beneficios a empleados.- El Cadigo de Trabajo establece la obligacidn por
parte del empleador de conceder jubliacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
Compaiiia. &l referido Codigo establece también una bonificacién por desahucio en casc de
terminacidn de la retacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a
la Ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado. Para el efecto, la Compariia
ho registra una reserva matematica basada en estudio actuarial realizada por una firma de
actuarios independientes, nota 15.

Reserva legal.- La Ley de Compaitlas requiere que &l 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente par lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Durante los afios 2013 y 2012, 1a referida
apropiacién no se ha realizado debido a que el limite permitido por la Ley de Comparilas, esta
cubierto en su totalidad.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacitn)

Reconocimiento de ingresos.- Es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incerfidurnbres significativas
relafivas a su recuperacion o de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes,

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas es registrado en los resultados
del ejercicio cuando los bienes son proporcionades, en forma simuitanea al reconocimiento de
los ingresos. Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estan relacionados y son
reconocidos en los resultados mediante el método del devengado, independientemente del
momento en gue sean pagados

Participacitn de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus rabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado,
notas 13 y 20.

Provision para impuesto a la renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacfonales pagaran scbre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, (a tarifa del 22% ario 2013 y 23% ario 2012
de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% ario 2013 y 13% afo 2012 de impuesto a la renta
en €l caso de reinversién de utilidades. La provision del impuesto a la renta es calculada
mediante la tasa de .impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ os carpada en los
resultados del afio en que es devengada, con base al matodo del impuesto a pagar. Con la
puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado en
el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las
Disposiciones Transitorias, la reduccion de ia larifa del impuesio a 1a renta que aplicard en
forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%,
23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectle clertas estimaciones y supuestos contables inherente a
la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspandiente; asl come, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos ulilizados se basan en el mejor conocimienio por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultades finales podrian variar en
relacidn con Jos estimados originales debido a la ecusrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente;

2013 2012
(Ddlares)

Bancos 230,683 2,092,794

Caja 7.043 5313

Total —=—237,726 __ 2008107

Bancos - Al 31 de diciembre del 2013, corresponden principalmente a saldo mantenide en

cuenta carriente del Banco del Austro S.A. por US$. 119,365 (US$. 1,833,584 en el aflo 2012).
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ACTIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Clientes 9,993,858 13,825,997
Partes relacionadas;
- Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 2,024,582 1,665,708
- Proveedora Nacional de Equip. Pronae 54,900 ]
- Fininvest Overseas inc. 3,062 0
- Motocicletas y Ensamblajes MYESA 1,769 1,769
- Equipseg 5.A. 0 39
Tarjetas de crédito 1,034 554 540,557
Tofal 13112725 __ 16134070

Cartera de_clientes.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principatmente cuentas por
cobrar al Ministerio del Interior y Ministerio del Ambiente por US$. 1,116,461 y US$. 83,000
{Ministerio del Interior y Policia Metropolitana de Quito por US$. 4,778,130 y USS. 1,319,477,
en el afio 2012), Estas cuentas por cobrar no generan intereses y vencen aproximadamente en
60 dfas plazo. Al 31 de diciembre del 2013, la Compariia, presenta una cartera vencida por
US$. 140,308, la misma que proviene aproximadamente desde el arlo 2010.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiila no ha efectuado un andlisis de su cartera
para determinar una provisidn por deterioro, tal como lo establecen las Normas Internacionales
de Informagcidn Financiera.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan principalmente
importes facturados @ Almacenes Juan Eluri Cia. Ltda., por |]a comercializacidn de
motocicletas, repuestos y accesorios, las cuales no generan intereses ¥ no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Tarletas de crédito.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan valores por recuperar
por transacciones de ventas a clientes, que serdn cobrados a diversas compadias emisoras de
tarjetas de crédito, por la operacién propia del negocio, Jos cuales son efectivizados dentro de
los 15 dfas siguientes a la emision del documento. La Compailia reconoce a las Empresas
ernisoras de farjetas de crédito, una comision del 4% anual de este servicio,

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
inventarios 7,490,951 7,765,567
Importaciones en transito 4,744 232 4442 239
Total _ 12236183 _12.207.806

Mercaderia en existencla _en bodega.- Al 31 de diciembre del 2013, representan
principalmente inventarios concernientes en accesorios y repuestos por US$. 332,477 (US$.
138,018 en el afo 2012) y Motos por US$. 7,158,474 (USS. 7,827,550 en el afio 2012),
respectivamente.
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EXISTENCIAS {Continuacidn)

Importaciones en iransito.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente
importacionas de mercaderfa para su posterior comercializacion, las cuales provienen de
paises comno China, Brasil, india, las mismas en su mayoila fueron liquidadas en los meses
enero y febrero del 2014 (Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de importaciones fueron
liquidadas en los meses de abril y mayo del 2013).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Retenciones en la fuente de impuesto & la renta 289,489 304,577
Anticipo de impuesto a la renta a 142,310
Total : — 280,480 __ 536,887

Retenciones en Ia fuente de impuesto a Ia renta.- Comresponden a retenciones que han sido
efectuadas por clientes da la Compaiila, mismas que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente pueden ser utilizadas directamente como crédite fributario sin intereses en el impuesto
a la renta que cause en el gjercicio corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta
dentro de 3 afos contados desde [a fecha de la declaracién. En caso que las retenciones en la
fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, & contribuyente
podra soligitar &l pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Anticipos a pagados a proveedores 517,422 179,193
Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados 300,642 248 098
Total 817,964 427,289

Anticipas a pagados a proveedores.- Al 31 de diciembre 2013, representan principalmente,
la adquisicidon de un Software “Openbravo Profesional’, el referido sistema informatico se
eslima que sea activado en el ejercicio econémico 2014.

Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
representan principalmente importes entregados a funcionarios y empleados los mismos que
son liquidados mensualmente mediantes roles de pago.

PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

En los afios 2013 y 2012, el movimiento de la propiedad y equipos, neto y depreciacién
acumulada es el siguiente;



PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETC {Continuaclén)

Equipos especialgs
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehlculos

Herramientas

Equipos de oficina
Maquinarias y equipos
Otros '

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

Equipos especiales
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas

Equipos de oficina
Magquinarias y equipos
Otros

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

enseres para las remodelaciones de los locales).

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

16

161,439) { _127,609)

. MOVIMIENTO | . .
Saidos al Saldos al
01,0113 Adiciones 311213
(Dolares) . . . .

251,813 32,401 284 214
125,910 53,222 179,132
118,995 73,319 192,314
94,499 108,227 202,726
86,510 4,948 91,458
28,748 4,323 33,071
22,520 89 22,609
19,002 14,370 33372
747,997 280,899 1,038,896

279.048)

— 596568 __ 183200 ___ 790,848

.« . MOVIMIENTO . . .
Saldos al

{

60,074) | 91,3686) {

Saldos al
01/0112 Adiciones 3112112
.. .. (Dblares). . . .

225 426 26,387 251813
97,642 28,268 125,910
77,770 41,225 118,395
44,141 50,358 94,499
04,454 22,056 86,510
27,161 1,587 28,748
21,665 855 22,520

4] 19,002 19,002

558,259 180,738 747 997

151,439)

408185 _ 98373 _ 596558

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principaimente adquisiciones de
vehfculos por USS. 20,905.73 y USS$, 59,841.52 y muebles enseres por US$. 22,366.94, estos
bienes seran para uso de personal clave en el area administrativa y la apertura de nuevos
jocafles, respectivamente (Al 31 de diciembre del 2012, reprasentaron principalmente
adquisiciones de dos vehiculos para el area de administracién y adquisicién de muebles y

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:




10,

11.

17
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Contlnuacitn)
2013 2012
(Dolares)
Garantias instituciones del gobierno 73,880 51,440
Garantlas por arrendamientos de locales 63.982 31,014
Total 137,862 82,454

OBLIGACIONES CON INSTITUGCIONES FINANCIERAS Y VENGIMIENTO CORRIENTE DE

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

013 2012
(Ddlares)

Baneco Bolivariano C.A,
Saldo de préstamo contraide para capital de trabajo por
Uss. 2,000,000 en noviembre 29 del 2013, con
vencimiento en marzo 27 del 2014, con tasa de interés
del 8.5% al vencimiento, 2,000,000 0
Financigra Unién del Sur
Préstamo contraldo para capital de trabaja par USS.
240,920 en febrero 28 del 2003, con vencimiento en a 80
dias plazo, con tasa de interés anual del 15%., Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, este préstamo se encuentra
pendiente de renavacion. 160,920 160,920
Mas: Vencimiento corriente de obligaciones financieras

a largo plazo. 0 965.847
Total — 2160920 __ 1126767
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 012
(Dotares)

Praveedores 4,361,355 3,955,037
Sobregiro contable 747.811 2,860
Total —-9109166 __ 3,957,897

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente provisiones de
facturas, originadas por importaciones con proveedores como Maoto Honda Da Amazonia Lida.
y Honda Motor China por US$. 1,211,160 y US$. 199,606, respectivamente {Honda Motor CO.
INC. y Honda Motor China por USS$. 1,524,542 y US$. 1,522,259, respectivamente en el afio
2012). Estas cuentas por pagar tienen vencimientos de 30 dias y no devengan intereses.
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12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan principalmente préstamos efectuados por
parte de Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.. Estas cuentas por pagar no tienen fecha especifica
de vencimiento y no devengan intereses.

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 201
(Dodlares)

Obligaclones tributarias: '

Impuesto a la renta por pagar, nota 20 1,603,949 2,071,997

impuesto al valor agregado 188,568 1,276,169

Retengiones en la fuente de impuestos ala renta 187,491 41,204

Retenciones Impuesto al valor agregado 17.821 8,268
Subtotal 1,885,830 __ 3,397,638
Beneficios sociales:

15% participacian de trabajadores, nota 20 1,248,762 1,551,713

Vacaciones 76,245 . 99,904

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 29,849 21,249

Décimo tercero sueldo {Bono navideno) 11,316 8412

Fondos de reserva 1,395 2723
Subtotal 1,367,567 1,684,001
instituto Ecuatoriano de Sequrldad Soclal:

Aportes al IESS 27,001 20,914

Préstamos quirografarios e hipotecario 7,237 5362
Subtotal | 34,238 26,276
Empleados '

Liguidacidn de Haberes 1,068 1,843

Compensacion Salario Digno 349 1,308

Sueldos por pagar Q. 61.972
Subtotal 1,417 65,123
Otros

Dividendos por pagar accionistas 4,609 4 609
Subtotal 4509 4,609
Total — 3303661 __ 5177647
En los afios 2013 y 2012, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2013 2012
(Dolares)

Saldo al inicic del perlodo 1,684,001 414 338

Pasan: 1,684,001 414,338
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES {Continuacisn)

2013 2012
(Ddlares)
Vienen: : 1,684,001 414,338
Mas: Provisién 1,594,794 1,814,328
Menos: Pagos (__1.911.228) ( 544665)
Saldo al final del periodo 1,367.567 1,684,001

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, representaron principalmente anticipos entregados por parte del
Ministerio del Interior por USS$. 6,310,437, originados por negociaciones efectuadas por ventas
de matos. Los referidos anticipos fueron liquidados en el afio 2013.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

~ Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente;

2013 202
(Ddlares)
Jubilacién patronal _ 56,480 96,480
Total 96,480 96.480

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafla no realizo el estudio actuarfal correspondiente al
gjercicio econdmico 2013. '

2013
Salario minimo vital (US$.) 292
Numero de empleados 182
Tasa de interés actuarial real (anual) 5%.
Tasa tde crecimiento de sueidos {anual) 2%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACGGIONISTAS

Capltal social.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta representado por 2.000 accicnes
ordinartas ¥ nominativas de US$. 1.00 de propiedad de Beesroy Investmenty LLC., una
compaiiia constituida en los Estados Unidos en un 85% y Sr, Juan Eljuri Cia. Ltda. (Persona
natural) en un 15%, respectivaments.

La Compafila ha cumplido con lo establecido en la Ley de Compafilas del Ecuador
(Reformada) para los afios 2013 y 2012, que requiere el envio a la Superintendencia de
Compaflas del Ecuador de ciertas informaciones de caracter societario con corte al 31 de
diciembre del 20112. Con base a lo mencionado, la Compaiiia por ser una sociedad cuyo capital
social incluye un accionista extranjero, requiere de la presentacién en Ecuador de un certificado
de existencia legal v de la némina de accionistas con cierias informaciones establecidas en la
ley, respecto del referido accionista extranjero.




16. PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS {Continuactén)
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18.

Al 31 de diciembre del 2013, ia Compadia ha cumplido con lo establecido en la Resolucion No.
NAGC-DGERGGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas, publicada en €l Registro Oficial No.
855 de diciembre 20 del 2012, Reformada parcialmente por la Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-00058 publicada en et Tercer Suplemento del Registro Oficial No, 892 de febrero
15 del 2013, que establece ia obligacién de los sujetos pasivos inscritos en el Registra Unico de
Contribuyentes (RUG) como sociedades, de presentar el “Anexo de Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores” de ta Compafila. La referida informacion fue
proporcionada por la Comparifa al SRI por el ejercicio fiscal 2013 y 2012.

Aportes para futura capitalizacién .- Hasta la fecha de emision de este informe (abril 12 del
2014), no pudimos obtener evidencia de la aportacidn por US$. 154,363 efectuada por los
accionistas.

Pago de dividendos- Durante e} afio 2013, La Compadhia canceld dividendos a sus
accionistas del afio 2011 por US$. 141,773. Durante el afio 2012, la Comparila canceld
dividendos a sus accionistas de los afios 2007, 2010 y parcialmente del afio 2011 por USS.
15,897, US$. 476,446 y US$. 1,275,953, respectivamente,

Utilldad por accidn.- La utilidad hasica por accién, ha sido calculada dividiendo la pérdida del
ejercicio, entre el promedio ponderado del nitmerc de acciones en circulacidn al 31 de
diciembre del 2013 y 2012. '

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciermbre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
Costo Costo
Detalle Ventas de ventas Venias de ventas
{Délares) (Ddlares)

Motos 28,834,226 18,846,255 40,354,840 26,183,052
Productos de fuerza 2,431,085 1,736,422 3,021 837 2,213,736
{Bombas, generadores, motores) _

accesorios (Jubricantes, cascos, 2,774 051 1,285,636 224,985 148,248

baterla)

Repuestos 1,466,106 614,583 1,323,153 612,539
Balizas 1,188,241 618,659 282,150 114,770
Bicicletas 331,832 239,213 167,324 127,688
Serviclo Técnico 291,637 25,022 148 690 7,545
Liantas 179,564 120,009 120,016 88,488
Otros 187,744 56,008 71,057 40,875
Total

51664480 23541789 45715052 _29.536.941
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente;

2013 2012
(Dolares)

Servicios varios 937.845 611,742

Pasan: 937,845 611,742
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GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continuacldn)

2013 2012
(Délares)
!
Vienen: 937,845 611,742
Sueldos y beneficios sociales 524,336 364,924
Impuestos, tasas y contribuciones 353,352 574,616
Seguros 177,459 358,440
Deprectacibn 127,600 81,366
Servicios basicos 92,529 80,326
Transporte ¥ movilizacion 768,555 21,748
Gasto no deducible 66,325 93,498
Otros Gastos . 60817 63,955
Aponte patronal 55,409 38,300
Gasto de gestion 51,681 53,964
Jubllacion patronal 0 96,480
Total — 2526917 2,449,357
GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 012
-(Ddlares)
Gasto de ventas _ ’
Sueldos y beneficios sociales 1,917,659 1,694,618
Servicios varios 1,089,001 1,068,906
Transporte ¥y movilizacion 291,359 251,795
Aporte patronal 186,725 168,893
Impuestos, tasas y contribuciones 176,075 63,284
Gasto no deducible ~ 137,393 3,248
Otros 57,568 41,153
Gasto de gestion 1.358 658
Total =-3.852138 _ 3.202.5065

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaii{a prepard la siguiente conciiiacion ributaria;

2013

2012

(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a larenta - 8,370,461

Menos:
15% de participacion a trabajadores

Pasan: 7,114,852

10,336,830

{(_1.255569) ( 1550625}

8,786,305
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IMPUESTO A LA RENTA {(Centinuacién)

2013 2012
{Délares)
Vienen: 7,114,892 B,786,305
Deduccidn par pagos a {rabajadores con
capacidad especial { 194,873) ( 324 6687)
Deduccion incremento neto de empleados . ( 288,964) ( 1,308)
Mas:
Gastos no deducibles 205,076 548 352
Base de célculo 5,836,131 9008682
Tasa aplicable: 22 y 23% — 1.503.049 2,071,997

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre 2013, incluye principalmente gastos de interés por
préstamos al exterior domiciliados en paraisos fiscales por US$. 60,813 (US$. 355,128 en el
afio 2012) y, retenciones en la fuente asumidas por la Compafla por US$. 13,325 (US$. 83,866
en el afio 2012). Adicianal incluye por beja de provisién de cuentas por cobrar varios USS$.
121,828 en el afto 2013 y por el reconocimiento del gasto de jubilacién patronal por USS.
$6,480 registrado por efectos de aplicacion de NIIF en el 2012,

A la fecha de emision de este informe (abril 12 del 2014), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los arfios 2011 al 2013, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion de la Compaiila considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas,

INTERMEDIACION LABORAL

Hasta el 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafiia mantiene contratada vigilancia privada
en sus instalaciones que corresponde a una actividad complementaria conferme el Mandato
Constituyente No. B. Consecuentemente, tales trabajadores participan proporcionalmente del
porcentaje legal de las utilidades, siempre que las utilidades de la compatiia fueren superiores
a las utilidades de la empresa contratada.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los aftos 2013 y 2012, existen transacclones con partes relacionadas por operaciones
de cuentas por pagar, por venta de motocicletas, accesorios y repuestas e importacién de
motos, repuestos y accesorios, estas Cltimas iransacciones con montos acumulados requieren
Estudio de Precios de Transferencia, nota 26.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — NIIF

La Compafia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compafia
del Ecuador implementé legalmente las NIIF en el ejercicio econdmico 2011. Las normas
contables que son materiales para el desairollo de las operaciones de negocios de la

comparifa, han sido publicadas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
(1ASB por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que san aplicadas por la Compafiia en 1a preparacién de
los estados financieros es el siguiente:
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — NIIF (Contlnuacion)

NIC 1 (Presentacién de estados financieros)

NIC 2 {(inventarios)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores
NIC 12 {Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad , planta y equipo)

NIC 18 {Ingresos ordinarios)

NIC 24 (informacidn a revelar sobre partes relacionadas)
NIC 37 (Provisiones, aclivos y pasivos contingentes)

NIC 38 {Activos intangibles) :

NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF)

COMPROWISOS

s Confratos de arrendamientos.- La Compadla mantiene vigente contratos por
arrendamiento de locales a nivel nacianal para la comercializacion de motocicletas ,
accesorios y repuestos , se detalla a continuacion los principales locales mantenidos en
arrendamiento:

Ciudad Local ' Vigencia  Plazo
Sto. Dominge  Av. Quito y Chimbo 11-08-2010¢ 5 aflos
Machala Calle Juan Montalvo entre Arrizaga y Serrano 01-04-2011 5 afios
Guayaquil Escobedo 1.111 entre 9 de Octubre y P. lcaza 01-08-2011 5 afios
Cuenca Av, Remigio Crespo 1-34 y Federico Proafio 10-08-2011 5§ afios
Quito Av, Shirys No. 2021 y calle Espectador 01-12-2012 5 afios

El gasto por concepto de arrendamiento al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asciende a
US$. 470,973 y US$. 318,221 respectivamente,

CONTIGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2013, Ja informacién que fue obtenida de parte de la Administracién de
la Companila con respecto a sus contingencias, representa demandas efectuadas a clientes y
de caracter laboral , las referidas demandas se encuentran en estado de procesos de
notificacién, audiencias pretiminares — definitivas.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Segundo Suplemento de! Registro Oficial No.878 del 24 de enero del 2013, fue publicada
Resolucion No. NAC-DGERCGG13-00011 del SR que reaslizd reformas a la Resoluciéon NAC-
DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de abril del 2008. La principal
reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencias debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
gperaciones con partes relacionadas locales. E| imporfe para presentar el anexo ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a USS$. 3,000,000. En tanto
que el imporie para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,
ha sldo establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6,000,000.
Esta reforma entrd en vigencia el 25 de enero del 2013,

Con base a lo mencionado, la Compariia tiene en proceso de elaboracian el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones en el exterior efectuadas en el afia 2013
con parte relacionada.
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldas de los estados financieros adjuntos por el ailo terminado al 31 de diciembre de!
2012 y 2013, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe, de
conformidad con las normmas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe {abril 12 del
2014), no se produjeron eventos que en 1a opinidn de la Administracion de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados.




