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INFORME DE COMISARIO.

Cuenca, 5 de mayo 2020
Senores.
ACCIONISTAS DE INDUMOT S.A.

Ciudad.

De mis Consideraciones.

Por medio del presente, me es grato informar a ustedes, que en calidad de Comisario de la empresa
que acertadamente dirigen y en cumplimiento de su gentil mandato, he procedido a revisar los
Estados Financieros de INDUMOT S.A. al 31 de diciembre del 2019, aplicando Normas v

procedimientos de Aunditoria de General Aceptacién y que las circunstancias me perrniten.

Clampleme informar que las cifras examinadas y que apatecen en el Estado de Situacién Financiera,
Hstado de Resultados Integral y en sus anexos al 31 de diciernbre del 2019, demuestran en forma
razonable la situacién econdmica y financiera de la Compaifiia, razdn por la que me permito sugerir

3 la Honorable Junta General de Accionistas su aprobacién.

Adjunto los Estados Financieros mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacion.,

Sin otro particular y con distinguida consideracion quedo de Usted.

Atentamente.

Ing. Miguel Angel Alvear

COMISARIO
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ANALISIS DE LOS ESTADQS DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXOT1)

Ingresos Operativos.

Luego de revisado los Estados de Resultados Integrales, los ingresos operativos del afio 2019
tuvieron un resultade de USD$ 24.667.990, observindose un incremento en las ventas en
USID$1.899.839 con el afio 2018 que presento un resultado de USID$22.768.151, esto representa

un 7,7% mids entre los dos afios analizados.

Costo de Ventas.

Los costos de ventas generados en al afio 2019 fueron de USD§ 15.092.916, observandose un
incremento de costos de USD§1.394.090 es un 9,2 % mds relacién al ejercicio econdmico 2018.
En el atio 2018 los costos de ventas fueron de USD$ 13.698.825

Utilidad Bruta.
La utilidad bruta al cierre del afio 2019 fue de USID$ 9.575.075, se presenta un crecimiento de un
5,28% mas frente al afio 2018 que cerrd con una utilidad bruta de USD§9.069.326. se observa un

incremento de USD$ 505.749 ddlares.

Gastos Administrativos.

los Gastos Administrativos, en el periodo 2019 fueron de USD§ 1.348.900 se observa una
disminucién de gastos en USD$ 18.384 que representa un 1,3% menos con el cietre del afio 2018
presenté un resultado de gastos de USDD§ 1.367.284 dolates

Gastos Ventas.
Los gastos de ventas durante €} afio 2019, fueron de USD$ 6.381.348, el cual sufre un incremento
de gastos por USDS 788.851 que representa un 12% mds con respecto al afio 2018 que se generd

un gasto de USDS$ 5.592.497 délates.

(astos Financiergs.

Los gastos durante el afio 2018, fue de USD§ 50.309,85, para el afio 2019 presenta gastos
financieros por un valor de USD$ 195.639 dolares. existe un incremento de un 74%,
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Utilidad Antes de Impuesios,

La utilidad / pérdida que se generd en el periodo 2018, fue de USD$ 2.059.235, con respecto al
afio 2019 que se generd una utilidad de USD$ 1.724.981 se observa una disminucion en un 16%

Impuesio a la Renta,

El pago det Impuesto a la Renta en el pericdo 2018, fue de USD$ 516.951, para el cierre del afio
2019 presento un pago de impuestos USDE 440,447

Utilidad/ pérdida Neta,

La utilidad / pérdida neta en el afio 2018 fue de USD$ 1.542.283, al cierre del afio 2020 presento
una utilidad neta por USD$ 1.284.534 ddlares

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA _ (ANEXO 2)

Cuentas del Activo,

El valor total def Activo en el petiodo 2019 fue de USD$ 24.155.025, para el petiodo 2018 el total
de activos cierra con un valor de USID$ 21,841,561, se puede observar que existe un incrernento
de un 10% entre los dos arfios analizadoes.

Dentro de las cuentas mis representativas se detalla las siguientes:

Efectivo y Equivalente del Tifectiyo,

El cierre del ejecicio econdtmnico del afio 2018, fue de USD$ 173.886, existiendo un incremento de
USD$ 408.681 con respecto al cietre del afio 2019 que cerrd con un resultado de USD§ 582.590
esto es un 70% mas entres los dos 2fios.

Cuentas por Cobrar! otros,

Al clerre del aflo 2019 esta cuenta cerro con un valor de USD§ 12.463,812, se observa una variacidn
con respecto al afo 2018 de un 9% mds que cerrd con un resultado de USD$ 11.313.314 délares,

entre estos dos afios analizados aumento esta cuenta en USD$ 1.150.521
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Inpentarios

En el periodo 2018 se presentd un resultado de USD$ 9.074.184, se observa que existe un

incternento de un 2% frente al afio 2019 que cetrd con un valor de USD$ 9.231.544 dolares, el
monto del incremento fue de USD§ 157.380

Qtros Activos Corvientes

FEsta cuenta sufre una disminucién entre el aflo 2019 vs el afio 2018 en un 19% con un valor de

USD$ 6,847 menos, el resultado al cierre del afio 2019 fue de USD$ 29.221, frente al afio 2018 que
fue de USDS$ 36.068

Active No corriente

AL cierre del afio 2019 esta cuenta represento el 7,6% del total de Activos con un resultado de
USD$ 1.847.858, frente al afio 2018 que cerrd con un valor de TISD§ 1.244.129 se observa un
incremento de un 33% con un resultado de USD§ 603,729 mis entre esos dos afios

Propiedad Planta v gquibo

Al cierre del afio 2019 estd cuenta fue ef 56% de los pasivos no corrientes con un resultado de
USDE 1.039.565 dolares, se observa un incremento del 5% frente al afio 2018, el cual cerro con un

resultado de USDS 985.599 délares. El monto que incrementa es de USD$ 53.966 ddlares.

Crienigs por pasar large plage

Al cierre del afio 2019 presento un resuliado de USD$ 215,413 délares, para el afio 2018 esta cuenta

cerro con un monto de USDS$ 194.663 ddlares, existe un incremento porcentual de un 10%

Derechos de nso Neda

Esta cuenta para el afio 2019 presenta un valor de USD$ 562.728 es una cuenta que representa un
100% en relacion con ¢ afio 2018 que no tenfa valores contabilizados.
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PASIVO
El valor total del Pasivo en el periodo 2018 fue de USD$ 7.480.567 dolares y fue el 34% del total
de pasivo mds patrimonio, frente al aflo 2019 que cerrd con un monto de USD§ 8.509.498, se

ohserva un incremento de un 12% entre los dos afios con un valor de USDD§ 779.226

Pasipe Corriepte

Represento el 94% del total de pasivos cortientes con un resultado de USDD$ 7.032.987 en el afio
2018. Se observa un incremento frente al afio 2019 de USDE 249.705 un 3% mads, ¢l resultado en
el afio 2019 fue de USD$ 7.282.691 y represento el 85% del total de pasivos cortiente

Cuentas por pagar Proveedores / otros

Al cietre del afio 2019 esta cuenta cerso con un monto de USD$ 36.137.563 y represento el §4%
del total de pasivos cortientes, se observa un incremento de un 9% frente al afno 2018 que cert6
con un resultado de USD$ 5.602.876 ddlares, el valor que se incrementa es de USD§ 534.687
délares.

Lmbestos Corrientes

Al cierre del afio 2019 esta cuenta cerro con un valor de USD§ 507.326 y fue el 7% del total de
pasivos cosrientes, se observa una disminucion del 30% frente al afio 2018 que cerrd con un monto
de USD$ 722.414 ddlares. El valor menor fue de USD$ 215.088.

Beneficior Sociqles
Represento el 8,8% del total de pasivos en el afio 2019 con un resultado de USD§ 637.802 ddlares,
se observa una disminucién de USD$ 69.894 délares, un 10% menos frente al afio 2018 que cerrd

con un valor de USDS$ 707.696 dblares.

Pasivo Ne Corriente;

Represento el 14,4% del total de pasivos en el afio 2019 con un resultado de USD$ 1.226.807
ddlares, se observa un incremento de un 04% frente al afio 2018 que cerrd con un valor de
USD$ 447.581 y fue el 6% del total de pasivos.

Cugntas por pagar comeriiales [ Otros

Esta cuenta fue el 34% del total de pasivos no corrientes con un resultado de USD$ 154.363 délar

en el afo 2018, se puede observar que le valor se mantiene al clerre del aflo 2019 y no existe

variacidn en el cietre.
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Provisidn Beneficios Empleados

AL cietre del afio 2019 esta cuenta represento el 25% del total de pasivos no cotrientes con un
resultado de UUSD$ 307.721 délares, se observa un incremento de un 25% frente al afio 2018 que
cerrd con un resultado de USDS 293.218 ddlares.

Arriendos Por pagar
La cuenta de arriendos por pagar presenta un resultado para el afio 2019 por un valor de
USD$§ 562.747, cabe indicat que en el afio 2018 no presenta valor ya que se activd por regularizacién

de la NIFFS

PATRIMONIO

El resultado al cierte del afio 2019 fue de USD$ 15.645.527 v fue un 65% del total de pasivo mds
patrimonio, se observa un incremento de un 8%, frente al afio 2018 que cerrd con un resultado de

USDS$ 14.360.995 y fue el 66% del pasivo mds patrimonio en este afio.

Capital Social. Los valores de capital que la empresa Indumot tenfa tanto en el afio 2019 y 2018

siguen siendo los mismos con un valor de USD$ 2.000 délares.

Resultados Acumulados. En el afio 2019 el resultado de ejercicio fue de USD$ 14.430.384, es un
11% mas frente al aio 2018 que cerrd con un valor de USD$ 12.888.101

Utilidad [ perdida antes dp Typuestos

El resultado al cierre del afio 2018 fue de USD$ 2.019.235 délares, al cierre del afio 2019 el resultado
del ejercicio fue de una utilidad de USD$ 1.724.981 délares.

[mpuesto A la Renta

Al cierre del ano 2018 el pago de impuesto a la renta fue de USD$ 440.447 délares, frente a un

cicrre del afio 2019 que fue de USDS 516.951 délares. existe un incremento del 14% entre los dos
afios analizados

Utifidad [ pérdida Neta

La utilidad luego de pago de impuestos en el cierre del afio 2019 fue de USDS$ 1.284.534 délares.
al cierre del afio 2018 el resultado fue de USD$ 1.542.284. se observa una disminucién del 17%
con un valor menor de USD§ 257.750 délares
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INDICES FINANCIEROS _ (ANEXO 3)

[NDICES FINANCIEROS 2019 2018
capital de trabajo $15.024.476 S 13,564,446
prueba acida 1,80 1,64
Liguidez 3,06 2,93
Endeudamiento 35% 34%
Endeudamiento Patrimonial 54% 52%
Apalancamiento 1,52 1,54
Rentabilidad ventas 38,82% 39,83%
rentabilided activos 9% 12%
rentabilidad patrimaonio 8% 11%
Margen Bruto 39% 40% ‘
Rotacién de cartera 1,98 2,0 ‘I
Rotacién de ventas 1,02 1,04 '\
Periodo De cobranza 167,40 332,05 |

Por lo expuesto en este informe me permito recomendar la aprobacion de os informes de los

estados financieros por el aiio 2019.

Ef
Atentamente

e

Miguel Angel Alvear

Comisario Indumot
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ANEXO1

INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOTS.A.

ESTAPO DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US )

w | | w | dtena | Varisein
INGRESOS DE ACTIVIDADES | §54.667.990)  100.00% | $22.768.151| 10000% | $1899.839|  7,70%
COSTO DE VENTAS $15.092.916 61,18% | $13.698.825| 60,17% | §1.394.090
UTILIDADBRUTA 7| - §0:575.075| 3882% | $9.069.326| 39,83%| < $505749| | 528%
GASTOS ADMINISTRACION $1.348.900 5.47% $1.367.284 6,01% ($18.384) 1,34%
GASTOS DE VENTAS $6.381.348 25,87% $ 5.592.497 $ 788.851 12,36%

s HEG R i i

- Gastos Financieros

($ 195.639)

“0379%

($ 50.309,85)

($ 145.329) 74,28%

+ Otros Ingresos (-) Otros gastos

§£75.793

0,31%

$0,00

$75.793 100,00%

IMPUESTO A LA RENTA (A)

% 440.447,00

1,79%

$516.951,55

2.61%

$76.505 14,80%

ANEXQ2

INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOTS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADO EN US §)

ACTIVOE =0 i S 2018 2019 . Varidcidn %, -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ $173.909 1% % 582500 % $ 408.681 70%
CUENTAS POR COBRAR $11.313.291 55% $12.463.812 56% $1.150.521 9%
INVENTARIOS $9.074.164 44% $9.231.544 41% $157.380 2%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES $36.068 0% $29.221 0% ($ 6.847) 19%
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PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIPO

$985.599

79% | $1039.565 56% $53.566 %
ACTIVOS IMPUESTOS DIFERIDOS $63.867 5% $30.152 2% ($3371%) 53%
DERECHOS DE USO. NETO $0 $ 562,728 30% $562.728 100%
gfigg AS Y DOCUMENTOS X COBRAR L/ $ 194,663 16% $215.413 12% $20.750 10%

P! et

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

$5.602.876

79,7%

$6.137.563

§4,3% $ 534,687 9%
IMPUESTOS CORRIENTES $722414 [G,3% $507.326 7,0% ($215.088) 30%
IMPUESTOS Y BEN. SOCIALES POR PAGAR $707.696 10,1% $637.802 8,8% {$ 69.894) 0%

CUENTAS X PAGAR COMERC! OTROS

$154.363

34%

¥ 154363

13% 0 0%
ARRIENDOS X PAGAR 30 $562.747 46% $562.747 100%
INGRESOS DIFERIDOS $0 200976 16% §201.976 100%
PROVISION BENEFICIOS / $293.218 66% 5307721 25% $14.503 5%

PATRIMONIO ' . A

CAPITAL SOCIAL $2000]  0014% $20001  001% 50 0.00%

RESERVAS $52938|  0,369% $52938(  034% 30) 0.00%

ADOPCION DE LAS NIFFS (5 124.328) -1% ($124328) ) 079% ($0) 0.00%

RESULTADOS ACUMULADAS $12.888.101 90% |  $14430.384 | 9223% |  $1.542283 1%
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO $1.542283 | 10739% | $1284533 | 821% | ($257.750) 17%
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| INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A,

Estado de Flujos de Efecfivo
Por el afio terminado, diciembre 2019

2018 2019
Flujos de Efective por actividades de operacion
cobros a clientes 20.511.587 25.137.652
pagos a proveedores {16.841.769) {19.062.307)
pagos a empleados {3.606.869) {4.2590.955)
Impuesto a la renta {40.757) {648.551)
Intereses pagados netos {50.310) {195.639)
Otros Pagos por actividades operacion -
Efectivo Neto proveniente de { usade en } actividodes de operacion (28.118) 940.200
Flujos de efectivo por actividades de inversion
. venta propiedad planta vy equipo 83.000
Pagos por arriendos - {281.345})
adquisicion propiedad / planta / equipo {507.281) {312.424)
Efectivo neto proveniente de (usado ) actividades de inversion {507.281} (510.763)
Flujo de Efectivo por actividades de Financiamiento
Préstamos a terceros {1.293) {20.750}
Préstamos a corto plazo - -
Préstamos a Largo plazo - -
Efectivo neto proveniente de { usado ] actividades de Financiamiento {1,293} {20.750)
Aumento { disminucion) de efectivo v equivalentes {536.692) 408.681
Efectivo v equivalentes al inicio de afio 710,601 173,509
Efectiva y equivalentes al final de afio 173.909 582.590
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[Conciliacion Estado de Flujos de Efecfive

iPor el afio terminado, diclembre 2019

2018 2019
Resultado Integral def Ejercicio 1.542.283 1.284.533
lAjustes por portides distintos ol efective y actividodes de operocidn
Gasto por Depreciaciones 201.622 251.228
Gasto por dergcho uso arriendos 281.364
Gasto provision cuentas malas 91.071 74.408
Gasto por deteriore/ hala inventarios 257.415 56.467
Provision para jubiliacion/ desahucio 20.820 14.503
Participacion a trabajadores 363.394 304.407
impuesto a fa renta 516.952 440.447
Reverso Provision Inventarios - {75.793)
1.451.274 1.347.031
Variociones en los componentes def capital de trabgijo
{ Aumente ) disminucién de cuentas x cobrar a clientes {2.256.562) 469.662
{ Aumento ) disminucidn de impuestos anticipados {40.757) 3o.m7A
{ Aumento ) disminucien de inventarios {2.162.068) {213.847)
{ Aumento ) distninucion de cuentas x pagar a proveedores 1.3591.842 {988.611)
{ Aumante | disminucién de cuentas % pagar a empleados 45.870 (310.017)
(3.021.675) {1.352.830)
|Efectivg proveniente de { usado en ) las gperociones R {28.118} 1,278.734
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