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INFORME DE COMISARIO.

Cuenca, 31 de mayo del 2018.

Sefores.
ACCIONISTAS DE INDUMOT S.A.
Ciudad.

De mis Consideraciones.

Por medio del presente, me es grato informar a ustedes, que en calidad de Comisario de
la empresa que acertadamente dirigen y en cumplimiento de su gentil mandato, he
procedido a revisar los Estados Financieros de INDUMOT S.A. al 31 de diciembre del
2017, aplicando Normas y procedimientos de Auditoria de General Aceptaciony que las
circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral y en sus anexos al 31 de diciembre del 2017,
demuestran en forma razonable la situacion econémica y financiera de la Compaiiia,
razén por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General de Accionistas su
aprobacién.

Adjunto los Estados Financieros mencionados con los analisis correspondientes para
mayor informacion.

Sin otro particular y con distinguida consideracion quedo de Usted.

‘Atentamente.

i
i

Ing. Miguel Angel Alvear
COMISARIO



INFORME DE COMISARIO.

ANEXO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUMOT S.A.

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS.

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los
Estados Financieros la aplicacion de los principios contables establecidos en las normas
de la Superintendencia de Companias, en las NIC y en la adopcién de las NIFS, con la
finalidad de verificar las cifras el orden de las cuentas y la amplitud de la informacién, la
que servira de apoyo a la administracion para la toma de decisiones. Es importante
mencionar que durante el ejercicio econdémico 2017, se han dado cumplimiento, con
todas las disposiciones legales, como: de la Ley de Compaifiias, con la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, con el Cédigo de Trabajo, etc., vigentes en el afio
2017.

Las cifras que aparecen en los Estados Financieros y sus anexos, estan registradas en
délares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO1)

Ingresos Operativos.

Luego de revisado los Estados de Resultados Integrales, los ingresos operativos del afio
2016 alcanzan la suma de USDS 14.743.523, observandose un incremento en las ventas
en USDS 2.514.084, un 14% mas con relacion al ejercicio anterior. En el afio 2017 los
ingresos fueron de USDS 17.257.607

Costo de Ventas.

Los costos de ventas generados en al afio 2016 fueron de USDS$ 9.423.285, observandose
un incremento de costos de USD$ 1.349.282 es un 12% mas relacion al ejercicio
econ6mico 2017. En el afio 2017 los costos de ventas fueron de USD$ 10.772.567

Utilidad Bruta.

La utilidad bruta al cierre del afio 2017 fue de USDS 6.485.040, un 17,9% mas frente al
afio 2016 que cerré con una utilidad de USDS 5.320.328. la diferencia es de USDS
1.164.802 mas entre los afios analizados.

Gastos Administrativos.

Luego de la verificacién de los Gastos Administrativos, del periodo 2016 fueron de USD$
993.334, se observa una disminucion de gastos en USD$ 108.222 que representa un 10%
menos, el cierre del afio 2017 presentd un resultado de gastos de USDS 885.112 délares



Gastos Ventas.

Los gastos durante el afio 2016, son de USDS 4.571.635, el cual sufre un incremento de
gastos de USDS 368.316 que representa un 7% mads con respecto al afio 2017 que se
generd un gasto de USDS 4.939.951 ddlares.

Gastos Financieros.

Los gastos durante el afio 2016, son de USD$ 44.021, para el afio 2017 no presenta
gastos por lo que existe una disminucion completa de estos gastos.

Utilidad Antes de Impuestos.

La utilidad / pérdida que se generd en el periodo 2016, son de USD$ -288.752, con
respecto al afio 2017 que se generd una utilidad de USD$ 696.910.

Impuesto a la Renta.

El pago del Impuesto a la Renta en el periodo 2016, es de USS 186.329, para el cierre del
afio 2017 presento un pago de impuestos USD$ 153.619

Utilidad/ pérdida Neta.

La utilidad / pérdida neta en el afio 2016 fue de USDS -475.081, al cierre del afio 2107
presento una utilidad neta por USD$ 543.291 dolares

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA _ (ANEXO 2)

Cuentas del Activo.

El valor total del Activo en el periodo 2017 fue de USD$ 17.004.893 el cual presenta un
incremento en USS$ 55.816, con respecto al periodo 2016 que fue de US$ 16.949.077
dolares, un 18% mas entre los dos afios analizados.

Dentro de las cuentas mas representativas se detalla las siguientes:

Efectivo y Equivalente del Efectivo,

al cierre del ejercicio econémico del 2016, fue de USDS 1.472.498, existiendo una
disminucion de USDS 761.898 con respecto al cierre del afio 2017 que cerré con un
resultado de USDS 710.601 esto es un 52% menos entres los dos afios.

Cuentas por Cobrar/ otros,

AL cierre del afio 2017 esta cuenta cerro con un valor de USDS 8.163.009, un 2% menos
en relacién con el afio 2016 que cerrd con un resultado de USDS 8.319.834 ddlares, entre
estos dos afios analizados disminuyo en USDS 156.825



Inventarios

En el periodo 2016 presento un resultado de USD$ 5.959.120, se observa que existe un
incremento de un 17% frente al afio 2017 que cerrdé con un valor de USDS 7.169.511
dodlares, el monto del incremento fue de USDS 1.210.391

Otros Activos Corrientes

Esta cuenta sufre una disminucién entre el afio 207 vs el afio 2016 en un 62% con un
valor de USDS$ 80.464 menos, el resultado al cierre del afio 2017 fue de USDS$ 48.752,
frente al afio 2016 que fue de USDS 129.216.

Activo No corriente

AL cierre del afio 2017 esta cuenta represento el 5% del total de Activos con un resultado
de USD$ 879.295, frente al afio 2016 que cerré con un valor de USDS 1.068.408 se
observa una disminucion de un 18% con un resultado de USDS 189113 menos entre esos
dos afios

Propiedad Planta y equipo

AL cierre del afio 2017 estd cuenta fue el 83% de los pasivos no corrientes con un
resultado de USDS 680.348 ddlares, se observa una disminucién del 23% frente al afio
2016, el cual cerro con un resultado de USDS$ 889.240 délares. El monto que disminuye
es de USDS 208.892 ddlares.

Cuentas por pagar largo plazo

AL cierre del afio 2017 presento un resultado de USDS 193.370 ddlares esto es un 10%
mas frente al afio 2016 que cerrd con un valor de USD$ 173.591 ddlares. El monto de
incremento fue de USD4 19.779

PASIVO

El valor total del Pasivo en el periodo 2016 fue de USDS$ 4.673.657 délares y fue el 89,8%
del total de pasivo més patrimonio, frente al afio 2017 que cerré con un monto de USDS
4.187.182, se observa una disminucién de un 7,90% entre los dos afios con un valor de
USDS 487.475

Pasivo Corriente,

Represento el 87,9% del total de pasivos corrientes con un resultado de USD$ 4.108.190
en el afo 2016. Se observa una disminucién frente al afio 2017 de USD$ 348.769 un 8%
menos, el resultado en el afio 2017 fue de USDS 3.759.421 y represento el 89% del total
de pasivos corrientes



Cuentas por pagar Proveedores / otros

Al cierre del afio 2017 esta cuenta cerro con un monto de USDS 3.274.402 y represento
el 87% del total de pasivos corrientes, se observa una disminucion de un 11% frente al
afio 2016 que cerr6 con un resultado de USDS 3.678.477 ddlares, el valor que disminuye
es de USDS 404.075 doblares.

Impuestos Corrientes

Al cierre del afio 2017 esta cuenta cerro con un valor de USDS$ 200.407 y fue el 5% del
total de pasivos corrientes, se observa un incremento del 3% frente al afio 2016 que
cerré con un monto de USDS 154.006 délares. El valor de incremento fue de USDS
46.401.

Beneficios Sociales

Represento el 7.6% del total de pasivos en el afio 2017 con un resultado de USD$
284.712 ddlares, se observa un incremento de USDS 8.905 déblares, un 3% mas frente al
afio 2016 que cerrd con un valor de USDS 275.707 délares.

Pasivo No Corriente:

Represento el 10,2% del total de pasivos con un resultado de USD$ 426.761 ddlares, se
observa una disminucion de un 25% frente al afio 2016 que cerrd con un valor de USD$
565.467 y fue el 12% del total de pasivos.

Cuentas por pagar comerciales / Otros

Esta cuenta fue el 36% del total de pasivos no corrientes con un resultado de USDS$
154.363 dolares en el afio 2017 se puede observar una disminucién de un 55% frente al
afio 2016 que presento un resultado de USDS 345.384 ddlares, el monto que disminuye
fue de USDS 191.021

Provision Beneficios Empleados

AL cierre del afio 2107 esta cuenta represento el 64% del total de pasivos no corrientes
con un resultado de USDS 272.398 ddlares, se observa un incremento de un 19% frente
al afio 2016 que cerré con un resultado de USD$ 220.083 ddlares.



PATRIMONIO

El resultado al cierre del afio 2017 fue de USD$ 12.818.711 y fue un 75% del total de
pasivo mas patrimonio, se observa un incremento de un 4%, frente al afio 2016 que
cerrd con un resultado de USDS 12.275.410 y fue el 72% del pasivo mas patrimonio en
este afo.

Utilidad / perdida del Ejercicio.

El resultado al cierre del afio 2016 fue de una perdida por USD$ 475.081 délares, al cierre
del afio 2017 el resultado del ejercicio fue de una utilidad de USDS 543.291 délares.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de Trabajo.

El capital de trabajo correspondiente al afio 2017, representa un valor de $ 12.366.177
en relacion al afio 2016, que represento un valor de $ 11.772.479

Liquidez.

El indice de liquidez del afio 2017 fue de 4.29 veces, frente al 3.87 veces del afio 2016,
esto quiere decir que la empresa tiene los recursos en el corto plazo para cubrir sus
obligaciones corrientes, esto nos permite prevenir situaciones de iliquidez.

Endeudamiento.

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, genero una
disminucién en el afo 2016 del 28% frente al afo 2017 donde este indice presento un
resultado de 25%.

Apalancamiento.

El apalancamiento de la empresa al cierre del afio 2017 fue de 1,38 frente al afio 2016
que fue de 1,33



Rentabilidad.
La rentabilidad de ventas fue en el afio 2017 del 38% frente al afio 2016 que fue del 36%

El rendimiento del Patrimonio para el afio 2017 es del 4%, para el afio 2016 presento un
margen negativo del -4%

El rendimiento sobre los activos en el afio 2017 fue de 5%, frente al afio 2106 que fue
del -4%

El margen de utilidad sobre las ventas en el afio 2017 fue del 38% y el afio 2016 del 36%

indice de Ejecutoria.

La rotacion de la Cartera en el afio 2016 fue de 1,8 veces, el cual aumento frente al afio
2017 que cerré en 2,11 veces. Este indice indica que el periodo de cobro pasa de 316
dias en el 2016 a 175 dias en el 2015.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Anexo 4)

Del analisis realizado del flujo de efectivo del afio 2017 se puede observar que los
recursos fueron utilizados para las actividades inmersas en el negocio de la empresa, del
mismo analisis comparativo con el afio 2016 que los recursos econdmicos de la empresa
INDUMOT SA, se utilizaron para las actividades que tiene la empresa.

Conforme con los datos de los balances, me permito recomendar a la administracién
realizar sus ajustes que estén inmersos dentro del plan de negocios junto con su control
presupuestario para poder mejorar los resultados de la empresa INDUMOT.

Reiterando mis consideraciones

r‘\\

%

Atentamente

1

Ing. I\ji

Comisario INDUMOT

uel Angel Alvear



ANEXO 1
INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOTS.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US
$
Pérdidas y Ganancias 2017 % 2016 % diferencia | Variacién %
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS $ 17.257.607 100.00% | §$14.743.523 100.00% | $2.514.084 14,57%
COSTO DE VENTAS $10.772.567 62,42% $9.423.285 6391% | $1.349.282 12,53%
UTILIDAD BRUTA $ 6.485.040 37,58% $ 5.320.238 36,09% | $ 1.164.802 17,96%
GASTOS ADMINISTRACION $885.112 5,13% $993.334 6,74% | ($ 108.222) 10,89%
GASTOS DE VENTAS $4.939.951 28,62% $4.571.635 31,0% $368.316 7,46%
TOTAL GASTOS o
OPERATIVOS $ 5.825.063 33,75% $ 5.564.969 37,75% | §$260.094 4,47%
- ] 244.731) | -8 904.708 36%
- Gastos Financieros $0 0,00% $ 44.021,00 03% | ($44.021) 100,00%
+ Otros Ingresos (-) Otros gastos $36.933 0,21% $0,00 0% $36.933 100,00%
; ik b »
; 2% | $408.158 14143%
ES ¢ X V ; . ) i iy
IMPUESTO A LA RENTA (A) $ 153.619,00 0,89% | $186.329,00 2.61% $32.710 17,55%
7 - I e 475 0% 331% |

~ $63210]

187% |




ANEXO 2

INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOTS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADO EN US §)

ACTIVOS 2016 2017 Variacion %

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO | $1472.499 9% $710.601 4% ($ 761.898) 2%

CUENTAS POR COBRAR $8.319.834 52% $8.163.009 51% ($ 156.825) 2%
INVENTARIOS $5.959.120 38% $7.169.511 4% | $1210391 17%
IMPUESTOS CORRIENTES $0 $33.725 0,21% $33.725 100%

OTROS ACTIVOS CORRIENTES $129216 1% $48.752 0% (S 80.464) 62%

% | 5244929 2%
¥ i G

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO $ 889.240 83% $680.348 T7% ($208.892) 23%

ACTIVOS IMPUESTOS DIFERIDOS $5.577 1% $5.577 1% $0 0%
CUENTAS Y DOCUVERTOS X COBRAR L/ $173.591 16% $193.370 22% $19.779 10%
- (s189.113) | 18%

7.004.393 1
PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES $3.678.477 89.5% | $3274402 | 87.1% | (3404075 1%
IMPUESTOS CORRIENTES $ 154.006 3.7% $200.407 53% $46 401 23%

IMPUESTOS Y BEN. SOCIALES POR PAGAR $275.707 6.7% $284.612 7.6% $ 8.905 3%
CUENTAS X PAGAR COMERC/ OTROS $345384 $ 154363 36% ($ 191.021) 55%

PROVISION BENEFICIOS /

$220.083

$272.398

$52.315

19%

| (3138.706) " | 25

- (5487475 | 7.90%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL $2.000 0,016% $2.000 0,02% $0 0.00%
RESERVAS $52.938 0,431% $52.938 0,41% $0 0.00%




ADOPCION DE LAS NIFFS ($ 124.328) -1% ($ 124.328) -0,97% $0 0.00%
RESULTADOS ACUMULADAS $12.819.891 104% $12.344.810 96,30% ($ 475.081) 0,04
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO ($475.081) -3,870% $543.291 4.24% $1.018372 1,87




INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A.

Estado de Flujos de Efecfivo
Por el aiio terminado, diciembre 2017

2016 2017

Flujos de Efectivo por actividades de operacion

cobros a clientes 15.922.668 17.521.443

pagos a proveedores (10.961.979) (14.653.508)

pagos a empleados (3.120.149) {3.242.915)

Impuesto a la renta (457.952) (106.783)

Intereses pagados netos (44.022) -

Otros Pagos por actividades operacion -
Efectivo Neto proveniente de ( usado en ) actividades de operacion 1.338.566 (481.763)
Flujos de efectivo por actividades de inversion

otros ingresos recibidos - -

adquisicion propiedad / planta / equipo (149.198) (69.335)
Efectivo neto proveniente de ( usado ) actividades de inversion {149.198) (69.335)
Flujo de Efectivo por actividades de Financiamiento

Prestamos a terceros (8.850) (19.780)

Prestamos a corto plazo (163.855) -

Prestamos a Largo plazo (30.000) (191.020)
Efectivo neto proveniente de ( usado ) actividades de Financiamiento (202.705) (210.800)
Aumento { disminicion) de efectivo y equivalentes 986.663 (761.898)
Efectivo y equivalentes al inicio de afio 485.836 1.472.499
Efectivo y equivalentes al final de afio 1.472.499 710.601




Estado de Flujos de Efecfivo
Por el afio terminado, diciembre

2017
2016 2017
Resultado Integral del Ejercicio (475.081) 543.291
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion
Gasto por Depreciaciones 233.969 273.708
Gasto provisidon cuentas malas 72.287 71.585
Gasto por deterioro/ baja
inventarios 184.699 24.312
Provision para jubilacion/
desahucio 123.603 52.315
Participacion a trabajadores - 122.984
impuesto a larenta 186.329 153.619
Reverso Provision Inventarios - (36.933)
| 800.887 661.590
Variaciones en los componentes del capital de trabajo
{ Aumento ) disminucion de cuentas x cobrar a clientes 1.179.145 263.833
( Aumento ) disminucion de impuestos anticipados (457.952) (106.783)
( Aumento ) disminucién de inventarios 1.186.095 (1.197.770)
( Aumento ) disminucién de cuentas x pagar a proveedores (714.097) (505.651)
{ Aumento ) disminucidn de cuentas x pagar a empleados (180.431) (140.273)
| 1.012.760 (1.686.644)
Efectivo proveniente de { usado en ) las operaciones | 1.338.566 I (481.763)




