Cuenca, de Marzo dei 2015.

Senores
ACCIONISTAS
INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A.

Ciudad.-

Senores ACCIONISTAS

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de compaidias y en calidad de comisario
de INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A. me es grato poner en su
consideracion el informe relacionado con el ejercicio econdmico terminado el 31
de Diciembre del 2014.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
administracién de la compania quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La administracién ha cumplido con las disposiciones legales
y estatutarias asi como con las resoluciones de la junta general y del Directorio.

Los libros de actas asi como el de acciones y accionistas y expedientes de Juntas
Generales se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacién de sus
bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los
adecuados.

En Noviembre del 2008 la superintendencia de compafias establecié un
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, por medio de las cuales, las normas entran en vigencia a
partir del 01 de enero de 2011 hasta el 01 de Enero de 2012 dependiendo del
grupo de empresa en gue se ubique. Compania que por ser una empresa que
pertenece al tercer grupo de las NIIF entraron en vigencia a partir del 01 de enero
de 2012 fecha en que las NEC guedaran derogadas.



ESTADO DE RESULTADOS (Anexo 1)

UTILIDAD BRUTA:

En el ano 2014 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas
$20.744.051,13 y el Costo de Ventas $ 13.584.457,33 se ha generado una utilidad
bruta de 34,51 % esto es $ 7.159.593,80.

GASTO DE VENTAS:

Los Gastos de Ventas generados durante el afio 2014 fueron de $ 4.763.425,24 lo
que equivale al 22,96 % de las Ventas Netas. En comparacion con el ano 2013 se
observa un incremento del 23.50 % ya que es ese afo se reqistré un valor de $
3.857.137,91.

GASTO DE ADMINISTRACION:

Los Gastos de Administracién generados durante el ano 2014 fueron de §
684.243,53 lo que equivale al 3.3 % de las Ventas Netas. En comparacion con el
ano 2013 se observa un decremento del 72.91 % ya que s ese ano se registré un
valor de $ 2.525.917,23.

GASTOS FINANCIEROS:

Los Gastos Financieros en el ano 2014 fueron de $ 343.171,30 lo que equivale al
1.65 % de las Ventas Netas. En comparacién con el ano 2013 se observa un
incremento del 37.36 % ya que es ese afo se registrd un valor de $ 249.827,93.

OTROS EGRESOS:



Este rubro para el ano 2014 registra un valor de $ 139.588,08, reflejando un
incremento en dicho periodo de 465.34 % respecto al afio 2013 gque presento un
valor de $24.690,90.

OTROS INGRESOS:

Para el ano 2014 este rubro es de $ 79.769,22, lo que refleja un decremento del
55,81 % respecto del afio 2013 que fue $ 180.511,75.

UTILIDADES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA:

La utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta para el ano
2014 es de $ 1.308.934,87, mientras que en el ano 2013 fue de $ 8.370.460,89,
reflejando un decremento de 6.394 veces respecto del 2013.

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:

El resultado integral del ano luego del 15% de Participacion para Trabajadores ($
196.340,23) y del Impuesto a la Renta ($ 151.399,61) es de USD $ 961.195,03.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Anexo 2)

ACTIVO
Activo Corriente

El activo corriente para el afo 2014 es de $ 24.858.070,71 y corresponde al 95.89
% del Activo Total y en comparacién al obtenido en el ano 2013 se refleja un
decremento del 7.31 %. El rubro “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” registra un
valor de $ 334,948.82 lo que equivale al 1.35 % del Activo Corriente, el rubro
“‘Activos Financieros” presenta un valor de $ 11.371.131,03 lo que equivale al
4574 % del Activo Corriente y el Realizable (inventarics e Importaciones)
alcanzan un valor de $ 12.511.216,66 lo que representa el 50.33 % del Activo
Corriente.

INDICADORES

indice de Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros es del 52.92 % mientras que en el ano
2013 fue de 78.45% reflejando un decremento en el 2014. Este resultado nos
indica que la compafnia ha financiado el 52.92 % de sus Activos con recursos de
terceros siendo el valor restante financiado con recursos propios.

Rentabitidad;

El margen sobre las ventas en el afno 2014 es de 6.29 %, mientras que en el ano
2013 fue de 35.39 %, reflejando un decremento en el Ultimo afio del 29 %.



indices de Ejecutoria:

La Rotacién de Inventarios en la compania es de 3.49 veces, es decir que los
Inventarios se renuevan cada 105 dias.

La Contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, para
lo que las cifras constan en los Estados Financieros ( Balance General y de
Pérdidas y Ganancias), demuestran de manera razonable la verdadera situacion
econémica y financiera de INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A.

Por lo expuesto me permito recomendar a los sefores accionistas la aprobacion
de los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico
terminado al 31 de Diciembre de 2014.

Atentamente,

IL--"-—"

fhg. Maritza Ochoa
COMISARIA



