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reglamento, ihformo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el peribdo terminado el 31 de Diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados {en la mencionada Ley y Reglamento. La preparacion de los Estados
Financieros pon responsabilidad de la Administracién de la compariia, mi responsabilidad
las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaifiias para

En cumplimiEnto a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compainiias y a su

Para el cumglimiento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administracion de la
compania, qgien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos.
La Administr@gcion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resolucioges de la Junta General y del Directorio.

Los Libros Actas asi como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de juntas
generales, s¢ llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacién de sus bienes y de
propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién
permito ha

n los Estados Financieros — Estado de Resultados y Balance General - me
los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Para el afof 2011, las ventas netas fueron de US$ 17.742.286, que representa un
incremento ¢lel 69% en comparacién con las generadas en el afio 2010, en donde
alcanzaron un total de US $ 10.481.603.

Costo de Vgntas:

El Costo de] Ventas para el 2011 llegé a US$ 12.089.301, esto es el 68% sobre las
Ventas Netap; representando un incremento de 62% (US$ 4.621.196) en relacion al afio
2010 en donfle este rubro fue US$ 7.468.104.
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Utilidad Bruth:

En el afio 2011 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Vertas se ha generado una Utilidad Bruta de 32%, esto es US$ 5.652.985 , que
en comparagén al afio 2010, donde este valor fue US$ 3.013.499, se observa un
incremento de¢ US$ 2.639.486, representado en términos porcentuales el 88%.

Gastos de Ventas:

Los gastos dg ventas generados durante el afio 2011, fueron de US$ 2.129.509; lo que
equivale al 1R% de las Ventas Netas, en comparacién con el afio 2010 se observa un
incremento d¢ 32%, ya que en este afio se registr6 el valor de US$ 1.611.648.

Gastos de Agministracioén:

Para el afio 2011, los Gastos de Administracién fueron de US$ 1.294.435; representando
el 7% de las Mentas Netas, comparandole con el afio 2010 se observa un incremento del
90% en razér] de que en dicho afio se registr6 el valor de US$ 681.353.

Gastos Finagcieros:
La cuenta experimenta en el afio 2011 un incremento de 480% en relacion al afio 2010,
pasando de US$ 18.390 en el 2010 a US$ 106.743 en el 2011.

Otros Ingresps:
Este rubro pgra el afio 2011 registra el valor de US$ 121.076, mientras que en el afio
2010 registrofel valor de US$ 167.230, observandose una disminucion del 28%.

Otros Egresé¢s:
Este rubro pdra el afio 2011 registra el valor de US$ 1.714, mientras que en el afio 2010
registrd el valor de US$ 4.904, observandose una disminucién del 65%.

Utilidad Antgs de Impuestos:

La Utilidad Aptes de Impuestos para el 2011 es US$ 2.241.660, representa el 13% de las
ventas netag y al ser comparada con el afio 2010 se observa un incremento de
US$1.377.22p, es decir el 159%, registrandose el valor de US$ 864.433. La utilidad neta
del ejercicio [para el afio 2011, luego de las provisiones para los pagos del 15% a
trabajadores y del Impuesto a la Renta, es de US$ 1.417.726.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo COrriénte:

El Activo Cogriente para el periodo del afio 2011, es de US$ 14.724.217, corresponde al
97% del Actiyo Total y en comparacién al obtenido en el 2010 se ha incrementado en un
44%. Las ntas por Cobrar (Clientes, Cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar
relacionadas] son de US$ 6.711.978, que equivalen al 46% del activo corriente. Los
Inventarios glcanzaron la cifra de US$ 6.863.309 que representan el 47% del activo
corriente.




Activo No Cqrriente:

El total de Adtivo Fijo neto para el afio 2011 es de US $ 272.759, que comparado con el
valor del afio} 2010 se ha incrementado en un 11%. El rubro por Cargos Diferidos neto
para el afio 2011 es por US$ 225.426, mientras que en el afio 2010 fue de US$195.449,
observandosé¢ un incremento del 15%.

PASIVO
Pasivo Corrignte:
El Pasivo rmiente para el afflo 2011 presenta un incremento de US$ 2.139.981

representandp una variacion porcentual de 22%, pasan de US$ 9.927.038 en el 2010 a
US$ 12.067.418 en el 2011.

Las Cuentag por Pagar a Proveedores Nacionales, del Exterior y Relacionados,
representan ¢l 46% del total del Pasivo Corriente, muestran un incremento del 33% en
comparacioénjcon el afio 2010, alcanzando un total de US$5.528.015. Las Cuentas por
pagar a corhpafias relacionadas de la empresa para el aflo 2011 tuvieron una
disminucion de 5% en comparacién con el 2010, siendo al cierre del periodo analizado
US$ 3.793.6p8, representando el 31% del total del Pasivo Corriente. La Cuenta de
Obligaciones|Bancarias asciende a US $ 1.736.910 para el afio 2011, representan el 14%
del Pasivo Cqrriente, en comparacion con el aiio 2010 muestra un incremento de 85%.

Pasivo no Cerriente:
El Pasivo no]Corriente estd compuesto por obligaciones bancarias a largo plazo, con un
total de US$ p67.456.

El total del P3sivo tiene una variacion positiva de 31%, pasa de US$ 9.927.038 en el 2010
a US$ 13.034.474 en el 2011.

patrimoniales han experimentado un crecimiento de 185%, es decir
, en relacién al afio anterior, alcanzando el total de US$ 2.187.928 en el
US$ 766.774 del afio 2010.

US$1.421.1
2011, frente

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

E) Capital def Trabajo de la empresa en el periodo 2011 es US$ 2.657.199, mientras que

Capital de :{bajo:
n el 2010 fue US$ 325.490.




El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compafiia para cubrir sus obligaciones a corto
plazo, ya quejpor cada délar que la empresa debe a corto plazo dispone de US$ 1.22 en
sus Activos Cprrientes. La Prueba Acida presenta una relacién de 0.65 a 1.

Liquidez y P{Iaeba Acida:

Endeudamizrlto:
El indice de ehdeudamiento con terceros para el afio 2011 disminuye 93% a 86%.

Rentabilidad
El margen brjito sobre las Ventas Netas es 32%, el rendimiento del Patrimonio es del
184%, en tanfo que el rendimiento sobre la inversion es del 9%.

indices de Ejpcutoria:
Los inventarigs de la empresa presentan una rotacién de 1.76 veces al afo, es decir que
los mismos sg renuevan cada 207 dias.

La empresa
119 dias.

ra el afio 2011 muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de

El periodo d¢ Rotacién de Cuentas por Pagar es de 136 dias, lo que indica que la
empresa tienq un periodo promedio de cobro a clientes y pago a proveedores disponiendo
de 17 dias enfre los mismos.

El Ciclo Neto He Comercializacion de la empresa, en el periodo analizado es de 191 dias,
muestra que, el tiempo promedio entre la compra, venta, cobro de cartera
ores transcurren 191 dias.

Diciembre del

Cordialmente

Econ. )élmen Galarza Cordero
COMISARIO { INDUSTRIAS MOTORIZADAS
INDUMOT S.A.
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