INDUSTRIAS MOTORIZADAS

INDUMOT S.A.

INFORME DE COMISARIO

31 DE DICIEMBRE DE 2010




Cuenca, 10 de Marzo del 2011

Sefiores

JUNTA GENERAL PDE ACCIONISTAS
INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A.

Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimientd a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la Empresa para el periodo
terminado el 31}de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamefito. La preparacién de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias para los comisarios.

Para el cumpliniento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administraciéon de la
compafiia, quies me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracion p cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de Jla Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se ligvan de acuerdo a la Ley.

En relaciéon con flos Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados — me permito
hacer los siguierftes comentarios:

L (ANEXO 1)

Activos Corrienfes:

Los Activos Cordientes para el periodo afio 2010, son de US$ 10,252,528, correspondiente al 96%
de los Activos Tptales y en comparacién al obtenido en el 2009 se ha incrementado en un 773%.
Las Cuentas por{ cobrar son de US$ 4,850,469 y los Gastos anticipados USS 629,678 que equivalen
al 45% y 6% dgl activo corriente, respectivamente. Los inventarios alcanzaron la cifra de US$
4,070,906 que representa el 38% del total.

Activos Fijos:

El total de Actiyo Fijo neto para el afio 2010 es de USS 441,284 comparado con el valor del afio
2009 de USS 7,484 se ha incrementado en un 5,796%. :
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Pasivos Corrientes:
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mas altos que e
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Hentes para el afio 2010 se presentan con el valor de USS 9,927,038 siendo 954%
h el periodo anterior.

pagar a compafias relacionadas de la empresa para el afio 2010 tuvieron un

incremento del{414% en comparacion con el 2009, siendo al cierre del periodo analizado USS
3,981,977. La Quenta de Obligaciones Bancarias asciende a US $ 890,707 para el afio 2010. La

Cuenta por Pag

r a Proveedores Nacionales y del Exterior muestra un decremento del 13% sierdo

USS 143,236 a diciembre de 2010.

PATRIMONIO
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2010.
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56,300.
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El Costo de Ve
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Utilidad Bruta:
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ejercicio se ha incrementado en un 2,842% comparada con el aiio anterior. El
h compaiiia asciende a US $ 10,693,812 incrementandose en un 804% para el afio

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 2)

0, las ventas netas fueron de US $ 10,481,603 que representa un incremento del
paracion con las generadas en el afio 2009, en donde alcanzaron un total de US $

as de Industrias Motorizadas INDUMOT S.A. para el periodo analizado, representa
Ventas Netas con el valor de US$ 7,468,104.

b de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha

‘LUtilidad Bruta del 29% esto representa un valor de USS 3,013,499, superior en

ltado del afio anterior.

Gastos de Adnmgnistracion:

Para el aiio 20

10, los Gastos de Administracion fueron de US $ 681,353; representando el 7% de

las Ventas Netds, existe un incremento de 5,707% en comparado con el afio 2009.

Gastos de Ven{as:

Los gastos de

ventas generados durante el aiq 2010, ascendieron a US $ 1,611,648; lo que

equivale al 15% de las Ventas Netas, en comparacién con el afio 2009 se observa un incremento

de 10,626%.




Gastos Financi
En el afio 201
representa el 0,

Otros Ingresos:

La Cuenta de OJ

100% superior

Utilidad Antes
La Utilidad An
incremento del
de USS 17,877.

A

0S:
, estos gastos se incrementan en el 100%,
18% sobre las Ventas Netas con US$S 18,390.

la cuenta de Gastos Financieros

ros Ingresos presenta el valor de USS$ 167,230 en el periodo analizado, siendo un
I valor del afio 2009 en el cual no se registraron ingresos por este concepto.

e Participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta:

s de Impuestos que se generé en el 2010, es de US S 864,433; existe un
4,735% con relacién al resultado del 2009 en donde el resultado fue una pérdida
La Utilidad neta del ejercicio 2010 es de $ 525,957, que es un 3,042% superior al

resultado generpda en el afio anterior.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trab3djo:

El Capital de T
incremento de

Liquidez y Prue
El ratio de Liqui
el afio 2010 po
Corrientes. La P

Endeudamientg:

El indice de ern
Endeudamientd

Rentabilidad:
El margen brut

del 5%, en tanti

abajo de la empresa en el periodo 2010 es USS$ 325,490 lo cual representa un
89% en relacion al periodo anterior en donde fue USS$ 233,333,

ba Acida:

?ez indica la solvencia de la compaiiia para cubrir sus obligaciones a corto plazo, en
cada délar que la empresa debe a corto plazo dispone de USS 1.03 en sus Activos

rueba Acida presenta una relacién de 0.62 a 1.

deudamiento con terceros para el afio 2010 se incrementa de 80% a 93%. El
Financiero es de 1,295%.

sobre las Ventas Netas es 29%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es
gue el rendimiento del Patrimonio es del 218%.

indices de Ejecytoria:

Los inventarios
mismos se renu

La empresa ba
dias.

El periodo de R
mismo periodo;
dia entre los m

de la empresa presentan una rotacion de 1.83 veces al afio, es decir que los
jevan cada 199 dias.

ta el aflo 2010 muestra un tiempo promedio de recuperacidon de cartera de 139
btacion de Cuentas por Pagar es de 140 dias, lo que indica que la empresa tiene el

promedio de cobro a clientes y pago a proveedores disponiendo solamente de 1
SMOos.




indice nos mu

tra que, el tiempo promedio que transcurre entre la compra, venta, cobro de

El Ciclo Neto ? Comercializacion de la empresa, en el periodo analizado es de 198 dias, este

carteray pago

La contabilidad

proveedores es de 198 dias.

es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el

Ecuador y sus rggistros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los

Estados Financ
situacion econd

ros de Balance General y de Resultados, demuestran de manera razonable la
ica y financiera de INDUSTRIAS AUTOMOTRICES INDUMOT S.A.

Por lo expuestd, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los referidos
estados financigros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de Diciembre del

2010.
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Ing. Enma Cabr
COMISARIO-IN

raP.
USTRIAS AUTOMOTRICES INDUMOT S.A.
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ANEXO 1

INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
En US$

EY X7

N

P

ACTIVOS

CAJA Y BANCOS 4,117{ 0%, 115,534  1%{ 2706% 111,417
CLIENTES 1,235|  0%| 3,995,201 37%] 323482%| 3,993,966
CUENTAS POR COBRAR 0] 0% 327,230] 3% 100%| 327,230
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 60,9591 5% 528,039 5% 766%| 467.079
IMPUESTOS ANTICIPADOS 342,924| 29% 585,940] 5% 71%| 243.016
GASTOS ANTICIPADOS 45,886 4% 629.678] 6%| 1272%) 583,792
INVENTARIOS 719,718] 61%| 4.070,906} 38% 466%]| 3.351.189
Total ACTIVO CORRIENTE 1,174,839 99%]| 10,252,528] 96%! 773%{ 9,077,689
ACTIVO FLJO NETO 7,484 1% 441,284 4%| 5796%| 433.800
Total ACTIVO NO CORRIENTE T484] 1%| 4412841 4%] 5796%| 433,800
TOTAL ACTIVO 1,182,323] 100%| 10,693,812} 100% 804%} 9,511,489

PASIVOS 2009 2010 Variacion %
PROVELEDORES NACIONALES 165,213 14% 107,332 1% -35%) -57,881
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 0} 0% 35,903 0% 100%, 35,903
PROVEEDORES RELACIONADOS 0] 0%| 4,009.667] 37% 100%) 4,009,667
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 774,332{ 65%| 3,981,977| 37% 414%| 3,207,645
OBLIGACIONES BANCARIAS 0] 0% 890,707| 8% 100%| 890,707
IMPUESTOS POR PAGAR 1,595 0% 211,656] 2%| 13168%| 210,061
PARTICIPACION TRABAJADORES 0] 0% 132,701] 1% 100%| 132,701
ANTICIPOS CLIENTES 0] 0% 431,245 4% 100%] 431,245
PROVISIONES 0] 0% 41,833] 0% 100%) 41,833
OBLIGACIONES LABORALES 3651 0% 84,016] 1%| 22936% 83,651

Total PA ' "50%] 9 &
FENTE 0% 5 T % &

L PASIVO - 941,505] 80%| 9,927 954%) 8,985,532,

PATRIMONIO 2009 2010 Variacién %
CAPITAL SOCIAL 2,000] 0% 2,000 0% 0%| 0
RESERVA DE CAPITAL 93,350{ 8% 93,350] 1% 0% 0
'APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 154,363] 13%| 154,363 1%) 0% 0
UTILIDADES RETENIDAS 8,981 1% -8,896] 0% ~1% -17,877
UTILIDAD DEL EJERCICIO -17,877] -2%) 525,957] 5%] 2842%| 543,834
TOTAL PATRIMONIO 240,817] 20%|  766,7741 7%|  218%| 525,957
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,182,323 100%} 10,693,812} 100% 804%] 9,511,489




ANEXO 2

INDUSTRIAS MOTORIZADAS INDUMOT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

En USS
Pérdidas y Ganancias 2009 % 2010 % Variacion %

VENTAS NETAS 56.300| 100%| 10,481,603] 100%| 18518%| 10.425.304
COSTO DE VENTAS 47,414| 84%| 7,468,104 71%| 15651%]| 7,420,690
o Utilidad Bruta 8,885 16%| 3,013,499] 29%| 33816%| 3,004,614
GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) 21% 681,353 7%]| 5707%| 669,619
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) 27%| 1,611,648] 15%| 10626%| 1,596,623
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 48%| 2,293,002| 22%| 8469%| 2,266,242
: B i Utilidad Qper: 1325 930N Twl 3931%] - 738,371
- Gastos Financieros 0% 18,390| 0% 100% 18,390
+Otros Ingresos 0% 167,230] 2% 100% 167,230
-Otros Egresos 4,904 0%]166150% 4,901

guies de participa > 212 R 17877 ! U 852310

15% PARTICIPACION EMPLEADOS 0 132,701
25% IMPUESTO A LA RENT., 0 205,776 [
: - W {Perdida) Neta del ejercicio -17,877} -32% 525957 5%| 2842%[| ~ 543,834




