VASEFLOR 5.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013



VASEFLOR S.A.

Estados de situacion tinanciera
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
(Expresados en dolares americanos)
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VASEFLOR S.A,

I'stados del resultado integral
Por los afios que terminados al 31 de diciembre de 2014 v 20135
{Expresado en dolares americangs)

2.014

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias K(18.954.97

Costo de venlas {OH8.817.50)

2,013

60841304

{397.603.39)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 140,137.47
GASTOS DE OPERACION
13¢ administracion 6177542

1D ventas 6343941

70,749.05

56.097.29
47 2006493

(124.9335.33)

(103.304.22)

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 15,202.14

OTROS INGRESOS 1.648 8}

OTROS EGRESOS (6.6460.31)

(32.554.57)

3.462.00

(B.176.70}

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
L IMPULESTO A LA RENTA 10,204.65
PROVISIONES FINALES
Palicipacion a trabajadores
Impuesto a la renta

(35.269.21)

[330.09 (L0
2.037.02 TRNT}
(3.567.71}) (.00

RESUETADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 6,636.92

(35,269.21)
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VASEFLOR S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por Jos periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013

{Expresados ¢n ddlares americanos)
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VASEFLOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresados en délares americanos)
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VASEFLOR $. A,

Politicas contables y notas explicalivas a los estados financieros
I*or los afios tertinades al 31 de Diciembre de 2014 v 2013
{Expresadas en dolares americanos)

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los [stados y reportes Financieros han sido preparados. registrados ¥ presentados con
sujecién a fas Normas Internacionales de I[nformacion Financiera. NI, emitidas en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma espanol por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) para Pequenas y Medianas Entidades (NIIIF para las
PYMLS) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASBE). Fstan
presentados en ddlares americanos. Siguiendo el cronograma de implementacién fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008. publicada en el Registro
Oficial No. 498 de 31 de dictembre del 2008, para el afio 2011 como afio de implementacion
de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
aclividad econdmica de la entidad. con el propésito de determinar la valuacion
presentacion de algunas partidas que forman parte de tos estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidn disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus electos
Mnales.

INFORMACION GENERAL

VASEFLOR 8.A., s¢ constituyé el 14 de octubre de 1999 ¢s una socicdad andnima. Cl
objeto social de la Compaiiia organizar ¢n los terrenos de su uso o propiedad ya sea presente
o futuro, explotacienes agricolas de todo tipo, especialmente el cultivo, comercializacion de
tlares, frutas, hortalizas, etc. El domicilio principal de la encuentran ubicadas en la ciudad de
Quito. El plazo de duracion inicial de la Compafiia es de 20 afios hasta el 8 de diciembre del
2019.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han claborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacienales de Inlormacién Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (N1 para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).
Ademas, se han considerado las disposiciones especificas de aplicacion de NIF
establecidas por la Superintendencia de Compaitias. Las cifras incluidas en los estados
financicros adjuntos cstan  expresadas en la moneda (uncional, es decir, Dolares
Americanos ($).

Nuevos Pronunciamientos Contables
A la fecha de cmisidn de los presentes estados linancieros intermedios los siguientes

pronunciamientos contables han sido emitidos por el TASB, las cuales son de aplicacion
obligatoria a la fecha de emision de los estados (inancicros:



| Seccidn

Contenido

Fecha de Aplicacién

| Seccidn |

Pequeiias v Medianas Entidades

Jubio 2009

Seccion 3

PPresentacion de Estados Financicros

Jutio 2004

Seccion 8

Notas a los Estados Financieros

Julio 2009

Seccion 4 Esiado de Situacién Financiera Llulio 2009 o
Seceidn § “Estado de Resultade [ntegral Julio 2009

Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonto Julio 2009 i
Seccion 7 stado de Flujo de Efectivo Julio 2009 i

t Seccion |1

[nstrumentos Financieros Basicos

¢ Seccion 17

Propiedades, Planta y Equipo

Julio 2000

| Julio 2009

Seccion 22

Pasivos v Patrimonio

Julie 2009

Seccidn 23

Ingresos de Actividades Ordinarias

Seceidn 28

_Beneficios a los Empleados

Seecién 29

Julio 2009

Julio 2009

Impuestos a las Ganancias

Julio 2009

Seccion 35 Transicion a fa NIIF para las PYMES | Julio 2609

La administracion de la Compaiifa estima que la adopcion de las normas. antes descritas,
no tendra un impacto significativo en los estados Mmancieros.

Efcctivo y equivalentes de efectivo

El cfectivo v equivalentes de electivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos en banca y cfectivo en caja pendiente de depositar ¥ les londos asignados como
caja chica, que se pueden transformar vapidamente en efectivo en un plazo interior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios sen presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

La mayoria de tas ventas se realizan con condiciones de crédito normates. ¥ los importes de
las cuentas por cebrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de erédito normales, las cuentus por cobrar se miden ab costo amortizado
utilizando el método de interés efcetivo. Al final de cada periodo sobre el gue se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna cvidencia objetiva de que no vayan a ser recuperabies. Si
es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. El
periodo de crédito sobre la venta de bienes es de 35, v 45 dias ¥ con acuerdos especificos el
plazo flexible.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
prabable rcalizacion. Dicha provisién sc constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar sc clasilican en activos
corricntes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion fipanciera, que se clasifican como activos no corrienics.

[nventarios
Los inventarios son presentados al costo de produccion o valor neto realizable, el menor.

Son valuados con el método del costo promedic ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion,



Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta v equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La compaifa ha
efectuado la revaluacion los bienes inmucbles registrando el correspondiente gjuste con
base al valor comercial indicado en fa carta de pago del impuesto predial 2011 que fue el
afio de transicion de NEC a NULF. En ¢l afio 2012 no se realizé ningun ajuste debido a que
el avallio comercial no tenia ningln incremeno significativo.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida il
estimada, aplicando el método de linea recta. En ld depreciacian de las propiedades. planta

¥ equipo se utilizan las siguicntes vidas Wiles:

Edificios 2

0 afios
Vehiculos 5 afos
Mucbles v enseres, equipo de olicina 10 afos
Maquinaria v equipo 10 afios

[iquipo de compulacion
Red eléctrica : |

= fad
P
=, =
= It
j= R =]
N

Sobregiros ¥ préstamos bancarios

Los gastos por intereses sc reconocen sobre la base del mélodo del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros. Todos los costos por préstamos se reconocen on &l
resultado del periode en el que se incurren,

Cuentas comerciales por pagar y otras cucntas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar sen pasivos financieros, no
derivados con pagos {ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor rarzonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interds electiva, menos cualquicr deterioro. Ef gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconoce como costos tinancieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para fas cuenlas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar
las compras de materia prima y materiales que se realizan efectuandoe un analisis por

proveedor, en cuanto a la diversidad de precio, plaro v calidad.

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivas no corrientes.

Impuestos corrientes
Impuesto a 13 renta

El impuesto por pagar corricnte se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante €l afio. La ulilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaitia por concepio del impuesto corriente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo econémico por parte del Servicio de
Rentas Internas SRI.



Impuesto al valor agregade 1VA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta v
del IVA

El [IVA es un impuesto que se genera por las ventas ¢l misimo que es compensado con <l
[VA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualinente y la tasa actual es
del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente por renta ¢ IVA son impuestos que se generan por las
retenciones que la compafiia de manera obligatoria debe efectuar por 1a adguisicion de
biencs y servicios, cuyo pago es mensual, los porcentajes de retencion en la fuente v del
[V A son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccién.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea
lcgal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiila tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y pucde hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando e
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros
representa el valor de diche flujo de efectivo.

Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias

[.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

L.a Compaiia ha transferide al comprador los ricsgos v ventajas. de tipo signtficativo,
derivados de la propicdad de los bienes;

La Compaitifa no conserva para s ninguna implicacion en la gestion coriente de los bienes
vendidos, en ¢l grado usualmenic asociado con la propiedad, ni retiene ¢l control efectivo
sobre los mismaos;

Ci importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sca probable que ia Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y :

Los costos incurrides, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad.

Utilidad nela por accién

La utilidad neta por participacién se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio.

Registros contabies y unidad monetaria

L.os registros contables de la Compafia se llevan en Délares de E.UALL que es la moneda
de curso legal del Ecuador.




4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo ¥ cquivalentes de efectivo como s¢ muestra en ¢l estado de flujo de efectivo
puede ser concillado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Tipo de Diciembre 31,

[ LRCRTR 'Y 2014 pLIN )
Rancos
TERRABANK Corrienty [ I I K ANT23.30
PRODUBANTD Corriente I 128432 67402
PICHINCHLA Corriente 1383 10 0. 300,48
Total 23.GR1.E5 47.698,40

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos linancieros ¢s como siguc:

iciembre 31,

2014 1013
Cuentas por cobrar clientes
Clientes extranjeros ' 54,505,249 135.288.54
Clientes nacionales .00 41,58
5 ubtotat ' : 5439329 135.330.12
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveesdores JA441.60 3.000.04
Cuentas por cobrar Gy pso 243.544.45 119729,
Cuentas por cobrar Agropat %.232.94 7.698.34
257.208.99 130.427.3%
AERI428 206575750
{-} Provision para cuentas incobrables (A) i+.858,7) (4.312.76)
Total 306.955.57 261.444.74

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2013 y 2012 es como

Sigue:

(USS dolares)
Diciembre 31, 2012 (2.950.98)
Provision cuentas incobrables 2013 (1.361.,78)
Diciembre 31, 2013 (4.312,76)
Provision cuentas incobrables 2014 _(454.95)

Diciembre 31, 2014 (4.858,71)



6. INVENTARIOS

El detalle de los inventarios ¢s como stgu:

Inv. Materia Prima
Inv. Productos Terminados
Total

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye;

Anticipo limp. A la Renta
Retenciones en la fuente
Credito Fiscal

Documento por cobrar SRI
Retencion en la Fte. IVA
Seguros anticipados

Total

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compaiiia son;

Descripeion

[dificaciones

Equipo de computacion
LEquipo de olicing
Fgquipo de ricgo
Maquinaria v cquipo
Muchles y enseres
Mlantas

Red ekctrica
Vehiculos

Total

diciembre, 31

2.014 2013

2.676.27 3.330.37
5.161,90 3.399 81
7.838,17 6.736,18

Diciembre 31,

2014 2013

5.382.82 6.999.44

7292 125,50

30.032.10 3217181

33743 357,13

0,00 3.916,95

1.560,59 1.509.62

43.385.86 45.080.45

Costo D¢ preciacion Diciembre 31,
His torico Acumulad:a 2.014 2.013

107.08429 91.729 491 15.354 38 17.347 .74
1.794.00 1.794,00 000 (.00
944 (0} 944 () (.00 000
73.023.84 7088321 214,63 270407
15.35557 11.88724 346853 475977
T17.80 654,62 63,18 gl.26
062.684.04 60,205 50 238914 123341
25.729,15 21.218,50 4.510.65 451065
5(.225.50) 2594979 24275371 34324079
337.558,79 285.356.77 52.202,02 65.257.44




11. PRESTAMOS ACCIONISTAS

El detalle de esta cuenta ¢s como sigue:

NDicicmbre 30,

2014 2.013
Préstamos accionistas largo plazo
Préstamos asccionistas krgo phzo (A) [SX1§] S 18250
Total 0,00 3.182,50

(A) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide translerir
parte del saldo de la cuenta por pagar accionistas por un valor de USE 117.550.36 a la
cuenta patrimonial aportes para [uturas capitalizaciones.

12. PROVISION JUBILACION Y DESANUCIO

il saldo de esta cuenta esta constituido por
Diciembre, 31

2.014 2,013
Provision Jubilacion Patronal 27.664.92 2372334
Provision Desahucio por pagar 27.984.95 24.150.70
TOTAL 55.649.87 47.874.04

En ¢l afio 2013 en base al estudio actuarial se registrd la provisian para jubilacion patronal
por USSE 9.057,17, y para desahucio por US$ 5.462.06, Ln el aiio 2014 cn base al estudio
actuarial se registro contra cuentas patrimoniaies fa provision para jubilacion patronal por
LSS 3.941.58, y para desahucio por USS 4.918,01.

13, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social:

=1 capital social de VASEFLOR $.A. al 31 de diciembre del 2014 v 2013 fue de US$ 800
dividido en ochocientas acciones ardinarias y nominativas de dolar cada una.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ¢sta aleance por o menos el
50% del capital social pagado, esta reserva na cs disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudicndo ser capitalizada en su totalidad. o utilizada para absorber pérdidus.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El suldo de esta cuenta acumula fas revaluaciones de los activos tijos, en base al informe de
un perito valuador contratado por la compafiia. Fl detalle de cstos ajustes es coma sigue:



El movimiento de propiedades, neto es como sigue:

Lty Depreciacion Malor
Historico Acumuladi Nt o
Diciembre 31, 2012 33601878 (235.087.82) BOO30.96G
Gasto depreciacion (15.673,52) (15.67352)
Diciembre 31, 2013 TR (270.761.34) 65.257 44
Adiuisiciones I Sl L340 001
Gusto depreciacion ' (14,595 45) {14,595 43)
Dicicmbre 31, 2014 337.558,79 (285.356.77) 52,202,412

Para presentacion de la declaracion del impuesto a la renta se clasifico las plantaciones como
activos biologicos.

9. PROVEEDORES

Ll detalle de esta cuenta es como sigue

Diciembre 31,

2014 2013

Anticipos de clientes 4.916.55 0.358.07
Proveedores 64.641,03 67.681.38
Cucntas por pagar 40.03542 400.435.47
Total 109.593.00 114.674.92
10. OBLIGACHINES LABORALES Y FISCALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:
Sucldos por pagar 26.6035.67 31,727.62
IESS por pagar 5.924.45 5.394 .89
Décimo Tercer Sueldo por pagar 26,063.56 15,742.98
Décimo Cuarto Sueldo por pagar 12.464.57 11.361.65
Fondos de Reserva por pagar 0,00 105,96
Impuesto a la renta empleados T{HY K} 100,00
Participacion empleados y teabajadores 1331649
Impuesto a la renta cmpresa 4.905.92 1,045.69
Retencion cn la Fie. 143,62 129.32
Retencion 2% 3349 2278
Retencion 100% 491.95 436.59
Retencion 10% .00 616.64
Retencion 22% 737.10 0,00

T TAEL, 7U.0u1.02 6671452



l6.

17.

Reserva por
Revaluagcion de

Propicdad, planta

¥ equipo
Saldo inicial : 27335
Propiedad planta y equipo
Ldilicivs 2193455
Terrenos 4.657.01
Diciembre 31 2014 vy 2013 26.8064.,91

EVENTOS SUBSECUENTLES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v a la fecha de envid de los estados financieros a la
Superintendencia de Compafiias, no se conocen hechos que en Ja opinion de la
administracion de la Compafiia pudiera tencr un efecto significative sobre los Estades
Tinancieras, objeto de opinion de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados tinancieros, han sido aprobados por ta Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de Accionistas, Los estados linancieros comprenden: Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, [stado de Cambios en el
Patrimonio. Estado de Flujo de Efectivo v Notas a los [stados Financleros, firmadas por el
Gerente vy Contador,

DISOLUCION DE LA COMPARNIA

Mediante reselucion de la Superintendencia de C‘ompaﬁias No. SCV-IRQ-DRASD-SD-15-
40 del 29 de ¢nero del 2015 sc¢ establece la disolucién de la compafiia VASEFLOR S.A.
por encontrarse en causal que determina el articube 361 numeral 6 de fa Ley de Compafifas:
ante esta situacion mediante Actas Lxtraordinarias de Junta General de Accionistas
celebradas el 24, 25 v 26 de marzo del 2015 se decide: Fa reclasificacion de cuentas de
aportes  futuras capitalizaciones a préstamos de uccionistas, absorber las pérdidas
acumuladas con las utilidades acumuladas y cuentas por pagar accionistas; sc decide

o

ademads efectuar los tramites para reactivar la compaiiia.
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