AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PERIODO 2019

CONSTITUCION Y OBJETO .-

AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A., ¢s una compaiiia constitiida en la
cindad de Quito, provincia de Picluncha, capital de la Repiiblica del Ecuador en 22 de
Jumo de 1999, msenita en registro mercantl de la Latacunga ¢l 21 de octubre de 1999, Su
objeto consiste en la siembra, cultivo y comeraalizacion de  productos agricolas y
loricolas en especial el culuvo de flores para el comercio extenor, como actvidad
ccononuea adicional tiene Ja siembra y venta brocolt. En la actualidad cuenta con 395
empleados distnbwdos en los diversos segmentos operacionales.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-
La Compania ha vemdo preparando sus estados financieros de conformidad a las
Nomas Intermacionales de Informacion Financiera (NTTF).

Bases de preparacion.-

Los estados fmancicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF), emiudas por el Conscjo de Normas
Internacionales de Comabilidad (IASB, por sus siglas en mnglés). Los estados financieros
adjuntos Tueron preparados siguiendo el cnterio del costo histéneo y ¢l concepto del
valor razonable, excepto por la revalonzacion de lerrenos y edificios, y con excepeion de
los beneficios post emipleo que son vadonzados en base a métados actuaniales.

Los estados hinancieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América que es
la moneda de uso legal en el Ecuador,

Efecuvo y equivalentes de cfectivo.-

Para lines del estado de flyos de cfectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a los saldos de caja y bancos disponibles (sin restnicciones), depasitos ¢
IVErSIones con vencimientos menores a tres meses desde la fecha de adquisicion. El
clectivo y equivalentes de efectivo se registran en el balance general a su valor nominal,

Instrumentos linancieros.-

Reconocimiento imaal y predicaon postenor

La dasificacién de los instrumentos financieros en su reconociuento micial depende
exclusivamente del sentida y fin para el cual los mismos fueron adquiridos y sus
caracleristicas,

Tedos los mstrumentos financieros son reconoados nicialmente a su valor razonable
mids los costos incrementales relacionados a la wansacaon que sean  atnibuidos
dircctamente a la compra o emision del instrumento.

La Compaida dasifica sus instrumentos financieros en las sigwentes cuatro categorias
dehinidas en Ja NIC 39: Actuvos y pasivos financieros al valor razonable con electo en
resultados, Préstamos y aientas por cobrar, Acuvos financieros disponibles para la venta
y otros pasivos hnancaieros. La Gerenaia determina la clasificacion de sus inversiones en el
momento del reconoanuento maal. Los aspectos miés relevantes de cada categoria se
describen a conummcion:




Préstamos y cuentas por cobrar.-

Los préstamos y cuentas por cobrir son activos con cobros fjos o determinables que no
tenen cotizacion en el mercado activo, La Compasifa mantiene en esta calegoria a las
Cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobnar,

Los préstamos v cuentas por cobrar son activos financieros no dervados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no sc negocian en un mercado activo y que son distntos
de los que la entidad tenga la intencién de vendes mmediatanente o en un futuro
proxamo, los que In entidad designe en el momento del reconocimiento inicial como
disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion
sustancial de toda su version inicial por crcunstancias diferentes a su delerioro
crediucio.

Después del reconocimiento uncial, los préstamos vy las cuentas por cobrar son
postenormente llevados al costo amortizado usando la metodologia de tasa de interés
efectiva, menos la provision por desvalorizacin. No se cfectuaron ajustes por este
CONCEPLD PO cuanto no se registran transacaones (cuentas por cobrar) de largo plazo que
tegpn efecto significative en su valor presente descontado a una tass de interés
determinada.

Las pérdidas originadas por la desvalorizacién de cuentas por cobrar son reconocidas cn
¢l estado de ganancias y pérdidas en la cucenta “Provision para cuentas de dudosa
cobranza.

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su Provisién para
cucntas de dudosa cobranza,

La provision para cuentas de dudoss cobranza se establece si existe evidencia objetiva de
que la Compaiifa no podrd recuperar los montos de las deudas de acuerdo con Jos
térmunoes onginales de la venta,

Baya en cuentas.-
Un activo finanaero se da de baj en cuentas cuando se determinan que existen Jas
SguIentos cucunstancias:
- Que los dercchos contractales hayan expirado por lo que los Mujos de electivo 2 recibir
no van a ser recuperables.
= Que se haya asunudo b oblwwion de pagar por parte del beneliciano sin nma demon, a
través de un acuerdo de translerencr,
+ Fualmente que se hayan tmnslendo todos los nesgos y beneficios inherentes a by
propiedad del active.

Detenoro del valor de los activos financieros.-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, Ia Compadia cvalGa i existe alguna
evidenaa objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos lmancieros se
encuentsan deteriorados en su valor. Un aclivo inanciero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados ¢n su valos solamente si existe evidencia objetiva
de detenioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
feconocinuento nicial del activo (el “evento que causa fa pérdida”), v ese evento que
causa la pérdida tene impacto sobre los flujos de electivo futuros esdmados generados
por el activo financiero o el gripo de activos financieros, y ese impacto puede estmarse
de manera fiable. la evidencia de un deterioro del valor podria ncluir, enue otros,
mdicios tales como que los deudores o un gnipo de dendores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplinuento o mora en los pagos de la denda
por capital o ntereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizaciéon financiera, o cuando datos observables wdiquen que existe una
dismnucion medible en Jos Myos de efecuvo funwros estumados, asi como cambios



adversos en el estado de los pagos en mord, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplunientos,

Detenioro de adtivos financieros contabilizados al costo amortizado,-

Para los acuvos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiia primero
evaliia 51 existe evidencia ohjetiva de deterioro del valor, de mancra incdividual pasic los
activos financieros que son indvidualmente significatvos, o de manera colectiva para los
activos [inancieros que no son individualinente significativos,

Si la Compadiia detennina que no existe evidencia objetva de detenoro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, dependientemente de su significancia,
mcluye a ese achvo en un grupo de activos financieros con caracterisuens de rniesgo de
crédito similares, y los evalia de mancra colectiva para determinar s existe deterioro de
su valor,

Los activos que se evalitan de manera individual para determnar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdicla por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo,
no son mcluidos en la evaluacion de detenioro del valor de manera colectiva.  Si exsste
evidenaia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el inporte de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe ¢n Libros del actvo y el valor
presente de los fujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito
futuras cspesadas v que aim no se hayan producido). El valor presente de los hyos de
clectvo fuluros estimados se descuenta a la 1asa de interés clectiva onginal de los activos
financieros. Si un préstame devenga una tasa de interés vanable, la tasa de descuento jara
medir cualquier pérdida por deterioro del valor cs I tasa de intercs efectiva acmal.

El importe en ibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision yvel
uporte de la pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados. Los mtereses ganados se
siguen devengando sobre ¢l importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
mterés utilizada para descontar los flgos de clectivo futuros « los fines de medir Ja
pérdida por deterioro del valor, 108 intereses ganados se registiaun como ingreso
financiero en el estado de resultados, Los préstamos v Ia prevision correspondicnre se
dan de baya cuando no existen expectanvas realistas de un recupero fumiro y todas las
garantias que sobre ellos pudiern existir se efectivizaron o transfineron la Compaiia.

Si en un ejercicio posterior, el importe esumado de Ia pérdida por detenoro del valor
anmenta o disminuye debido a un evento que ocure después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por detenioro del valor reconodda anlenormente se aumenta o
disminuye wustando la cuenta de prevision. Si posteronnentc se recupera i partida
que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo fmanciero en ¢l estado
de resultados.

Pasivos financcros.-

Después del reconocimiento inicial, los otros pasivos financieros son posteriormente
medidos al costo amortizado usando ¢ método de la tasa de interés efectiva, El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emision y los
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos finanuieros comprenden prinapalmente los préstamos bancarios, cucentas por
pagar comernales, otras cuentas por pagar v deuda a largo plazo. Los pasivos financieros
i¢ reconocen cuando la Compaiiia forma parte de los acuerdos contractuales del
mstrumento,

Todos los pastvos financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los
costos relacionados directamente con transaccion, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortzado.



Los préstumos y coentas por pagar se encuentan regstados al costo amorizado,
vlihzando la metoidologia de tsa de nterés efecuva

Las ganancas v perdidas se recomocen on o estado de resullados integrales cuandio ks
pasvos se dan de by, as como la sorzacion de Laasa de nterés chectva s¢ roconose
emo coslo fnanciero en el muso,

Bap cn cuerias.-

Un paawve lnancers se da de baa coando 1a obligeedn especificadn en el
corresponidiente contrato s¢ haya pagaddo o eancelndo, o haya vencido.

Cuando un pasno linancern exssicnte o8 reemplazado por otro pasive provesente del
msmo prestamista bao coudiciones sustanciabmente difcrenies, o s las condiciones de
wy pasive exstenie s modifican de manera sustanaal, 1l permiits o modilicicion se imia
como e baga del pasve onginal ¥ o reconocomento de on nuevo pasive, v la diferenca
cutre jos importes on Buos repectvon se reconeoe en el estado de sesaliados.,

Compensacidn de instrumentos linancieios.-

Los activos [nancieros v ks pasivos inancicius se commponsan de manera que s¢ nfloma
el miporte nclo en el cstado de smaoon lnanciera, solamente s cxaste un derecho aciual
lepgalmente exaiglile de coqnpensar lon importes weconocilos, v oexisie la intenodn de
Hguidarlos por ol imporie neto, o de realizar los sctnvos y carelar los pasives en forma
stmuiltinea.

Livventarion.-

Lis wrventanos de wsomos, suministros, matcnakes y repoesios. estin regstradkos al cosio
de ahpmmcrin valwmlos en base al méodo promedio ponderudo de control de
inventanas y po superi su valor de reposiodn,

La provisidn para obsolescencia v lenio mevienio de bwentanos de  mumos,
surminisUos, malenales se canga a los reuliados del gercco.

Propicdad Planta v equipos.-

lim activin cosrespondicnies a progaedad plasita v oquipo, e valdan o costo menos ks
deprecacdn aumulada. Adiconalmente, se regstran pérdidas por detenoro en oo de
CXIStr.

Lina cansferencis mnual del Superavit de Revaluasdn de los Actives a nilidades
scummilades s¢ realva en conespondenca 2 la dopreniackin ded monto revaluado.
Ademids, la deprenacdm acumulada a la fecha de revaluaadén o elmnada contra of valor
brne en hbro del active y el monio meto es comregido al monte revaluado del active,

Ea el momento de dspesicnon, cualguier reserva de iesalaadn relsauonada con el actve
parucular que esta siendo vendido es ramdenda a utibdades acomndadas.

Hl costo de adgusiesdn incloye los costos necesanos para poner on uso e aciive tales
come: Impuestos induecios 0o recuperables, costos de impoacdn v eiros cosios
relacionailon con ubicaciin del acve en el lugar v en b condones necesanas para su
OPCTACION.

Lios costos de mgoras que representan un suanento de o producovidaed, capacidad o
eliciencta, & una extension de Iy vida tul de los bienes, se capitalizan como mayor eosto
de los mmamos cuando cumplen los requuios de reconocerdo como actvo.

Lo gastos de reparackio ¥ manicnmuiento se cangan a la cuenta de resultados del penodo
CI0 U 88 LICLITET),

la compaitin ha adoptado como poliben de capaalvacion de acuvos fgos 2 aquicllas
compras cuyo valor sea supenor o goral a LU'S§ 1,000,



La Compania deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde el momento en
que los bicnes estin en condiciones de uso, Los gastos por depreaacton se cagan a los
resultados del aiio y se calaulan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes de acuerdo a su Uso, COMO sigue:

Edificios e instalaciones 25-40, maquinara agricola 10-15, sistema de riego 10, equipos de
fumigacién. Refngeracion, elédricos 10, invernaderos 20, was plasticas 2, muebles y
equipa de oficina 10, equipos de computo 3 y vehiculos 5-10.

Todos los activos [jjos se deprecian por ¢l método de linea recta.

La vida Gtl y el método de deprecincion selcecionado son revisados y yustados si fuera
necesanio, it la fecha de cada balance general para asegura que ¢l método y el periodo de
la depreciaciom sea consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad planta y cquipos. Los edificios e instalaciones fluctian entre ¢l
3% y 10%, para los vehicnlos se ha determinado un 20 %, Los actvos de propiedad
planta ¥ equipo no ticnen valor residual por aunto na es politica. de la compania
venderlos al final de su vida anl.

De igual forma se aplican procedimicntos para evaluar cualquier mdicio de detentoro de
valor de los activos fijos. Frentc a la existenda de activos de propiedad planta y equipo,
cuyos valores exceden su valor de mereado o capacidad de generacion de nygresos netos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Activos Biolégicos -

Las plantaciones estin constitmdas pos planias de varias varicdades de rosas y son
valoradas por el método del costo menos k wmortizacion acumulada y cualguier pérdida
scumulada por detenioro. Fl coslo estd constitwdo bisicamente por los costos de culuvo
durante 6 meses, que es ¢l tempo de madwacion de la plasita, més los costos de yemas e
mjertos y Jos costos de regalias.

La politica de valuacion de plintaciones adoptada por la compaiiia es como sigue:
Valuacién de plantaciones en ctapa pre-productiva.- El tempo en el que las plantaciones
se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo es de 6 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Cosin de Cultive del aio cormente y por el
tempo de maduracion de las plantas que es de 6 meses, mas el costo de reproduceion de
las plantas el cual incluye el Costo de Yemas ¢ Injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de aultivo del aio comiente serd determinado al 81 de
diciembre de cada afio, valor en base al que se ajustaran las nuevas plantaciones del ano,
(Terminadas y en proceso). Se debera documentar e costo del cultivo deternunado
partiendo del bakance de comprobacion donde se ncluyen los costos de la compaia. 12
costo umtano de cultivo se determinard dividiendo ¢l costo del cultive (global) paru ¢l
mventario final al 31 de diciembre de cada afio de plantas en proceso y en praduccion.

Costo de Yemas ¢ Injertos.- Fl Costo de Yemas ¢ Injertos corresponderi a los costos
reales huistoneos wewrnidos en cada afio, paa lo cual se levardn los registros auxiliares
necesanos en base a los que se determinard los costos menrmidos.

Las plantaciones en esta efapa no estan sujetas a depreaiacion, sin embargo si existe
evidencia clara de que dicha plantacion no scra exitosa el costo de Iz misma deberd ser
dado de baga en su totalidacl.

Valuacién de Plantaciones en etapa productiva.- Las Plantaciones cn Producaién serian
valuaclas en base al méwodo del costo utilizado para la valoracion de plantas en etapa pre
producuva y durante los 6 meses antes determmados. Lizego de ese periodo deberan ser




transferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a partr de la cual se amortizaran en
linea recta durante siete anos.

La amortizacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta ¥ S€ amoruza
por ¢l iempo de vida fu estimado de dicho activo e cual ha sido esumado en siete aios
de acuerdo a la experiencia lustérica de produccion de las plantas.

Detenioro. -

Las Plantaciones ¢n Produccion deberin ser sometdas a evaluaciones permancntes de
detenoro proceso que consistird en determinar si Jas plantaciones sc encuentran ey
condiciones aceptables de producadn (cantidad y calidad) y ademias si la flor que
produce tienc un nivel adecuado de acepracion en ol mercado (precio v cantidad),
Furdmente, csta cvaluacion sera determunada por una COMISION  permancntemente
cstablecida para el clecto ¥ que la aegrarin los siguientes funcionanos: El Gerente
General, v ol Gerente de Producaion,

Detenioro del valor de activos no COmentes.-

La Compania, en cada acre anual realiza una evaluacion de Ja exislencia de indicios de
posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales ndicios, la
Compadia estima of valor tceuperable del activo, siendo éste el menor entre el valog
mzonable, menos los costos de ventas, y el valor en 1so. Dicho valor en uso se deternuna
mediante e descuento de Jos flgos de cap futuros estmados.  Cuando ol valor
recuperable de un aclivo esti por debajo de su valor neto contable, se considers que
existe detenoro del valar,

Las pérdidas por detcrioso del valor, se teconocen en ol estado de resultados integrales.

Pasvos acumulados -

Paricipacion a trabajadores.-

La partiapacion a trabajadores corriente, es medida como ol unporte esperado a Pagar a
los empleados, s¢ caleulay on basc al estado financiero de Ja Compadia, de acuerdo con
normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y s¢ caleula aplicando
¢l 15% sobre la utilidad coutable,

Owros benelicios laborales -

Los otros beneficios laborales comprenden beneficios sociales del décimo tercera y
cuarta remunesacon, y fondos de reserva los nusMos que son acumulados mensumente
hasta la fecha obligatoria e pago de pago, goce (para el caso de vacaciones) o liquidacion
orgada por la terminacion de la relacdn laboral,

Provisiones.-

Se reconoce una provisién solo cnando la Compania tene una obligacion presente (legal
o implicita) como resuliado de un evento pasado, es probable que se TCQUIETn recursos
para cancelar la obligacion vy su importe puede ser estimado en forma razonable. Las
Provisiones se revisan cada periodo Y S€ ajustan para reflejar la INEJOr estIacion que se
tenga a la fecha del estado de sinacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es importante, Fi monto de la provision es el valor presente de Jos
desembolsos que se espera incurrir para cancelaria.

Obligaciones por beneficios post empleo.-

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
defimdos por las leyes laborales €CUALONANAS ¥ Se regstran con cargo a resultados del
EICICICIO ¥ SU Pasivo representa el valor presente de ki obligacion a la fecha del estado de



situacion financiera. El valor presente de Ja obligacion de beneficio definido se determina
descontando los Miyos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés. Pero al
salir una resolucion en la cual el valor acumlado no es considerado como un Rasto
deducible el valor descontado este aio es el mas conservador,

Las suposiciones para determinar el estudio actwanal meluyen detenminaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salanos, asas de mortalidad, edad, género,
anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensioncs fubilares, entre otros.
Debido al lugo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por benelicios de
reuro, Ja estumacidn esti sujeta a varacones que podrian ser importantes.  El eledto,
positve o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las cstimaciones, se
regastra dircetamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos.-

La Compania reconoce los mgresos cuando el monto pucde ser medido en forma lable,
¢s probable que los beneficos ccondmicos Muyan hacia la Compania v sc cumplan con
los criterios especificos por cada upo de wgreso deseritos mis adelante. Se considera que
el monto de los ingresos no pueda ser medido conliablemente hasta que 1odas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuelas. La Compadfa basa sus
estunados en 1esuliados hustoricos, considerando ol ipo de iransaceion v condiciones
especificas de cada acuerdo.,

Las ventas son reconoddas netas del mpuesto genesal a las ventay v descuentos, cuandeo
s¢ ha entregado el bien y se han transferido todos sus riesgos y bencelicios inherentes.

Costo de Producadn y Poscosecha.-

Ll costo de produceion de la flor vendida corresponde a Ins costus de cultive y costos de
pos-cosechia (embalaje y empaque) mcwrndos durante todo el e econdmico, Los
costos de cultivo incluyen costos directos e Stwmisuos, reemplazo de plastcos de
mnvermaderos, materiales y mano de obra y costos generales de produceion. Los costos de
pos-cosccha incluyen los cosms de mano de obra, suministros y costos generales de
produceién,

Impuesto a la renta.-

El gasto por unpuesto a las milidades de eada eJeracio recoge tanto el unpucsto a la renta
cormiente como los impuestos diferidos amontizados cads afio.

Los activos y pasivos por unpuestos diferidos para ¢l gjerciio actual y para ejercicios
luwros son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autonidades
nbutarias. El imponte de los impuestos diferidos se obtiene a partir del andbsis de las
diferencias temporales que surgen por el reconocimiento de normas diferentes para
registrar gastos o pérdidas entre las normas tnbutasias v las normas contables (N11F)
utthzadas en la preparacion de los estados financieros,

Las ciferencias temporales gencralmente se torman deduables cuando ¢l activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado, Un activo o pasivo por
unpuesto  diferido representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en
gjercicios futiuros bajo Jas 1asas tributarias actualmente promulgadas como resultado de
diferencias temporales a finales del ejerdao. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no se presentan a su valor actual ¥ SC presenta como no cormentes.,

Fventos postenorcs.-
Los eventos postenores al aierre del ejercicio que proveen wlormacian adicional sobre 1y
sitacion financiera de la Compania a la fecha del balance general (eventos de ajuste) son



registrados en los estados financieros. Los eventos posteriores IMportales que no son
eventos de ajuste son presentados inf onmatvamente cn notas a los estados linancieros,

Esamaciones y supuestos contables sigmlicanvos.-

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
HIZresos, gastos, actyos y pasivos mformados y la revelacion de Pasivos contingenies al
vierre del periodo sobre el Que s informa. Ea este sentido, la incestidumbre sobye tades
SUPOSICIONes v estimaciones podria dar lugar en el futwo a resultados que podrian
requenir de ajustes a los inportes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estunaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras entes claves de CSUACIOnes
de inceridumbres a Ja fecha de cierre del penado sobre el que se informa, que tienen un
allo nesgn de ocasionar #stes synificativos sobre los importes ¢n libros de los actvos v
los pusives durante of Proxime cpereicio, se describen a continuacidu, La Compania I
hasado sus suposiciones y estimaciones considerando Jos parameuos dispobles al
momento de la prepasacion de los estados financieros, Sin embargo, las cirennstancias y
las supusiciones actuales sobre los Acontecimicinos futuros  podrian variar debido 1
cambios en el mereado o a circunstancias que sugan més alli del conuol de la Compania
Esos cambios se reflejun en lag suposiciones en el momento en que ellos ocrrea,

Fstimacion par cuentas dudosas e cientas por cobrur comerciales.-

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetva de
que la Compaiiia no podra recuperar los montos de las dendas de acuerdo con los
terminos onginales de la venta. Para tal electo, Ja Gerencia de Ia Compaiiia evali
penodicamente la suficiencia de dicha PrOvISidn y por politica provisiona las cuentas por
cobrar con vencimientos mayores w 360 dias. Ia provision para cuentas de dudosy
cobranza s¢ registra con cargo a resultados del cleracio en que sc determine si
necesidad,

En opmién de la Gerenaa las Compania, este procedimiento permile  estmar
razonablemente Ja provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubris
adecuadamente el riespo de pérdida en las euentas por cobrar segun las condiciones del
mercado ecuatonano.

Esumacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La obsolescencia y lento movumiento, de estos nventarios se deternmuna en base a la
rotacion de inventanios. Aquellos inventasios con saldos mayores a un wio, ¢l exceso es
provisionado como mventarios de lento movimiento cuya provision se realiza una vez al
aio luego de una evaluacién individual de cada caso. La obsolescencia es deferminada cn
base a un informe especifico de acuerdo a la realidad de obsolescencia de los jtemns que
s¢ encuentran en situacién de obsolescencia,

Vida il de maquigana, muebles Y equipo.-

[as esimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyeceiones de 1so futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan detenminar que la vida iul de los
actvos deberia disnunuirse, se deprecia ¢l exceso entre ¢ valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il restante revisada, Factores tales como
los camnbios en ¢l uso planificado de los distintos activos poclrian hacer que la vida aul de
los activos se viera disminuida.



Deterioro del valor de los activos no financieros.-
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active podiia no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mereado
o eapacdad de gencracion de ingresos netos, se pracican ajustes por deterioro de valor
con eargo a los resultados del perfodo.

Impuestos.-

Aun cuando la Compailia considera que sus estunaciones n matena (nbutania son
prudentes, conscrvadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicao de Rentas
Intermas), en la mterpreracién de normas, que pudieran requeris de ajustes por impuestos
cn el fuuro,

Obligaciones por beneficios post-empleo.-

El valor presente de fas obligaciones por beneficios post empleo se determing mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que
podrian difenr de los acontecimientos que efeciivamente tendran lugar en el futuro. Fstas
suposiciones incluyen la determinacion de la 1asa de descuento, los aumentos salusiles
fnuros, fos indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complegidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su nanualeza de lago plazo,
las obligaciones por benehicios definidos son extremadamente scnsibles a los cunbios en
cstas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisn  cada fecli de aerre del periodo
sobre ¢l que se inlonma,

Provisiones -

La determinicion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor esumacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, omando cn
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del penodo, mduyendo |a
opinion de expentos mdependientes tales como ascsores legales y consultores.

Impuesio difendo.-

La recuperacian de los acuves por inpuestos diferidos se basa en estimaciones de
resultados futures en los que serdn deducbles los adivos por impuestod didenidos y/o
revessados los pasivos por impuiestos difendos. Asimisino, las esimaciones de activos y
pasivos por impuestos diferidos incluyen consideraciones sobre la tasa de unpuesto
esumada a Ja que se recuperardn los impuestos diferidos. Segin circular de Jas
Autondades Tributarias manitiestan que no aceptaran of reverso de gastos no deducibles
y no acepia el registro de activos por impuestos diferidos.

De acuerdo a la CIRCULAR N* NAC-DGECCGC12-00009 numeral 2, con fecha 6 de
Jumio del 2012, se emite un Regsro Oficial N* 718 que wdiea lo siguiente:

“La aplicacion de la deducibidicdad de cosios Y gastos para clectos de la determnacion de
la base imponibie supeta al impuesto a la renta, se rige por las disposicionces de fa Ley de
Régunen Tributanio Interno v su reglamento de aplicactdn, y en ninguno de estos cucrpos
nonMAVOS s¢ encuentra prevista la aplicacion de uns figura de reverso de gastos no
deducibles’, para dichos efecros,”

En base a la Circular emiuda el Servicio de Rentas Internas se deduce guic este orguusmo
de conuol NO acepia ¢l registro de Activos por Impuestos Diferidos.




Activos Biolégicos valuados al costo.-

En el proceso de aplicacion de poliicas contables, [a gerencia ha realizado los siguientes
Jweios que refinan el hecho de que los activos bioldgicos puedan ser medidos al valor
razonable conduyendo que los mismos deben ser medidos sobre la base del costo.

Por un lado la gerencia ha determinado que no existen precios de mercado o valores
disponibles para dicho activo bioldgico, y por otro lado los métodos alternativos del valor
justo del activo biolégico se concluye que son caramente poco confiables. Lsta
conclusion se detalla a continuacion:

Los acuvos biolégicos que manticne la compadiia se encuentran divididos cn 2 ctapas las
musmas que se definen a continuacion:

Etapa pre-productiva: Etapa en la cual el tallo se cncuentran cn crecanuento y todavia no
ha dado produccion:

Para activos biologicos en clapa pre-productiva resulia imprictice medic ¢ valor
razonable debido a que al estar las plantas en proceso de crecimiento no se tiene
evidencia clara de que porcentape de las mismas va a llegar a su madurez (o se puece
tsar mlormacion lustonca debido a que las condiciones climdricas y suclo pueden variar
enlre una plantacion y otra) por (al motivo la medicion del costo resilta ser Ja miepor
aproxunacion del valor 1azonable.

Etapa productiva.- Klapa en la cual la planta ha aleanzado su maduracion y € encucntra
productiva:

Con respecio a Jos activos biologicos en etapa productiva, aplicandeo la jerarquia
en deternunacion del valor razonable, hemos concluido que no existe un mercado activo
que penuita dar evidenca fiable para valuar as plntaciones existentes. Por olio lado,
revisado el mérodo de Muijos descontados como altemativa para la determinacion del
valor razonable s¢ concluye que con Ia informacion actud que dispone la compaiifa
resulta ser claramente poco conliable 1sar esta téenica para medir ¢l active biolégico
concluyendo asf la valuacién del mismo sobre una base de costo. Los siguientes fueron
las consideraciones evalnadas para estos fines:

< Precio de venta esperado: Fl precio de venta esperado de las rosas es muy volidl
considerndo que esias estin dircclamente rekicionadas con gusios v lendenems del
mereada. Por ejemplo I3 Compaifa pudo haber sembrado rosas de un color o calidad
que no necesanamente serian demandadas en ejercicios posicnores

- Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos: [a proyeceidn de ingresos y egreso se
debe basar en los mjores supuestos que considere | administmeitn los mismos que
deben ser conservadores. Ante esta simacion se ha considerado que pam pader hacer
dicha estimacién se requicre combinar muchas varables quu son nexertas debudo a lalia
de mformaesin reliciorada con ks expectativas de éxito o fracaseo que se tene.

Adicionalmente, existe un alto margen de nesgos asociado con Ia base de valoracion
del proceso de desarrolle necesario para poder obtener los produclos agricolas
esperados; esto implica que las plantaciones al ser muy sensibles a cambios pueden
tequenr mayores costos de mantenimiento de mano de obra, quimicos y otros costos
relacionados.

Impuesto a la renta.-

De acuerdo con la Ley de Régunen Tribntano Interno, la unlidad imposituva de la
Compania esti gravada con el 22% ; Adicionalmente se establece un pago minimo que
desde este ano es opaional de unpuesto a Ja renta en base a siguientes porcentajes: total



de activos el 0,49, total patnmenio 0,2%, total igresos 0,4% v total egresos 0,2%, el valor
a cancelar seri el de mayor valor.

Reserva legal,

De conformidad con la ley de Compailias, de la utlidad liquida anval debe translerir una
cantidad no menor del 10w para formar la rescrva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es dispotible para el pago de participaciones en

efectvo, pudiendo ser capitalizada. Por resultado del ejercicio 2020 se incrementari en
127,181.05

PROVISIONES

CUENTAS DE DUDOSO COBRO
En ¢l gercicio 2019, se provisiono las cuentas de dudoso cobra por § 84,993.79 valor
que corresponde al andlisis efcetado en este rubro sobre todo tomando en cuenta los

eventos subsecuentes que serin abordados mis adelante. Su saldo al 31 de didembre del
2019 s cle § 83,798.07.

INVENTARIOS

Eu el geracio 2019, se cfectuaron ajustes en cste ribro, por lo que su saldo al aerre del
cjeracio cs § 32,080.56,

CAPITAL SOCIAL
En capital social de Ia Compaiiia, en los afios 2019 es por § 350.800, dvidido en
acciones ordinarias y nommnativas con un valor de § 1,00 cada nuna.

RESULTADOS ACUMULADOS
Después de  nn andlisis historico de Jos resultados de la compania se reclasificé las
ganancias acunmiladas y las pérdidas acwmuladas.

EVENTOS SUBSECUENTES
I'n octubre del 2019 se desarrollé ¢l para y levamamiento indigena en donde se pudo ver
claramente la falla de garantias linancieras, legules ¢ inclusive de segunidad en el que
vivimos las empresas ecuatorianas, dejando al sector Norfeola con mis de 40 mullones de
dolares en pérdidas v a pesar de ser uno de los pilues lundamentales de produccion y
trabajo en la zona centro del pafs, como de costumbre, se dejo a su suerte con un monton
de promesas sin cumplis por parte del estado.
Posteriormente en marzo del ato 2090 etpieza la epidemia de COVID-19 en donde se
contrae Ia economia de una nuuicra antes nuneca vista hasta cerrar Jos mereados, parando
la economia hasta el presente.

Los estados financieros fueron aprobados por el conscjo de administracion ¥
autorizados para su publicacion el jueves 30 de abril del 2020,

wdrés Escudero lzquierdo
Gerente Financiero
AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.



