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AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2018

(Expresado en délares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Nutas 2018 2017
Efectivo v equivalentes de efectivo 3 258.475 484,640

Cuentas por cobrar comerciales v

otras cuentas por cobrar 4 1.667 673 1.742.021
Inventarios: 5 20.058 22.751
Pagos anticipados 6 07017 390,457
Total activo corriente 2253323 2.639.869
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 7 81.361 67,384
Propiedad, planta v eguipo 8 2.566.572 2.384 770
Activos biologicos 9 1.300.601 1.249.949
Total activo no corriente 3.948.534 3.702.103
TOTAL ACTIVOS 6.201.857 6.341.972

Ver notas a los estados financieros

st General ontador General i
Alvaro Espinosa Ch, Andres Escudero



AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares)

PASIVO Y PATRIMONIO
FASIVO CORRIENTE Notas 2018 2017
Préstamos v sobregiras bancarios 10 53.645 0
Poreion corriente del pasivo largo plazo 13 200.000 273.626
Cuentas por pagar comerciales v
otras cuentas por pagar 1 1. 477.651 1. 446.267
Provisiones 12 131.981 147.605
Total pasivo corriente 1.863.277 1.867.498
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos bancanos 13 802 215 1.145 88]
Préstamos de accionistas 14 72.370 52.000
Jubilacion patronal v desahucio 15 947,884 509.013
Total pasive no corriente 1912489 2.106,894
PATRIMONIO 16 2.426.091 2.367.580
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.201.857 6.341.972
Ver notas a los estados financieros
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AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL PERIODO DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dblares)
INGRESOS: Nolas 2018 07
Ventas 17 8.343.837 7.402.091
COSTOS:
Costo de ventas 18 6.890).654 6,018,973
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.453.183 1383118
GASTOS:
Gastos de ventas v administracion 19 1.209 498 916.968
Gastos financicros 20 118334 160.742
Total gasios 1.327.832 1,077,710
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos 21 24,553 25742
Otros egresos 2 461 7.300
Total otros - neto 22092 1R 442
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 147.443 323850
Participacion de trabajadores 22 -22.116 ~48.578
Impuesto a la renta 22 71,762 601 905

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 214.368
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AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados ¢n dolares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIDADES OPERATIVAS Notas 2m8 2m7

Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta. 147,443 323 850
CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAM

DESEMBOLS0S DF FONDOS:

Depreciacion de la propiedad, planta v equpo 8 201.521 218.343
Amortizacion de activos binldgicos 9 307,840 311.543
Jubilacion patronal y desahucio 15 18.871 210.791

548632 740679
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos v coenias por cobrar i T4.348 -231.995
Inventarios 4 2.693 -5.013
Pagos anticipados -] B3.340 -135.683
Documentos v cuentas por pagar 11 31384 129418
Provisiones 12 -109.502 -37.134

B2.263 280411

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 778338 T4 118
Adquisiciones v retlros en la propiedad, planta v equipo - neto b -i%3.723 -419.266
Adqumsiciones y retlros en achivos biologicos - neto 9 =158 492 2200873
Patrimonio ajuste menor 4.946 -5.339
Inversiones 13,977 19307
EFECTIVO PROYENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -731.246 564,985
Preéstamos bancanos largo plazo recibidos 13 {l 200.000
Cancelacion de préstamos bancarios largo plazo 13 -327.272 -221.906
Préstamos de accionistas 20,370

Preéstamos bancarios corto plazo 53.645 -|67 467
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -253.257 -189.373
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 226165 -70.240
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 484 640 554 880
EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 258.475 484,640

estados financieros




RAMIRO ALMEIDA M. FRANCISCO DE NATES No. 207 ¥ MaRLANO ECHEVERRIA
AUDITOR INDEPENDIENTE ramiroalmeida®3 Y@ gmail.com Telf. 0998307531 2456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-B57 Quito— Ecuanor

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en dilares)
A los sefiores accionistas de:

AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaia es la responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes, causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en la
auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales
requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea planificada y realizada la
auditoria para ohtener certeza razonahle de o los estados financieros estén libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyendo la evaluacion de los riesgos de
error material en los estados financieros debido a fraude o error al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor tama en consideracion los controles internns relevantes nara la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia, Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base



RAMIRO ALMEIDA M. FRANCISOO DE NATES NO. 207 v Maariaso ECHEVERRIA
AUDITOR INDEPENDIENTE ramiroalmeida®32 a gmail.com Telf. 1998307531 2456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-057 QuTro - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en dolares)

(CONTINUACION)

Opinién

En mi opinion, los referidos estados financieros, mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S A . al 31 de diciembre de 2018, los resultados de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

Ouito, 5 de abnil del 2019

HhY

Registro Nacional de Firmas Auditoras - _amm AlmeidaM.
SC - RNAE 057 Licencia No. 20327



AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresadas en délares)

1. INFORMACION DE LA COMPARNIA

AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A. es una compafifa constitulda en la ciudad de
Quito, capital de la Repiblica del Ecuador el 22de junio de 1999, inscrita en registro
mercantil de la Latacunga el 21 de octubre de 1999. Su objeto consiste en la siembra,

cultivo ¥ comercializacion de pmducms dgricolas y lloricolas en ESI}EEIEII ias flores para el
comercio exterior.

Al 31 de diciembre del 2018. el personal total de la Compafia alcanza 405, empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de confornudad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdnco
¢sta basado gencralmente ¢n ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
0 servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo ¢ntre participantes de un mercado en fa fecha de valoracion, independientemente de s
este precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoraciéon. Al estimar
el valor razonable de un activo 0 un pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al
fijar ¢l precio del activo o el pasivo a la fecha de medicion. E! valor mazonable a efectos de
medicion o de revelacion de los estados financicros con excepcion de las mediciones gue tienen
algunas similitudes con el valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion o ¢l valor en uso,

Las principales politicas contables adoptadas por la Compania se detallan a continuacion



Efectivo y equivalentes de efectivo-
Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a los
saldos de caja v bancos disponibles (sin restricciones), depositos € Inversiones con vencimientos

FAUARMAEADT A
e
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trog moses desds la fochs de adpusioidn Bl efective v sguivalentes de efictive se

registran en ¢l balance general a su valor nominal.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compaiia mantiene en esta categoria a las cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar.

12e cusntae por cobrar son actives fnancierss no derivador cuvoe cobros son Hjos o detorminables,
que no se negocian en un mercado activo v que son distintos de los que la entidad tenga la intencion
de vender mmediatamente o en un futuro proximo,

Las pérdidas originadas por la desvalorizacion de cuentas por cobrar son reconocidas en el estado de
ganancias v pérdidas en la cuenta “Provision para cuentas de dudosa cobranza,

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provision para cuentas de
dudosa cobranza™,

La provision para cuentas de dudoss cobianzs se establece si exisie evidencia vbjeiiva de yue i
Compaiiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta

Baja en cuentas-

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando se determinan que existen las siguientes
circunstancias:

Que Tos derechos contraciuaivs hayvan expirado por o que fos Tujos de efeciivo u recibir no van a ser
recuperables

(Que se hava asumido la obligacion de pagar por parte del beneficiario sin una demora, a través de un
acuerdo de transferencia

Finalmente que se havan transferido todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo.

Inventarios-

Los inventarios de insumos, suministros, materiales v repuestos estan registrados al costo de
adquisicion valorados en base al método promedio ponderado de eantrol de inventarios v no superan
su valor d¢ reposicion.

La provision para obsolescencia vy lento movimiento de inventarios de insumos. suministros,
mateniales se carga a los resultados del gjercicio,

Propiedad Planta y equipos
Los actives correspondicntes a propiedad planta v equipo, se valian al costo menos la depreciacion
acumulada Adicionalmente, e registran pérdidaz por deterioro en caso da existir,



Una transferencia anual del Superavit de Revaluacion de los Activos a utilidades acumuladas se
realiza en correspondencia a la depreciacion del monto revaluado. Ademas, la depreciacion
acumulada a la fecha de revaluacion es eliminada contra ¢l valor bruto en libro del activo y ¢l monto
Sy & l.':UlIlFE.IIU.U nl.; LU 1:wnquA.iu l.i'.-i m;i.i\-u. EII U; ITHLCHITOTILLY Lii.- diﬁfmiﬁii:lu. h'Lul-:-l.]Uil-'-l Igsuiva dl-'-
revaluacion relacionada con ¢l activo particular que ¢sta siendo vendido ¢s transferida a utilidades
acumuladas.

El costo de adquisicion incluyve los costos necesarios para poner en uso ¢l activo tales como:
Impuestos ndirectos no recuperables. costos de importacion v otros costos relacionados con
ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para su operacion.

Los costos de mgjoras que represeman un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia. o
una extension de la vida util de los bienes. se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
curmnplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del periodo vn que s¢
ncurren.

La compaiiia ha adoptado como politica de capitalizacion de activos fijos a aquellas compras cuyo
valor sea superior o 1gual a US § 1,000,

La Compaiiia deprecia los activos de propiedad planta v equipo desde el momento en que los bienes
cstan en condiciones de uso. Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio v se
calculan bajo el método de linea recta v las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable
de {05 bicnes de acuerde 3 su uso, coms ggus:

Edificios ¢ instalaciones 25-40, maquinaria agricola 10-15, sistema de riego 10, equipos de
fumigacion. Refrigeracion, eléetricos 10, mvernaderos 20, tiras plasticas 2, muebles v equipo de
oficina 10, equipos de cémputo 3 v vehiculos 3-10.

Todos los activos fijos se deprecian por el método de linea recta.

Lt vida gl y el giodu de depreciacion seioccivnadu son revisadus v ajustados si fucia nocesanio, o
la fecha de cada balance general para ascgurar que el método v el periodo de la depreciacion sea
consistentes con ¢l beneficio econdmico v las expectativas de vida de las partidas de propicdad
planta v equipos. Los edificios e instalaciones ticnen valores residuales que oscilan entre el 10% v
20% v para los vehiculos se ha determinado un 15 % del costo de compra de valor residual en
consideracion de que estos activos podrian ser vendidos al final de su vida atil El resto de activos
de propiedad planta v equipo no tienen valor residual por cuanto no cs politica de la compaiiia
venderlos al final de su vida utl,

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquier indicio de deterioro de valor de los
activos fijos, Frente a la existencia de activos de propiedad planta v equipo, cuyos valores exceden
su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.



Activos Biolégicos-

Llas plantaciones estin constituidas por plantas de vanas variedades de rosas v son valoradas por el
método del costo menos la amortizacion acumulada v cualquicr pérdida acumulada por detenoro.
Ci cusio esia comsiiuido DEsICANCHILE (O 108 COSLOS UE CURIVO duianie O meses, gue o ¢ usimpu de
maduracion de la planta, mas los costos de yemas ¢ injertos v los costos de regalias.

La politica de valuacidn de planiaciones adoptada por la compatiia es como sigue:

Valuacion de plantaciones en etapa pre-productiva:

El iempo en &l que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo es de 6
Mmescs.

Las plantaciones en proceso incluven el Costo de Cultivo del afio cornente v por el tiempo de
maduracion de las plantas que es de 6 meses, mas ¢l costo de reproduccion de las plantas ¢l cual

incluve el Costo de Yemas ¢ Injerios.

Costo de Cuaitive.- Tl costo de caltivo del aflo comente serd determinado al 31 de diciembre de
cada ano, valor en base al que sc ajustaran las nucvas plantaciones del afio. (Terminadas y en
proceso). Se debera documentar el costo del cultivo determinado partiendo del balance de
comprobacion donde se incluven los costos de la compaiiia

El costo unitario de cultivo sc determinara dividiendo ¢l costo del cultivo (global) para el
inventario final al 31 de diciembre de cada afio de plantas en proceso v en produccion.

Costo de Yemas e Injertos.- El Costo de Yemas ¢ Injertos correspondera a los costos reales
historicos incurmidos en cada afio, para lo cual se¢ llevaran los registros auxiliares necesarios en base
a los que sc determinara los costos incurndos.

Las plantaciones ¢n esta etapa no estdn sujetas a depreciacion, sin embargo si existe evidencia clara
de que dicha plantacion no sera exitosa el costo de la misma debers ser dado de baja en su totalidad.

Valuacién de Plantaciones en etapa productiva:

Las Plantaciones ¢n Produccion seran valuadas en base al método del costo utilizado para la
valoracion de plantas en ctapa pre productiva v durante los 6 meses antes determinados. Lucgo de

ese periodo deberdn sor transferidas a Plantaciones ¢n Produccion, fecha a partir de la cual se
amortizaran cn linga recta duranie siele afios,

La amortizacion de las plantaciones en etapa productiva ¢s en linea recta y se amortiza por el tiempo
de wvida util estimado de dicho activo el cual ha sido estimado ¢n sicte afios de acuerdo a la
experiencia histonca de produccion de las plantas

Deterioro:
Las Plantaciones ¢n Produccion deberdn ser sometidas a evaluaciones permanentes de deterioro

proceso que consistird en determinar si las plantaciones se encuentran en condiciones aceptables de
produccidn {cantidad v calidad) v ademds s la flor que produce ticne un nivel adecuado de



aceptacion en el mercado (precio v cantidad). Finalmente. esta evaluacion sera determinada por una
comision permanentemente cstablecida para ¢l efecto v que la integraran los siguientes funcionanos:
El Gerentc General, v ¢l Gerente de Produccion.

Deterioro del valor de activos no corrientes-

La Compaiiia, en cada cierre anual realiza una evaluacion de la existencia de indicios de posible
deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compaiiia estima el valor
recuperable del activo, siendo éste el menor entre ¢l valor razonable, menos los costos de ventas, v
¢l valor ¢n uso. Dicho valor en uso s¢ determina mediante ¢l descuento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando ¢l valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se
cuiisidera gue existe detenivro del valor,

Las pérdidas por detenoro del valor, se reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

Pazivos acumulados

Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores corriente, es medida como el importe esperado a pagar a los
empleados, se calculan en base al estado financiero de la Compaiiia. de acuerdo con normas legales.
La participacion trabajadores se carga a resultados v se caleula aplicando ¢l 15% sobre la utilidad
contable.

Otros beneficios laborales
Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién, y fondos de
reserva los nusmos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatona de pago de pago.

goce {para of caso do yacationes) ¢ Lquidacidn originads por ls iorminacién de 1a rolacidn laboral.

PROVISIONES

S¢ reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado. es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién v su importe puede ser estimado en forma razonable.

Las provisiones se¢ revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dincro en el tiempo es
mmportante. El monto de la provision es el valor presente de los desembolsos que se espera incurnr
para cancelarla.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

L.a Compaitia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal v desahucio. definides por las
leyes laborales couaterianas 3y 5o rogistran con carge a resultndos del gjorcicio y su Pasive roproscmia
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera. v que se determina
anualmente en base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio defimido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de imterés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar ¢l estudio actuarial incluven determinaciones dc tasas de
descuento, vanaciones en los sucldos v salarios, tasas de mortalidad, edad. género, afos de servicio,
incremento en ¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.



Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo
sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones. se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos,

La Compailia reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido en forma fiable, es probable
que los beneficios ccondmicos fluyan hacia la Compania y s¢ cumplan con los criterios especificos
por cada tipo de ingreso descritos mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no pueda
ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
resucitas. La Compafia basa sus estimados en resultados historicos. considerando ¢l tipo de
transaceion v condiciones especificas de cada acuerdo

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas v descuentos, cuando se ha
gntregado el bien v se han transferido todos sus riesgos v beneficios inherentes

Costo de Produccion y Poscosecha

El costo de produccion de la flor vendida corresponde a los costos de cultivo v costos de pos-
cosecha (embalaje v empaque) incurridos duramie tode el ejercicio economico. Los costos de cultivo
wciuyen cosios direclos de suminisuos, reempiaso de plastucos de mvernadenvs, maieries v mano
de obra v costos generales de produccion. Los costos de pos-cosecha incluven los costos de mano de
obra, suministros y costos generales de produccion,

EVENTOS POSTERIORES

Los cventos posteniores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
finanvicra de la Compaiia a la fecha del balance general (evenlos de ajusic) son regisirados en los
estndos financierns  Los oventns posteriores importantes que na son eventas de amste son
presentados informativamente en notas a los estados financieros,

Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requicre que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
¥ pasivos informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
iaforma. En este sentide, Iz incortidumbre scbre tales suposicionss v estimaciones podria dar luear
en el futuro a resultados que podrian requenr de ajustes a los importes en libros de los actives o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las supasiciones claves relacionadas con el futuro v ofras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la focha de cierre del periodo sobre el que se informa, que ticnen un alto riesgo de
ocastonar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivoes durante ¢l
proximo ejercicio, se deseriben a continuacion. La Compaiiia ha basado sus suposiciones v
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financicros, Sin cmbargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de¢ la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.



Estimacién para cuentas dudosas de cuentas por cobrar comerciales:

La provision para cugntas de cobranza dudesa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Comnafiia no podra recunerar lns montos de las dendas de acuerdo con |os términos onginalea de la
venta, Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evalua peniodicamente la suficiencia de dicha
provision y por politica provisiona las cuentas por cobrar con vencimientos mayores a 360 dias. La
provisién para cuentas de dudosa cobranza se registra con cargo a resultados del gjercicio en gue se
determine su necesidad.

En opinion de la Gerencia las Compafiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
nrovicién para cusntac de cobranza dudosa con la finalidad de cubnir adecuadaments 2l niscan do
pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado ecuatoriano,

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoletn:

La obsoleseencia v lento movimiento, de estos inventarios se determina en base a la rotacion de
mventarios. Aguellos inventarios con saldos mavores a un afio. ¢l cxceso ¢s provisionade como
mventanos de lento movimiento cuya provision sc realiza una vez al afo luego de una evaluacion
individual de cada caso. La obsolescencia es determinada en bas¢ a un informe especifico de
acuerdo a la realidad de obsolescencia de los items que se encuentran en situacion de
obsolescencia.

Vida atil de maquinaria, muebles y equipo:

Las cstimaciones do vida Gl s¢ basan prnincipalmentc on las proyocciones do use futurs 4o los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se¢ deprecia ¢l exceso entre ¢l valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida il de los activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiim evaita fos aeiivos 0 grupos de aciivos pur detel oo cuand evenios o Guobivs v s
circunstancias indican que ¢l valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuvos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-

Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes.
conservadoras vy aplicadas en forma consisienie en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
mterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fituro.



Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determina mediante valuaciones

actuaniales. Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrian difenr de los
acontecimientos gue efectivamente tendran lugar en el fituro,

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Las obligaciones por
beneficios definidos las suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Proviciangs-

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor cstimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales v consultores

Activos Biolégicos valuados al costo:

En el proceso de aplicacion de politicas contables, la gerencia ha realizado los signientes juicios
que refutan el hecho de que los actives biologicos puedan ser medidos al valor razonable
concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre la base del costo:

Por un lado la gerencia ha determinado que no existen precios de mercado o valores disponibles
para dicho activo biologico, y por otro lado los métodos alternativos del valor justo del activo
biplogico se concluye gue som claramente poco comfiables. Esta conclumon se detalla 2
continuacion:

Los activos biolégicos que mantiene la compafiia s¢ encuentran divididos en 2 ctapas las mismas
que s¢ definen a continuacion:

Etapa pre-productiva: Etapa en Ia cual el tallo se encuentran en crecimiento y todavia no ha
dado produccion:

Para activos biologicos en etapa pre-productiva resulta impractico medir el valor razonable debido
a que al estar las plantas en proceso de erecimiento no se tiene evidencia clara de que porcentaje de
las mismas va a llegar a su madurez (no se puede usar informacion historica debido a que las
condiciones climaticas y suelo pueden vamar entre una plantacion v otra) por tal motivo la
medicion del gosto resulta ser la mejor aprosimacion del valor razenable.

Etapa productiva: Etapa en ia cuai la planta ha aicanzado su maduracién y se encuentra
nraductiva:

Con respecto a los activos biologicos en etapa productiva, aplicando la jerarquia en determinacion
del valor razonable, hemos conchndo que no existe un mereado activo que permita dar evidencia
fiable para valuar las plantaciones existentes. Por otro lado, revisado el método de flujos
descontados como alternativa para la determmacion del valor razonable hemos concluido que con
la informacién actual que dispone la compailia resulta ser claramente poco confiable usar esta



técnica para medir ¢l activo biologico concluyendo asi la valuacion del mismo sobre una base de
costo. Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas para estos fines:

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de las rosas es muy volatil considerando que
esiuns esitm direciamenie refucionadas con gusivy v lendencias del wmercado. Por gjempio ta
Compaiia pudo haber sembrado rosas dc un color o calidad que no necesariamente serdan
demandadas en gjercicios posteriores.

Adicionalmente. existe un alto margen de riesgos asociado con la base de valoracion del proceso de
desarrollo necesario para poder obtener los productos agricolas esperados; esto implica que las
plantaciones al ser muy sensibles a cambios pueden requerir mavores costos de mantenimiento de

(hanw de vbia, guinncos v olivs cosios relucionados.
Participacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable,

impuesio # ia renta-

El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos amortizados cada afio

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiifa estd gravada con el 22 %. Adicionalmente se establece un pago minimo de
impuesto 2 la renta en base 2 siguientes porcentajes total de activos el 0,4%,
patrimonio 0,2%, total ingresos 0,4% y total egresos 0,2%, el valor a pagar sera el de
mayor valor.

Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiifas, de la utilidad liquida anual debe transferir
una cantidad ne menor del 1096 para formar la reserva legal hasta que esta sea igual
al 50% del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de
participaciones en efectivo, pudiendo ser capitalizada.

Situacion tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financleros, a
partir del ¢cjercicic 2016.



